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1.ЦЕЛИ И ЗАДАЧИ САМОСТОЯТЕЛЬНОЙ 

РАБОТЫ 

В соответствии с учебным планом занятий студентов очной 

и заочной форм обучения по дисциплине «Анализ финансовой 
отчетности» предусмотрено выполнение самостоятельной работы.  

Выполнение данной работы помогает выработать навыки 
самостоятельной работы с нормативной, учебной и научной лите-

ратурой, способствует формированию аналитического мышления, 

более глубокому изучению одного из актуальных разделов учеб-
ной программы, а также выработке самостоятельных оценочных 

суждений студента и умения аргументировать полученные выво-
ды по результатам проведенного анализа. 

Выполнение самостоятельной работы также способствует 
формированию у студента навыков к самостоятельному научному 

творчеству, повышению его теоретической и профессиональной 

подготовки, лучшему усвоению учебного материала. 
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2. ОРГАНИЗАЦИЯ ВЫПОЛНЕНИЯ 

САМОСТОЯТЕЛЬНОЙ РАБОТЫ 

Выполнение самостоятельной работы осуществляется сту-

дентом при изучении дисциплины «Анализ финансовой отчетно-
сти» и является обязательным элементом его самостоятельной 

подготовки к сдаче зачета. 

Выполнение самостоятельной работы начинается с озна-
комления с нормативными документами, учебной и учебно-

методической литературой по тематике работы. 
После знакомства с литературой следует приступить к рас-

четной части самостоятельной работы по соответствующей теме. 
В расчетной части самостоятельной работы проводится исследо-

вание системы показателей, базирующихся на исходных данных 

форм финансовой отчетности организации – это «Бухгалтерский 
баланс» и «Отчет о финансовых результатах». Аналитические 

процедуры должны иллюстрироваться цифровыми данными, уме-
стно использовать расчетные таблицы и графики. 

На основании проведенных расчетов студент должен сде-

лать необходимые выводы. 
Основными критериями зачета самостоятельной работы по 

дисциплине «Анализ финансовой отчетности» являются: 
– знание нормативных источников и учебной литературы; 

– выполненная расчетная часть; 

– аргументированная точка зрения автора и выводы по 
проведенным расчетам. 

Самостоятельная работа должна включать: 
– титульный лист; 

– содержание; 
– расчетную часть с выводами; 

– список использованных источников; 

– приложения. 
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3. УКАЗАНИЯ ПО ОФОРМЛЕНИЮ 
САМОСТОЯТЕЛЬНОЙ РАБОТЫ 

Выполненная студентом самостоятельная работа представ-

ляется для проверки на бумажном носителе на одной стороне 
стандартного листа бумаги формата А4. 

Основные требования (параметры) при оформлении текста 
работ: 

– при компьютерной печати используется шрифт Times New 

Roman, 14 кегль, через 1,5 интервала (28 - 30 строк на одной 
странице), ширина строки – 60 - 65 знаков (считая каждый знак 

препинания и пробел между словами также за печатный знак), с 
использованием автоматического переноса, размер абзацного от-

ступа («красная строка») должен быть равен 1,25 см., выравни-
вание основного текста – «по ширине»; 

– размер полей страницы: левое – 30 мм – для переплета, 

правое – 10 мм, верхнее и нижнее – по 20 мм: 
– заголовки печатаются по центру страницы: главы – про-

писными буквами, параграфы – строчными с прописной; 
– цифру, обозначающую порядковый номер страницы, ста-

вят справа нижнего поля страницы. Номер на странице простав-

ляется, начиная с листа, следующего за листом «СОДЕРЖАНИЕ» 
(страница 3). Работа имеет сквозную (единую) нумерацию, вклю-

чая титульный лист, содержание, библиографический список и 
приложения; 

– при использовании информации из литературных источ-
ников на них обязательно делается ссылка, например: [3, с.34]. 

Первое число в скобках должно соответствовать порядковому но-

меру в библиографическом списке, который представляется в 
конце работы.  

Табличный и графический материал следует соответствен-
но оформить и систематизировать в приведенные рабочие доку-

менты аналитика. 

В разделе «ПРИЛОЖЕНИЯ» в обязательном порядке разме-
щаются исходные данные для выполнения самостоятельной рабо-

ты – формы бухгалтерской финансовой отчетности исследуемой 
организации. 

Студент выполняет самостоятельную работу в соответствии 
с вышеизложенными методическими указаниями. 

В качестве исходных данных для выполнения самостоятель-

ной работы может быть использована бухгалтерская финансовая 
отчетность коммерческих организаций, осуществляющих бухгал-
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терский учет и налоговый учет в соответствии с общими требова-
ниями Министерства финансов Российской Федерации.  

Не следует использовать бухгалтерскую финансовую отчет-
ность организаций, использующих упрощенную систему налого-

обложения и бухгалтерского учета, а также использовать бухгал-

терскую финансовую отчетность предприятий и организаций 
бюджетного сектора экономики. 

Бухгалтерская финансовая отчетность организации должна 
включать две формы: первая – «Бухгалтерский баланс» и вторая 

– «Отчет о финансовых результатах» за отчетный период (один 
год). 

Студент имеет право воспользоваться для выполнения са-

мостоятельной работы бухгалтерской финансовой отчетностью 
организации, в которой он работает или проходил практику. В 

случае, если у студента отсутствует возможность самостоятельно 
обеспечить себя исходными данными, он может воспользоваться 

базой данных, имеющейся на кафедре. 

К выполнению самостоятельной работы нужно приступить 
заблаговременно с тем, чтобы представить ее на кафедру «Бух-

галтерский учет, анализ и аудит» в установленные сроки и до на-
чала экзаменационной сессии получить на нее рецензию, учесть 

замечания преподавателя при подготовке к зачету. 
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4. АЛГОРИТМ ВЫПОЛНЕНИЯ САМОСТОЯТЕЛЬНОЙ 

РАБОТЫ 

Раздел 1. Анализ формы «Бухгалтерский баланс» 

Бухгалтерский баланс является одной из важнейших 
форм финансовой отчетности. Данные баланса необходимы раз-

личным группам пользователей: собственникам – для контроля 

над вложенным капиталом; менеджменту предприятия – для ана-
лиза, планирования и принятия управленческих решений; банкам 

и другим кредиторам – для оценки финансовой устойчивости и 
платежеспособности. 

Бухгалтерский баланс состоит из двух частей: актива и 

пассива. 
В активе баланса отражается имущество организации: в 

первом разделе баланса – внеоборотные активы, а во втором – 
оборотные активы. 

В пассиве баланса отражаются обязательства организа-
ции (источники финансирования): в третьем разделе – капитал и 

резервы (собственные источники финансирования), в четвертом – 

долгосрочные обязательства (долгосрочные заемные источники), 
а в пятом – краткосрочные обязательства (краткосрочные источ-

ники финансирования). 
Величина активов предприятия равна величине пассивов, 

следовательно, справедливо выражение: 

Актив = Собственный капитал + Обязательства 
Бухгалтерский баланс характеризует в денежной форме 

финансовое положение организации по состоянию на отчетную 
дату. На основании баланса можно охарактеризовать состояние 

запасов, расчетов, наличие денежных средств, инвестиций орга-
низации. 

Бухгалтерский баланс анализируют в следующей последо-

вательности: 
А. Общая оценка структуры активов и их источников. 

Б. Анализ ликвидности баланса организации. 
В. Анализ платежеспособности организации. 

Г. Анализ вероятности банкротства. Критерии оценки веро-

ятности несостоятельности (банкротства) организации. 
Д. Анализ финансовой устойчивости организации. 
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А. Общая оценка структуры активов и их источников. 

Для анализа структуры бухгалтерского баланса составляют 

сравнительный аналитический баланс (табл. 1.1) путем уплотне-
ния отдельных статей баланса и дополнения его показателями 

структуры, а также расчетами динамики. Этот баланс фактически 

включает показатели как горизонтального, так и вертикального 
анализа. 

Из аналитического баланса можно получить ряд важнейших 
характеристик финансового состояния организации, в том 

числе: 
1) общую стоимость активов организации, равную сумму 

разделов I и II баланса (стр.1100 + стр.1200); 

2) стоимость иммобилизованных активов, равную итогу 
раздела I баланса (стр.1100); 

3) стоимость мобильных средств, равную итогу раздела II 
баланса (стр.1200); 

4) стоимость материальных оборотных средств (стр.1210 + 

стр.1220); 
5) величину собственного капитала предприятия, равную 

итогу раздела III баланса (стр.1300); 
6) величину заемного капитала, равную сумме итогов раз-

делов IV и V баланса (стр.1400 + стр.1500); 
7) величину собственных средств в обороте, равную разни-

це итогов разделов III и I баланса (стр.1300 – стр.1100); 

8) рабочий капитал, равный разнице между оборотными ак-
тивами (итог раздела II) и текущими обязательствами (итог раз-

дела V), т.е. (стр.1200 – стр.1500). 
На основании анализа сравнительного аналитического ба-

ланса можно определить изменение удельного веса величины 

собственного оборотного капитала в стоимости активов; соотно-
шение темпов роста собственного и заемного капитала; соотно-

шение темпов роста дебиторской и кредиторской задолженности. 
Анализ бухгалтерского баланса должен заканчиваться оп-

ределением признаков «хорошего баланса». К ним можно 

отнести следующие показатели: 
– валюта баланса в конце отчетного периода должна уве-

личиваться по сравнению с началом периода; 
– темпы прироста оборотных активов должны быть выше, 

чем темпы прироста внеоборотных активов; 
– собственный капитал предприятия должен превышать за-

емный и темпы его роста должны быть выше, чем темпы роста 
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заемного капитала; 
– темпы прироста дебиторской и кредиторской задолженно-

сти должны быть примерно одинаковые; 
– доля собственных средств в оборотных активах должна 

быть более 10%; 

– в балансе должны отсутствовать статьи «Непокрытый 
убыток». 

По завершении данного блока анализа необходимо сделать 
вывод об имущественном положении организации.
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Таблица 1.1 – Схема построения аналитического баланса 
Наимено-

вание  
статей 

Абсолют-
ные вели-

чины 

Относи-
тельные 

величины 

Изменения 

на начало 
года 

на конец 
года 

на начало 
года 

На конец 
года 

в абсо-
лютных 

величинах 

В структуре в % к величине 
на начало года 

в % к изменению 
итога баланса 

1 2 3 4 5 6 = 3 – 2 7 =5 – 4 8 = 6/2 х 100 9 = с.6/итог с.6 х 
100 

Актив 

А 
… 
Аi 

… 
Аn 

 
А1 

 

 
А2 
 
 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

БАЛАНС 
(Б) 

 

Б1 

 

 

Б2 

 

 

100 
 

 

100 
 

 

 

 

0 
 

 

 

 

100 
 

Пассив 

П 
… 
Пj 

… 

Пm 

 
П1 

 

 
П2 
 
 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

БАЛАНС 
(Б) 

 
Б1 

 
Б2 

 
100 

 
100 

 
 

 
0  

 
100 
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Б. Анализ ликвидности баланса организации. 
Одной из главных задач анализа ликвидности баланса яв-

ляется оценка платежеспособности организации, т.е. способности 
своевременно и полностью рассчитываться по всем своим обяза-

тельствам. 

Ликвидность баланса определяется как степень покры-
тия обязательств организации ее активами, срок превращения 

которых в деньги соответствует сроку погашения обязательств. 
От ликвидности баланса следует отличать ликвидность 

активов, которая определяется как величина, обратная времени, 
необходимому для превращения их в денежные средства. Чем 

меньше время, которое потребуется для превращения их в день-

ги, тем выше их ликвидность. 
Анализ ликвидности баланса заключается в сравнении 

средств по активу, расположенных в порядке убывания ликвидно-
сти, с обязательствами по пассиву, сгруппированными по срокам 

их погашения и расположенными в порядке возрастания сроков. 

В зависимости от степени ликвидности, т.е. скорости пре-
вращения их в денежные средства, активы организации разде-

ляются на группы: 
А1. Наиболее ликвидные активы. К ним относятся все 

статьи денежных средств организации и краткосрочные финансо-
вые вложения (ценные бумаги). Эта группа активов рассчитыва-

ется таким образом: 

А1 = Денежные средства и денежные эквиваленты 
+ Финансовые вложения (за исключением денежных эк-

вивалентов). 
А1 = стр.1250 + стр.1240. 

А2. Быстро реализуемые активы. Дебиторская задол-

женность, платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев 
после отчетной даты (или краткосрочная дебиторская задолжен-

ность). 
А2 = Дебиторская задолженность (за исключением 

дебиторской задолженности, платежи по которой ожида-

ются более чем через 12 месяцев после отчетной даты). 
Информацию о просроченной дебиторской задолженности можно 

получить из Расшифровки отдельных показателей бухгалтерского 
баланса по основной строке 1230. 

А2 = стр.1230. 
А3. Медленно реализуемые активы. К ним относятся 

статьи раздела II актива баланса, включающие следующие ста-

тьи: запасы, налог на добавленную стоимость по приобретенным 
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ценностям, дебиторскую задолженность, платежи по которой 
ожидаются более чем через 12 месяцев после отчетной даты и 

прочие оборотные активы. 
А3 = Запасы + НДС + Дебиторская задолженность, 

платежи по которой ожидаются более чем через 12 меся-

цев после отчетной даты + Прочие оборотные активы. 
Информацию о просроченной дебиторской задолженности можно 

получить из Расшифровки отдельных показателей бухгалтерского 
баланса по основной строке 1230. 

А3 = стр.1210 + стр.1220 + стр.1230 + стр.1260. 
А4. Трудно реализуемые активы. К ним относятся все 

статьи раздела I актива баланса – внеоборотные активы. 

А4 = стр.1100. 
Пассивы баланса группируются по степени срочности их 

погашения (оплаты) следующим образом: 
П1. Наиболее срочные обязательства. К ним относит-

ся кредиторская задолженность. 

П1 = стр.1520. 
П2. Краткосрочные пассивы или Краткосрочные 

обязательства. К этой группе относятся заѐмные средства со 
сроком погашения менее 12 месяцев, оценочные обязательства и 

прочие обязательства. 
П2 = стр.1510 + стр.1540 + стр.1550. 

П3. Долгосрочные пассивы или Долгосрочные обя-

зательства. В качестве долгосрочных пассивов выступают заѐм-
ные средства со сроком погашения более 12 месяцев и все ос-

тальные статьи раздела IV пассива баланса, а также статья из 
раздела V пассива баланса – доходы будущих периодов. 

П3 = стр.1400 + стр.1530. 

П4. Постоянные пассивы или Устойчивые пассивы. К 
ним относятся все статьи раздела III пассива баланса – «Капитал 

и резервы». 
П4 = стр.1300. 

Для определения ликвидности баланса следует попарно 

сопоставить итоги приведенных групп по активу и пассиву. 
Баланс считается абсолютно ликвидным при выполне-

нии системы неравенств: 
{А1 ≥ П1,  А2 ≥ П2,  А3 ≥ П3,  А4 ≤ П4} 

Если выполняются первые три неравенства в данной сис-
теме, то это влечет выполнение и четвертого неравенства, поэто-

му важно сопоставить итоги первых трех групп по активу и пасси-

ву. Выполнение четвертого неравенства свидетельствует о со-
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блюдении одного из условий финансовой устойчивости – наличия 
у организации оборотных средств. 

В случае, когда одно или несколько неравенств системы 
имеют знак, противоположный зафиксированному в оптимальном 

варианте, ликвидность баланса в большей или меньшей степени 

отличается от абсолютной. При этом недостаток средств по одной 
группе активов компенсируется их избытком по другой группе в 

стоимостной оценке. В реальной ситуации менее ликвидные акти-
вы не могут заместить более ликвидные. 

Если все знаки в приведенной системе неравенств меня-
ются на противоположные, то получается условие абсолютно не-

ликвидного баланса. 

Сопоставление ликвидных средств и обязательств позво-
ляет вычислить следующие показатели. 

Текущая ликвидность – это показатель, свидетельст-
вующий о платежеспособности (+) или неплатежеспособности (–) 

организации на ближайший к рассматриваемому моменту проме-

жуток времени. Он рассчитывается по формуле: 
ТЛ = (А1 + А2) – (П1 +П2). 

Перспективная ликвидность – это показатель, характе-
ризующий прогнозируемую платежеспособность на основе срав-

нения будущих поступлений и платежей. Он рассчитывается по 
формуле: 

ПЛ = А3 – П3. 

Для анализа ликвидности баланса организации составляет-
ся таблица 1.2. 

Проводимый по изложенной схеме анализ ликвидности ба-
ланса организации является приближенным. Более детальным 

является анализ платежеспособности при помощи финансовых 

коэффициентов. 
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Таблица 1.2 – Оценка ликвидности баланса 
АКТИВ На начало 

периода 
На 

конец 
периода 

ПАССИВ На  
начало 
периода 

На 
конец 

периода 

Платежный излишек или 
недостаток (+, -) 

1 2 3 4 5 6 7 = 2 - 5 8 = 3 - 6 

1.Наиболее ликвидные 
активы  

(А1) 

  1.Наиболее  
срочные  

обязательства (П1) 

    

2.Быстро реализуемые 
активы (А2) 

  2.Краткосрочные 
пассивы 

(П2) 

    

3.Медленно реализуе-
мые активы (А3) 

  3.Долгосрочные 
пассивы 

(П3) 

    

4.Трудно реализуемые 
активы (А4) 

  4.Постоянные  
пассивы 

(П4) 

    

БАЛАНС Б н.п. Б к.п. БАЛАНС Б н.п. Б к.п. Х Х 
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В. Анализ платежеспособности организации. 
Для анализа платежеспособности организации рассчитыва-

ются финансовые коэффициенты платежеспособности (табл. 1.3).  
Коэффициенты платежеспособности рассчитываются на на-

чало и на конец исследуемого периода. Если фактическое значе-
ние коэффициента не соответствует нормальному ограничению, 

то оценить его можно по динамике (увеличение или снижение 

показателя). 
Комплексная оценка платежеспособности организации мо-

жет быть осуществлена с помощью общего показателя платеже-
способности (табл. 1.3), который характеризует изменение фи-

нансовой ситуации в организации с точки зрения ликвидности и 

применяется преимущественно при выборе наиболее надежного 
партнера из множества потенциальных партнеров на основе фи-

нансовой отчетности. 

Г. Анализ вероятности банкротства. Критерии оценки 

вероятности несостоятельности (банкротства) организа-

ции. 
В соответствии с Федеральным законом «О несостоятельно-

сти (банкротстве)» от 26.10.2002 г. №127-ФЗ (в ред. от 
12.03.2014 г.) определение банкротства дано в следующей фор-

мулировке: 
Несостоятельность (банкротство) – признанная арбитраж-

ным судом неспособность должника в полном объеме удовлетво-

рить требования кредиторов по денежным обязательствам и (или) 
исполнить обязанность по уплате обязательных платежей. 

Основными признаками банкротства юридического и физи-
ческого лица являются: 

1. Юридическое лицо считается неспособным удовлетво-

рить требования кредиторов по денежным обязательствам и (или) 
исполнить обязанность по уплате обязательных платежей, если 

соответствующие обязательства и (или) обязанность не испол-
нены им в течение трех месяцев с даты, когда они долж-

ны были быть исполнены. 
2. Гражданин считается неспособным удовлетворить тре-

бования кредиторов по денежным обязательствам и (или) испол-

нить обязанность по уплате обязательных платежей, если соот-
ветствующие обязательства и (или) обязанность не исполнены им 

в течение трех месяцев с даты, когда они должны были 
быть исполнены, и если сумма его обязательств превышает 
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стоимость принадлежащего ему имущества. 

3. Положения, предусмотренные пунктами 1 и 2 ст.3 на-
стоящего закона, применяются, если иное не установлено зако-

ном. 
Дело о банкротстве может быть возбуждено, если требова-

ния к должнику – юридическому лицу в совокупности составляют 
не менее 100000 рублей, а к должнику – физическому лицу – не 

менее 10000 рублей. 

В соответствии с Методическим положением по оценке фи-
нансового состояния предприятий и установлению неудовлетво-

рительной структуры баланса №31-р от 12.08.1994 г. оценка не-
удовлетворительной структуры баланса проводится на основании 

расчета трех показателей: 

– коэффициента текущей ликвидности (табл. 1.3); 
– коэффициента обеспеченности собственными средствами 

(табл. 1.3); 
– коэффициентов утраты (восстановления) платежеспособ-

ности, которые рассчитываются следующим образом (табл. 1.4):  
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Таблица 1.3 – Финансовые коэффициенты платежеспособности 
Наименова-
ние показате-
ля 

Способ расчета Нормальное ограничение Пояснения 

1 2 3 4 5 

1.Общий  
показатель 
платежеспо-
собности  

 

 

К ОП  ≥ 1 Характеризует изменение финансо-
вой ситуации в организации с точки 
зрения ликвидности и применяется 
преимущественно при выборе наибо-
лее надежного партнера 

2.Коэффицие
нт абсолют-
ной ликвид-
ности  

 

  

 

 

К АЛ  ≥ 
0,1 – 0,7 

(зависит 
от отрас-
левой 

принад-
лежности) 

Показывает часть текущей кратко-
срочной задолженности, которую 
организация может погасить в бли-
жайшее время за счет наиболее лик-
видных активов 

3.Коэффицие
нт промежу-
точного по-
крытия  

 

 

 

 

Допусти-
мое 
К ПП  ≥ 
0,7 – 0,8 
Жела-
тельное 
К ПП  ≥ 
1,0 

Показывает часть краткосрочных 
обязательств, которые могут быть 
погашены за счет наиболее ликвид-
ных и быстро реализуемых активов 
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4.Коэффицие
нт текущей 
ликвидности 

 

 

 

 

 

Необходи-
мое зна-
чение  
К ТЛ = 1,5 
Оптималь-
ное  
К ТЛ = 2,0 
– 3,5 

Показывает часть текущих обяза-
тельств по кредитам и расчетам, ко-
торые можно погасить, мобилизовав 
все оборотные средства 

5.Коэффицие
нт маневрен-
ности функ-
ционирующе-
го капитала 

 

 
 

          

 

 
 

 

Уменьше-
ние пока-
зателя в 
динамике 
считается 
положи-
тельной 
тенденци-
ей 

Показывает ту часть функционирую-
щего капитала, которая обездвижена 
в производственных запасах и долго-
срочной дебиторской задолженности 

6.Доля обо-
ротных 
средств в 
активах  

  
Д ОС  ≥ 
0,5 

Зависит от отраслевой принадлежно-
сти организации 

7.Коэффицие
нт обеспе-
ченности соб-
ственными 
средствами 

 

 

 

 

 

К ОСС  ≥ 
0,1 
(чем 
больше, 
тем луч-
ше) 

Характеризует наличие оборотных 
средств в организации, необходимых 
для ее текущей деятельности 
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Таблица 1.4 – Показатели для установления неудов-

летворительной структуры баланса организации 
 

Наименование  
показателя 

Расчет показателя Ограничения 

1 2 3 

1.Коэффициент восста-
новления платежеспо-
собности 
КВП 

          

 

 
Не менее 1,0 

2.Коэффициент  
утраты платежеспособ-
ности 
КУП 

           

 

 
Не менее 1,0 

   

При неудовлетворительной структуре баланса для проверки 

реальной возможности организации восстановить свою платеже-
способность рассчитывается коэффициент восстановления пла-

тежеспособности сроком на 6 месяцев.  
Если значение коэффициента больше 1, то может быть 

принято решение о наличии реальной возможности организации 

восстановить свою платежеспособность, и решение о признании 
структуры баланса неудовлетворительной может быть отложено 

на срок, определяемый Федеральным управлением по делам о 
несостоятельности (банкротстве). 

При удовлетворительной структуре баланса для проверки 
устойчивости финансового положения организации рассчитывает-

ся коэффициент утраты платежеспособности на срок 3 месяца.  

Если значение этого коэффициента менее 1, может быть 
принято решение о том, что организация в ближайшее время не 

сможет выполнить свои обязательства перед кредиторами. Ввиду 
реальной угрозы утраты платежеспособности организация ставит-

ся на учет в Федеральном управлении по делам о несостоятель-

ности (банкротстве). 
После принятия решения о признании структуры баланса 

неудовлетворительной, а предприятия – неплатежеспособным, у 
предприятия запрашивается дополнительная информация и про-

водится углубленный анализ его финансово-хозяйственной дея-
тельности в целях выбора варианта проведения реорганизацион-

ных процедур для восстановления его платежеспособности или 

ликвидационных мероприятий. 
В зарубежной практике существует система показателей 
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для оценки финансового состояния предприятия с целью диагно-

стики банкротства, предложенная Уильямом Бивером.  
В таблице 1.5. приводится система показателей У. Бивера 

применительно к российской отчетности. 

Таблица 1.5 – Система показателей У. Бивера, примени-

тельно к российской отчетности 
Наименование  
показателя 

 
Расчет 
показателя 

Значение показателя 

Группа 1: 
нормальное 
финансовое 
положение 

Группа 2: 
среднее 
(неустойчивое) 
финансовое 
положение 

Группа 3: 
кризисное 
финансовое 
положение 

1 2 3 4 5 

1.Коэффициент 
У. Бивера 

Чистая прибыль + 
Амортизация 
-------------------- 
Заемный капитал 

КБИВ  ≥ 4 ≈ 2 ≤ - 0,15 

2.Коэффициент 
текущей 
ликвидности 

Оборотные активы 
---------------------- 
Текущие 
обязательства 

2,0 ≤ КТЛ ≤ 3,2 
и более 

1,0 ≤ КТЛ ≤ 2,0 КТЛ ≤ 1,0 

3.Экономическая 
рентабельность 
активов 

Чистая прибыль 
--------------------х 100 
 Валюта баланса 

6 – 8  
и более 

5 – 2 От 1%  
до 2% 

4.Финансовый 
леверидж 

Заемные средства 
--------------------х 100 
 Валюта баланса 

Менее 35% 40 – 60% 80% 
 и более 

5.Коэффициент 
покрытия 
оборотных 
активов 
собственными 
оборотными 
средствами 

Собственный 
капитал –
Внеоборотные 
активы 
--------------------------- 
Оборотные активы 

≥ 0,4 
и более 

0,3 – 0,1 ≤ 0,1 
или 
отрица-
тельное 
значение 

 

Д. Анализ финансовой устойчивости организации. 
Расчет и оценка по данным баланса финансовых коэффи-

циентов рыночной устойчивости. 

Задачей анализа финансовой устойчивости является оценка 
степени независимости от заемных источников финансирования. 

Это необходимо для получения ответа на вопросы: 
– насколько организация независима с финансовой точки 
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зрения; 

– растет или снижается уровень финансовой независимо-
сти; 

– отвечает ли состояние активов и пассивов организации 
задачам ее финансово-хозяйственной деятельности. 

Показатели, характеризующие независимость по каждому 
элементу активов и по имуществу в целом, дают возможность оп-

ределить, достаточно ли устойчива анализируемая организация в 

финансовом отношении. 
Долгосрочные пассивы в виде собственного капитала, кре-

дитов и займов направляются преимущественно на приобретение 
основных средств, на капитальные вложения и приобретение дру-

гих внеоборотных активов. Для выполнения условия платежеспо-

собности необходимо, чтобы денежные средств и средства в рас-
четах, а также материальные оборотные активы покрывали крат-

косрочные пассивы. 
В связи с этим на практике необходимо соблюдать следую-

щее соотношение: 

Оборотные активы < Собственный капитал х 2 – 
Внеоборотные активы 

Это самый простой и приблизительный способ оценки фи-
нансовой устойчивости организации. Наиболее часто применяется 

способ оценки финансовой устойчивости с помощью коэффициен-
тов (табл. 1.6). 
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Таблица 1.6 – Показатели финансовой устойчивости 
Наименование показателя Расчет показателя Нормальное ог-

раничение 
Пояснения 

1 2 3 4 5 

1.Коэффициент капитализации 
(или плечо финансового рычага)  
(или коэффициент соотношения 
заемных и собственных средств)   КК 

   

 

 

 

 

≤ 1,5 Показывает объем 
привлеченных средств на  
1 рубль вложенных в активы 
собственных средств 

2.Коэффициент обеспеченности 
собственными источниками 
финансирования 
КОСИ 

 

 

 

 

Нижняя граница 
≥ 0,1 

Оптимальное 
≥ 0,5 

Показывает часть оборотных 
активов, финансируемых  
за счет собственных 
источников 

3.Коэффициент финансовой 
независимости 
КФН 

 

 

 

 

0,4 – 0,6 Показывает удельный вес 
собственных средств в 
общей сумме источников 
финансирования 

4.Коэффициент финансирования  
(или коэффициент соотношения 
собственного и заемного капитала) 
КФ 

 
 

 

 
 

 

Нижняя граница 
≥ 0,7 

Оптимальное 
≥ 1,5 

Показывает часть 
деятельности 
финансируемой  
за счет собственных средств 

5.Коэффициент финансовой 
устойчивости 
КФУ 

    

 

 

 

 
≥ 0,6 

Показывает какая  
часть активов, 
финансируется  
за счет устойчивых 
источников 
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На величину коэффициента капитализации (КК) оказывают 

влияние следующие факторы: высокая оборачиваемость, ста-
бильный спрос на реализуемую продукцию, налаженные каналы 

снабжения и сбыта; низкий уровень постоянных затрат. 
Однако коэффициент соотношения заемных и собственных 

средств дает лишь общую оценку финансовой устойчивости орга-
низации. Этот показатель необходимо рассматривать в увязке с 

коэффициентом обеспеченности собственными средствами (КОСИ). 

Он показывает, в какой степени материальные запасы имеют ис-
точником покрытия собственные оборотные средства.  

Уровень этого коэффициента сопоставим для предприятий 
различных отраслей. Независимо от отраслевой принадлежности 

степень достаточности собственных оборотных средств для по-

крытия оборотных активов одинаково характеризует меру финан-
совой устойчивости. 

Когда (КОСИ) > 50% предприятие не зависит от заемных ис-
точников средств при формировании своих оборотных активов. 

Когда (КОСИ) < 50% необходимо оценить, в какой мере собствен-

ные оборотные средства покрывают хотя бы производственные 
запасы и товары, так как они обеспечивают бесперебойную дея-

тельность организации.  
Уровень общей финансовой независимости организации ха-

рактеризуется коэффициентом финансовой независимости (КФН), 
т.е. определяется удельным весом собственного капитала органи-

зации в общей его величине. Коэффициент (КФН) отражает сте-

пень независимости организации от заемных источников. 
Финансово независимой организацией считается та, кото-

рая имеет удельный вес собственного капитала в общей его вели-
чине более 30% (это критическая точка), а оптимальное значение 

– на уровне 70%. 

Анализ достаточности источников финансирования 
для формирования запасов. 

Для промышленных предприятий, обладающих значитель-
ной долей материальных оборотных средств в своих активах, 

можно применить методику оценки достаточности источников 
финансирования для формирования материальных оборотных 

средств. 

Обобщающим показателем финансовой независимости яв-
ляется излишек или недостаток источников средств для формиро-

вания запасов, который определяется в виде разницы величины 
источников средств и величины запасов. 

Общая величина запасов (с.1210 ф.1) = Зп. 
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Для характеристики источников формирования запасов и 

затрат используется несколько показателей, которые отражают 
различные виды источников. 

1. Наличие собственных оборотных средств: 
СОС = Капитал и резервы – Внеоборотные активы 

СОС = (с.1300 – с.1100). 
2. Наличие собственных и долгосрочных заемных источни-

ков формирования запасов или функционирующий капитал: 

КФ = [Капитал и резервы + Долгосрочные обяза-
тельства] –  

        – Внеоборотные активы 
КФ = ([с.1300 + с.1400] – с.1100). 

3. Общая величина основных источников формирования за-

пасов (Собственные и долгосрочные заемные источники + Крат-
косрочные кредиты и займы – Внеоборотные активы): 

ВИ = [Капитал и резервы + Долгосрочные обяза-
тельства +  

       + Краткосрочные заѐмные средства] – Внеобо-

ротные активы 
ВИ = ([с.1300 + с.1400 + с.1510] – с.1100). 

Трем показателям наличия источников формирования запа-
сов соответствуют три показателя обеспеченности запасов источ-

ников формирования. 
1. Излишек ( + ) или недостаток ( – ) собственных оборот-

ных средств: 

± ФС = СОС – Зп 
± ФС = с.1300 – с.1100 – с.1210 

2. Излишек ( + ) или недостаток ( – ) собственных и долго-
срочных заемных источников формирования запасов: 

± ФТ = КФ – Зп 

± ФТ = (с.1300 + с.1400) – с.1100 – с.1210 
3. Излишек ( + ) или недостаток ( – ) общей величины ос-

новных источников для формирования запасов: 
± ФО = ВИ – Зп 

± ФО = (с.1300 + с.1400 + с.1510) – с.1100 – с.1210 
С помощью этих показателей можно определить трехкомпо-

нентный показатель типа финансовой ситуации: 

S (Ф) =   1, если Ф ≥ 0, 
S (Ф) =   0, если Ф < 0. 

В таблице приводятся основные четыре типа финансовых 
ситуаций (табл. 1.7). 
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Таблица 1.7 – Сводная таблица показателей по типам  

                                  финансовых ситуаций 
Показатели Тип финансовой ситуации 

Абсолютная 
устойчивость 
(независимость) 

Нормальная 
устойчивость 
(независимость) 

Неустойчивое 
финансовое 
состояние 

Кризисное 
финансовое 
состояние 

± ФС = СОС – Зп ФС ≥ 0 ФС < 0 ФС < 0 ФС < 0 

± ФТ = КФ – Зп ФТ ≥ 0 ФТ ≥ 0 ФТ < 0 ФТ < 0 

± ФО = ВИ – Зп ФО ≥ 0 ФО ≥ 0 ФО ≥ 0 ФО < 0 

 
С помощью введенных условных обозначений представим 4 

типа финансовых ситуаций следующим образом: 
1 тип. Абсолютная устойчивость (или независимость) 

финансового состояния. Этот тип ситуации встречается крайне 

редко, представляет собой крайний тип финансовой устойчивости 
и отвечает следующим условиям: 

ФС ≥ 0, ФТ ≥ 0, ФО ≥ 0; т.е. трехкомпонентный показатель 
S(Ф) {1; 1; 1}. 

2 тип. Нормальная устойчивость (или независи-

мость) финансового состояния, которая гарантирует плате-
жеспособность: 

ФС < 0, ФТ ≥ 0, ФО ≥ 0; т.е. трехкомпонентный показатель 
S(Ф) {0; 1; 1}. 

3 тип. Неустойчивое финансовое состояние, сопря-
женное с нарушением платежеспособности, но при котором всѐ 

же сохраняется возможность восстановления равновесия путем 

пополнения источников собственных средств за счет сокращения 
дебиторской задолженности, ускорения оборачиваемости запа-

сов: 
ФС < 0, ФТ < 0, ФО ≥ 0; т.е. трехкомпонентный показатель 

S(Ф) {0; 0; 1}. 

4 тип. Кризисное финансовое состояние, при котором 
организация полностью зависит от заемных источников финанси-

рования. Собственного капитала и долго- и краткосрочных креди-
тов и займов не хватает для финансирования материальных обо-

ротных средств, т.е. пополнение запасов идет за счет средств, 
образующихся в результате замедления погашения кредиторской 

задолженности: 

ФС < 0, ФТ < 0, ФО < 0; т.е. трехкомпонентный показатель 
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S(Ф) {0; 0; 0}. 

В конце раздела необходимо сделать общие выводы на ос-
новании проведенных расчетов финансовых показателей. 

 

Раздел 2. Анализ формы «Отчет о финансовых ре-
зультатах» 

Информация о полученных финансовых результатах отра-
жается в форме «Отчет о финансовых результатах» бухгалтер-

ской финансовой отчетности. 
В рыночной экономике главным мерилом эффективности 

работы организации является результативность. Понятие ре-

зультативность складывается из нескольких важных составляю-
щих финансово-хозяйственной деятельности организации. 

Общей оценкой результативности финансово-хозяйственной 
деятельности организации принято считать оборот, т.е. общий 

объем продаж продукции (работ, услуг) за определенный период 
времени. Для организаций, работающих в условиях рыночных 

отношений, важным показателем становится и прибыль. 

Рассмотрение сущности результативности позволяет опре-
делить основные задачи ее анализа. Они заключаются в том, что-

бы: во-первых, определить достаточность достигнутых результа-
тов для рыночной финансовой устойчивости организации, сохра-

нения конкурентоспособности, обеспечения надлежащего качест-

ва жизни трудового коллектива; во-вторых, изучить источники 
возникновения и особенности воздействия на результативность 

различных факторов; в-третьих, рассмотреть основные направле-
ния дальнейшего развития анализируемого объекта. 

Набор экономических показателей, характеризующих 

результативность деятельности организации, зависит от глубины 
исследования. По данным внешней отчетности можно проанали-

зировать следующие показатели: 
1 группа – показатели деловой активности; 

2 группа – экономический эффект (прибыль); 
3 группа – показатели экономической эффективно-

сти (или рентабельности). 

Показатели прибыли и рентабельности анализируют в сле-
дующей последовательности: 

А. Анализ динамики показателей деловой активности и фи-
нансового цикла. 

Б. Анализ уровня и динамики финансовых результатов. 

В. Анализ рентабельности деятельности организации. 
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Рассмотрим каждый блок анализа отчета о финансовых 

результатах. 
 

 

А. Анализ динамики показателей деловой активно-

сти и финансового цикла. 

Деловая активность в финансовом аспекте проявляется, 

прежде всего, в скорости оборота средств. Анализ деловой актив-

ности заключается в исследовании уровней и динамики разнооб-
разных финансовых коэффициентов – показателей оборачивае-

мости, которые очень важны для оценки деятельности организа-
ции. 

Во-первых, от скорости оборота средств зависит размер го-

дового оборота. 
Во-вторых, с размерами оборота, а, следовательно, и с обо-

рачиваемостью связана относительная величина условно-
постоянных расходов: чем быстрее оборот, тем меньше на каж-

дый оборот приходится этих расходов. 

В-третьих, ускорение оборота на той или иной стадии кру-
гооборота средств влечет за собой ускорение оборота и на других 

стадиях. Финансовое положение организации, ее платежеспособ-
ность зависят от того, насколько быстро средства, вложенные в 

активы, превращаются в реальные деньги. 
На длительность нахождения средств в обороте оказывают 

влияние различные внешние и внутренние факторы. 

К внешним факторам относятся: 
– отраслевая принадлежность; 

– сфера деятельности организации; 
– масштаб деятельности организации; 

– влияние инфляционных процессов; 

– характер хозяйственных связей с партнерами. 
К внутренним факторам относятся: 

– эффективность стратегии управления активами; 
– ценовая политика организации; 

– методика оценки товарно-материальных ценностей и за-
пасов. 

Для этого используется две группы показателей: 

1 группа. Общие показатели оборачиваемости. 
2 группа. Показатели управления активами. 

Оборачиваемость средств, вложенных в имущество органи-
зации, оценивается с помощью показателей: 
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– скорость оборота, оцениваемая количеством оборотов, 

которое делают за анализируемый период капитал организации 
или ее составляющие; 

– период оборота, оцениваемый средним сроком, за кото-
рый возвращаются в хозяйственную деятельность организации 

денежные средства, вложенные в производственно-коммерческие 
операции. 

Информация о величине выручки от продажи содержится в 

форме «Отчет о финансовых результатах» (с.2110). Средняя ве-
личина активов для расчета коэффициентов деловой активности 

определяется по данным баланса по формуле средней арифмети-
ческой: 

 

           0,5 х О1 + О2 + О3 +   + Оn-1 + 0,5 х Оn 

Средняя величина активов = ----------------------------------------------- 

      n – 1 
где Оn – соответственно величина активов на начало и конец 

анализируемого периода. 

Продолжительность одного оборота в днях рассчитывается 
по формуле: 

Длительность анализируемого периода (в днях) 
Продолжительность     = -----------------------------------------------------                    

1-го оборота                  Коэффициент оборачиваемости активов 
(в днях)                                                           (в оборотах)                          

  
 

Коэффициенты деловой активности представлены в табли-

це 2.1. 
Коэффициент общей оборачиваемости (ресурсоотдача), или 

коэффициент трансформации, отражает скорость оборота всего 
капитала организации или эффективность использования всех 

имеющихся ресурсов независимо от их источников. Этот показа-

тель деловой активности имеет большое аналитическое значение, 
так как он тесно связан с прибыльностью организации, а, следо-

вательно, влияет на результативность ее финансово-
хозяйственной деятельности. 

Оборачиваемость запасов характеризуется коэффициентом 

оборачиваемости материальных средств. Чем выше этот показа-
тель, тем меньше затоваривание, тем быстрее можно погашать 

долги. Известно, что в условиях нормально функционирующей 
рыночной экономики оптимальная величина оборачиваемости 

материальных запасов для производственных предприятий со-
ставляет 4 – 8 раз в год. Оборачиваемость долгосрочных активов 
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колеблется от 1 до 7 в зависимости от капиталоемкости произ-

водства. 
Устойчивость финансового положения анализируемой орга-

низации и еѐ деловая активность характеризуется соотношением 
дебиторской и кредиторской задолженности. В стабильной эконо-

мике, если дебиторская задолженность организации превышает 
кредиторскую, то это расценивается как свидетельство наращи-

вания оборота и не считается тревожным сигналом. Однако, при 

нестабильности в экономике в условиях инфляции такое положе-
ние может оказаться опасным для организации. 

Скорость отдачи на собственный капитал отражает актив-
ность использования денежных средств. Низкое значение этого 

показателя свидетельствует о бездействии части собственных 

средств. 
Анализируя деловую активность организации, необходимо 

обратить внимание на следующие показатели: 
– длительность производственно-коммерческого цикла и 

его составляющие; 

– основные причины изменения длительности производст-
венно-коммерческого цикла. 
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Таблица 2.1 – Коэффициенты деловой активности 
Наименование  
коэффициента 

Способ расчета Пояснения 

А. Общие показатели оборачиваемости 

1.Коэффициент 
общей 
оборачиваемости 
капитала 

(ресурсоотдача) КОК 

 
 

 

 

 
 

  

 

Показывает эффективность 
использования имущества. 
Отражает скорость оборота  
(в количестве оборотов за 

период всего капитала 
организации) 

2.Коэффициент 
оборачиваемости 
оборотных 
(мобильных) 
средств КОOК 

 

 

 

 

  

 
 

Показывает скорость оборота 
всех оборотных средств 
организации (как материальных, 
так и денежных) 

3.Коэффициент 
отдачи 

нематериальных 
активов КOHMA 

 

 

 

  

 

Показывает эффективность 
использования нематериальных 

активов 

4.Фондоотдача 
КФО 

 
 

  

Показывает эффективность 
использования только основных 
средств организации 

5.Коэффициент 
отдачи 
собственного 

капитала КОСК 

 
 

  

Показывает скорость оборота 
собственного капитала. Сколько 
рублей выручки приходится на  

один рубль вложенного кап-ла 

Б. Показатели управления активами 

6.Оборачиваемость   Показывает, за сколько в 
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материальных 
средств (запасов) 
ОМЗ 

 

  среднем дней оборачиваются 
запасы в анализируемом 
периоде 

7.Оборачиваемость 
денежных средств 
ОДС 

 

  Показывает срок оборота 
денежных средств 

8.Коэффициент 
оборачиваемости 
средств в расчетах 
КОДЗ 

 

 

 

  

Показывает количество 
оборотов средств в дебиторской 
задолженности за отчетный 
период 

9.Срок погашения 
дебиторской 
задолженности 
ОДЗ 

 

 

 

 

  

 
 

Показывает, за сколько в 
среднем дней погашается 
дебиторская задолженность 
организации 

10.Коэффициент 
оборачиваемости 

кредиторской 
задолженности 
КОКЗ  

 

 

 

  

 

Показывает расширение или 
снижение коммерческого 

кредита, предоставляемого 
организации 

11.Срок погашения 
кредиторской 
задолженности 
ОКЗ 

 

 

 

 

  

 
 

Показывает средний срок 
возврата долгов организации по 
текущим обязательствам 
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Примерная схема движения денежных средств в пределах 

одного производственно-коммерческого цикла представлена на 
рис. 2.1.  

Продолжительность финансового цикла может быть опре-
делена как разность между общей продолжительностью произ-

водственно-коммерческого процесса и периода погашения деби-
торской задолженности и периодом погашения кредиторской за-

долженности. 
            

Производственно-коммерческий 
процесс  

ОЗ 

 
ОХЗ    ООП        ОХГП          

Период погашения   
дебиторской         

задолженности 

ОДЗ

      

 

 

 

Период погашения     Финансовый цикл    
кредиторской                                                     ФЦ 
задолженности 

     
 ОКЗ 

Рис. 2.1. Этапы обращения денежных средств 

Производственно-коммерческий процесс (ОЗ) состоит из не-

скольких этапов: 
– периода, характеризующего время хранения производст-

венных запасов с момента их поступления на склад сырья и мате-

риалов до момента отпуска в производство (ОХЗ); 
– периода, характеризующего длительность процесса про-

изводства (ОПП); 
– периода хранения готовой продукции на складе (ОХГП). 

Разрыв между сроком платежа по своим обязательствам пе-
ред поставщиками и получением денег от покупателей является 

финансовым циклом, в течение которого денежные средства от-

влечены из оборота. 
Длительность финансового цикла рассчитывается по 

формуле: 
ФЦ = ОЗ + ОДЗ – ОКЗ,   (в днях) 

где ОЗ – оборачиваемость запасов (производственно-
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коммерческий процесс); 

 ОДЗ – оборачиваемость дебиторской задолженности; 
 ОКЗ – оборачиваемость кредиторской задолженности. 

Сокращение финансового цикла в динамике счита-
ется положительной тенденцией. Это сокращение может 

быть обеспечено за счет: 
– ускорения производственного процесса; 

– ускорения оборачиваемости дебиторской задолженности; 

– замедления оборачиваемости кредиторской задолженно-
сти. 

Период нахождения средств в расчетах может быть сокра-
щен при предоставлении покупателям авансов. Ускорение расче-

тов с покупателями зависит от соотношения суммы средств, полу-

ченных от покупателей на условиях предоплаты, и общего объема 
выручки от продажи. 

Увеличение оборота (остатков в балансе) текущих активов, 
так же как и ускорение оборачиваемости кредиторской задолжен-

ности (уменьшение остатков в балансе), сопровождается оттоком 

денежных средств. Наоборот, ускорение оборачиваемости запа-
сов, средств в расчетах и других текущих активов (уменьшение 

остатков в балансе), а также увеличение периода погашения 
краткосрочных обязательств (увеличение остатков кредиторской 

задолженности) связаны с притоком денежных средств. 
Одним из условий финансового благополучия организации 

является приток денежных средств. Однако чрезмерная величина 

денежных средств свидетельствует о том, что реально организа-
ция терпит убытки, связанные с инфляцией и обесценением де-

нег, а также в виде упущенной возможности их выгодного разме-
щения. 

Б. Анализ уровня и динамики финансовых результа-

тов. 

Финансовый результат деятельности организации выража-

ется в изменении величины его собственного капитала за отчет-
ный период. Способность предприятия обеспечить рост собствен-

ного капитала может быть оценена системой показателей финан-
совых результатов. Показатели финансовых результатов характе-

ризуют абсолютную эффективность хозяйствования организации 

по всем направлениям ее деятельности: производственной, сбы-
товой, снабженческой, финансовой и инвестиционной. Они со-

ставляют основу экономического развития организации и укреп-
ления ее финансовых отношений со всеми контрагентами. 
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Рост прибыли создает финансовую базу для самофинанси-

рования, расширенного воспроизводства, решения проблем соци-
ального и материального поощрения персонала. Прибыль являет-

ся одним из важнейших источников формирования доходов бюд-
жета и погашения долговых обязательств организации перед бан-

ками, другими кредиторами и инвесторами. Следовательно, пока-
затели прибыли являются важнейшими в системе оценки резуль-

тативности и деловых качеств организации, степени ее надежно-

сти и финансового благополучия как партнера. 
Прибыль – это положительный финансовый результат 

деятельности организации, отрицательный результат называется 
убыток. Прибыль (убыток) – это разница между всеми доходами 

организации и всеми его расходами. 

Анализ финансовых результатов деятельности организации 
включает: 

1. Исследование изменений каждого показателя за анали-
зируемый текущий период (горизонтальный анализ); 

2. Исследование структуры соответствующих показателей и 

их изменений (вертикальный анализ); 
3. Изучение динамики изменения показателей за ряд отчет-

ных периодов (трендовый анализ); 
4. Исследование влияния факторов на прибыль (факторный 

анализ). 
В ходе анализа рассчитываются следующие показатели: 

Абсолютное отклонение: 

± ΔП = П1 – П0  , 
где П0 – прибыль базисного периода; 

      П1 – прибыль отчетного периода; 
     ΔП – изменение прибыли. 

Темп роста, прироста: 

   

 

   

Уровень каждого показателя относительно выручки 
от продажи (в %): 

      

 

Показатели рассчитываются в базисном и отчетном перио-
де. 

Изменение структуры: 

± ΔУ = УП1 – УП0  , 
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(Уровень отчетного периода – Уровень базисного период). 

Факторный анализ. 
На величину прибыли организации оказывают влияние раз-

личные факторы. Часть из них относятся к внешним факторам, 
которые не зависят от деятельности организации и оказывают 

косвенное влияние через какие-либо другие показатели. Другая 
часть относится к внутренним, т.е. факторам финансово-

хозяйственной деятельности непосредственно самой организации, 

и оказывает прямое воздействие на финансовые результаты ее 
деятельности. Соответственно влияние внешних факторов бывает 

практически невозможно определить, а влияние внутренних фак-
торов вполне поддается расчету и анализу. 

К внешним факторам относятся: 

– состояние рынка; 
– цены и тарифы на топливо, энергию, регулируемые госу-

дарством отпускные цены на некоторые товары и продукцию; 
– нормы амортизации; 

– система налогообложения (ставки налогов); 

– нарушение дисциплины со стороны деловых партнеров; 
– благоприятные или неблагоприятные социальные и дру-

гие условия; 
– объем и качество природных ресурсов, предоставленных 

обществом. 
К внутренним факторам относятся: 

– объем и качество проданной продукции, товаров; 

– политика ценообразования организации; 
– уровень себестоимости и других затрат организации; 

– качество менеджмента разных уровней; 
– уровень организации труда и производства; 

– уровень образования и квалификации кадров; 

– технический уровень производственных фондов; 
– научно-техническое творчество, творческая инициатива 

работников; 
– материальное положение и экономическая заинтересо-

ванность работников. 
На сумму чистой прибыли организации влияют все показа-

тели-факторы, определяющие ее: 

ПЧ = В – С – КР – УР + ДрД + %пол – %упл + ПрД – ПрР –   
        

     12 
    – НПр + ОтлНА – ОтлНО =      ∑ Хi 

      I=1 
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Данная модель является факторной моделью аддитивного 

типа. 
Модель можно представить в виде нескольких отдельных 

моделей: 
Валовая прибыль рассчитывается по формуле: 

ПП = В – С 
Прибыль от продаж рассчитывается по формуле: 

ПВ = В – С – КР – УР 

Прибыль бухгалтерская (до налогообложения) рассчи-
тывается по формуле: 

ПБ = В – С – КР – УР + %пол – %упл + ДрД + ПрД – ПрР 
Чистая (нераспределенная) прибыль рассчитывается 

по формуле: 

ПЧ = В – С – КР – УР + %пол – %упл + ДрД + ПрД – ПрР – 
НПр 

Основными факторами, влияющими на прибыль, явля-
ются выручка от продажи продукции, товаров (работ, услуг) 

или доход от основной деятельности и расходы (себестоимость, 

коммерческие и управленческие расходы). На выручку влияют 
такие показатели как количество реализованной продукции (то-

варов) и цена продажи. 
На основании формы «Отчет о финансовых результатах» 

можно проанализировать влияние изменения затрат на прибыль, 
но оценить влияние факторов на изменение самих затрат невоз-

можно. Для этого необходимо располагать данными управленче-

ского учета и приложений к формам финансовой отчетности ор-
ганизации. 

В. Анализ рентабельности деятельности организа-
ции. 

Третьей составляющей понятия «результативность» явля-

ются показатели рентабельности. По данным формы «Отчет о 
финансовых результатах» можно проанализировать динамику 

рентабельности продаж, чистой рентабельности отчетного перио-
да, а также влияние факторов на изменение этих показателей. 

Рентабельность продаж рассчитывается как отношение 
суммы прибыли от продаж к объему реализованной продукции: 

  . 

Из этой факторной модели следует, что на рентабельность 
продаж влияют те же факторы, которые оказывают воздействие и 

на прибыль от продажи.  
Чистая рентабельность в отчетном периоде рассчитыва-
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ется как отношение суммы чистой прибыли отчетного периода к 

выручке от продажи: 

   . 
Следовательно, на чистую рентабельность оказывают влия-

ние факторы, формирующие чистую прибыль отчетного периода. 

На чистую рентабельность отчетного периода оказывают 

влияние (кроме выше перечисленных) изменения уровней всех 
показателей факторов: 

ΔRЧ = ± ΔRП ± ΔУ%пол ± ΔУ%упл ± ΔУДрД ± ΔУПрД ± 
ΔУПрР ±  ΔОтлНА ± ΔОтлНО ± ΔУНПр 

Влияние факторов на изменение рентабельности рассчиты-
вается методом цепной подстановки. 

Кроме проанализированных коэффициентов рентабельно-

сти различают рентабельность всего капитала, собственных 
средств, производственных фондов, финансовых вложений, пер-

манентных средств (табл. 2.2). 
Если преобразовать формулу рентабельности активов с по-

мощью введения множителя: 

Выручка от продажи          В 
----------------------------- = -----  , 

Выручка от продажи          В 

то она примет следующий вид: 

 Чистая прибыль          Выручка от продажи 
RАЭ = ------------------------ х --------------------------------- х 100% = 

   Выручка от продажи       Средняя стоимость активов 

 
       = Чистая рентабельность х Оборачиваемость активов  

Таким образом, получена формула, известная как формула 
Дюпона, разработанная в форме «Дюпон де Немур». Эта форму-

ла позволяет определить, какие факторы в наибольшей степени 

влияют на экономическую рентабельность. Показатель рента-
бельности активов – это показатель, производный от выручки. 

Рентабельность активов может повышаться при неизменной 
рентабельности продаж и росте объема реализации, опережаю-

щем увеличение стоимости активов, т.е. ускорение оборачивае-

мости активов (ресурсоотдачи). И, наоборот, при неизменной ре-
сурсоотдаче рентабельность активов может расти и за счет роста 

бухгалтерской (до налогообложения) рентабельности 
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Для оценки финансово-хозяйственной деятельности имеет 

значение: за счет каких факторов растет или снижается рента-
бельность активов, так как у разных организаций неодинаковы 

возможности повышения рентабельности продаж и увеличения 
объема реализации. 

Рентабельность продаж можно наращивать путем повыше-
ния цен или снижения затрат. Однако эти способы временные и 

недостаточно надежны в нынешних условиях. Наиболее последо-

вательная политика организации, отвечающая целям укрепления 
финансового состояния, состоит в том, чтобы увеличивать произ-

водство и реализацию той продукции (работ, услуг), необходи-
мость которой определена путем улучшения рыночной конъюнк-

туры. 

При анализе экономической рентабельности необходимо 
принимать во внимание роль отдельных его элементов. При этом 

зависимость определяют через оценку структуры капитала в 
увязке с динамикой его оборачиваемости и рентабельности. Из 

формулы Дюпона видны пути повышения экономической рента-

бельности – пути увеличения прибыльности капитала. 
Показатель рентабельности собственного капитала (RСК) по-

зволяет установить зависимость между величиной инвестируемых 
собственных ресурсов и размером прибыли, полученной от ее ис-

пользования. 
В зависимости от отраслевой специфики, а также от финан-

сово-хозяйственных условий организация может делать ставку на 

тот или иной фактор повышения рентабельности собственного 
капитала. 

Анализируя рентабельность в пространственно-
временном аспекте, необходимо принимать во внимание три 

ключевые особенности этого показателя. 

Первая особенность связана с необходимостью выбора 
стратегии управления финансово-хозяйственной деятельностью 

организации. Если выбирать стратегию с высоким риском, то не-
обходимо получение высокой прибыли. Или наоборот – неболь-

шая прибыль при минимальном риске. Одним из показателей рис-
ка в бизнесе является коэффициент финансовой независимости 

(КФН) – чем ниже его значение, тем в меньшей степени доля соб-

ственного капитала увеличивается за счет повышения фактора-
коэффициента финансовой независимости. Это положение ослаб-

ляет финансовую устойчивость организации. 
Вторая особенность связана с проблемой оценки. Числи-

тель и знаменатель показателя рентабельности собственного ка-
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питала выражены в денежных единицах разной покупательной 

способности. Числитель, т.е. прибыль, динамичен. Он отражает 
результаты деятельности и сложившийся уровень цен на товары, 

услуги в основном за истекший период. Знаменатель, т.е. стои-
мость собственного капитала, складывается в течение ряда лет. 

Он выражен в учетной оценке, которая может существенно отли-
чаться от текущей оценки. Поэтому высокое значение коэффици-

ента RСК может быть вовсе неэквивалентно высокой отдаче на 

инвестируемый собственный капитал. 
Третья особенность связана с временным аспектом дея-

тельности организации. Коэффициент чистой рентабельности 
(RЧ), влияющий на рентабельность собственного капитала (RСК), 

определяется результативностью работы отчетного периода, а 

будущий эффект долгосрочных инвестиций он не отражает. Сле-
довательно, нельзя рассматривать снижение рентабельности как 

негативную тенденцию в случае осуществления организацией ин-
вестиций. 

Второй раздел также должен завершаться выводами, логи-

чески следующими из проведенных расчетов. 
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Таблица 2.2 – Показатели прибыльности (рентабельности) 
Наименование показателя Способ расчета Пояснения 

 

Общие показатели 

1.Рентабельность продаж 
RП = R1 

 

 

 

 

 

 

Показывает, сколько прибы-
ли приходится на единицу 
реализованной продукции 

2.Бухгалтерская рента-
бельность от обычной  
деятельности 

RОД = R2 

 

 

 

 

Показывает уровень прибы-
ли после выплаты налога на 
прибыль 

3.Чистая рентабельность 
RЧ = R3 

 

 

 
Показывает, сколько чистой 
прибыли приходится на еди-
ницу выручки 

4.Экономическая рента-
бельность активов 

RЭА = R4 

 

 

 

  

Показывает эффективность 
использования всего имуще-
ства организации 

5.Рентабельность собст-
венного  
капитала 

RСК = R5 

 

 

 

  

Показывает эффек-
тивность использования соб-
ственного капитала. Дина-
мика показателя оказывает 
влияние на уровень коти-
ровки акций 
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Частные показатели 

6.Валовая рен-
табельность 

  =  
 

 

 

 Показывает, сколько вало-
вой прибыли приходится 
на единицу выручки 

7.Затратоотдач
а 

  =  
 

 

 

 Показывает, сколько  при-
были от продажи прихо-
дится на 1 тысячу рублей 
затрат 

8.Рентабельнос
ть перманент-
ного капитала 

 =  

 

  

  

 
 
 

Показывает эффективность 
использования капитала, 
вложенного в деятельность 
организации на длитель-
ный срок 

9.Коэффициент 
устойчивости 
экономическо-
го роста 

  =  

 

  

  

 
 

Показывает, какими тем-
пами увеличивается собст-
венный капитал за счет 
финансово-хозяйственной 
деятельности 
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5. ВОПРОСЫ ДЛЯ ПОДГОТОВКИ К ЗАЧЕТУ 

1. Цель, основные понятия, задачи анализа финансовой от-

четности. 

2. Состав и порядок заполнения форм финансовой отчетности. 
3. Требования, предъявляемые к достоверности бухгалтерской 

отчетности. 
4. Пользователи финансовой отчетности. Публичность финан-

совой отчетности. Аудит финансовой отчетности. 
5. Содержание бухгалтерского баланса. 

6. Содержание отчета о финансовых результатах. 

7. Содержание отчета об изменениях капитала. 
8. Содержание отчета о движении денежных средств. 

9. Содержание отчета о целевом использовании средств. 
10. Последовательность анализа финансовой отчетности. 

11. Методологические основы финансового анализа. 

12. Оценка структуры имущества организации и его источников 
по данным баланса. 

13. Оценка структуры активов и их источников по данным ба-
ланса. 

14. Анализ ликвидности бухгалтерского баланса. 

15. Оценка финансовых коэффициентов платежеспособности. 
16. Критерии оценки несостоятельности (банкротства) органи-

зации. 
17. Оценка коэффициентов финансовой устойчивости органи-

зации. 
18. Оценка деловой активности организации. 

19. Анализ уровня и динамики финансовых результатов по дан-

ным отчетности. 
20. Внешние и внутренние факторы, влияющие на прибыль ор-

ганизации. 
21. Анализ затрат, произведенных организацией. 

22. Анализ влияния факторов на прибыль. 

23. Анализ динамики прибыли. 
24. Система показателей рентабельности организации. 

25. Оценка воздействия финансового рычага. 
26. Анализ отчета об изменениях капитала. Источники 

финансирования активов. 
27. Оценка состава и движения собственного капитала. Расчет 

чистых активов. 

28. Анализ движения денежных средств по данным отчетности. 
29. Состав и оценка движения заемных средств по данным при-
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ложения к бухгалтерскому балансу. 
30. Анализ дебиторской и кредиторской задолженности. 

31. Анализ нематериальных активов. 
32. Анализ основных средств. 

33. Анализ движения средств финансирования долгосрочных 

инвестиций и финансовых вложений. 
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