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ВВЕДЕНИЕ

Российская экономика находится в стадии активных рыночных преобразований, которые в значительной мере относятся к финансово-кредитной сфере. 

Изучение таких категорий как деньги и денежное обращение, государственные финансы и финансы коммерческих организаций, кредит и кредитная система, страхование, рынок ценных бумаг и международные валютно-финансовые отношения, позволит будущим специалистам с помощью знаний теоретических закономерностей, отечественного и зарубежного опыта, действующей законодательной и нормативной базы эффективно выполнять свои служебные обязанности

Учебное пособие составлено в соответствии с государственным образовательным стандартом и  программой дисциплины «Финансы, денежное обращение и кредит». В учебном пособии представлены двенадцать модулей: 

«Денежно-кредитная политика»;

«Наличные и безналичные обороты»; 

«Методы регулирования денежного оборота»;

 «Сущность и роль финансов»; 

«Финансовая система»; 

«Финансы хозяйствующих субъектов»; 

«Бюджет»;

 «Внебюджетные фонды»;

«Страхование»;

«Формы кредитных отношений»;

«Кредитная и банковская система»;

«Финансовый рынок».
Данные модули включают 16 тем, в которых анализируются денежно-кредитные и финансовые категории, их взаимосвязь и взаимообусловленность. Учебное пособие построено на основе законов и нормативных актов, касающихся финансово-кредитного механизма и его совершенствования.

Предмет курса  - сущность, функции, роль финансов и кредита в различных сферах российской экономики в период ее трансформации.

Цель курса - на основе концептуальных и аналитических исследований, обобщения законодательных и нормативных документов, опыта рыночных преобразований овладеть механизмами организации, управления, планирования, стимулирования денежных и финансово-кредитных отношений.

Задача курса - создание фундаментальной базы знаний для их дальнейшего применения, развития и углубления в цикле специальных дисциплин.

Основной задачей курса является реализация компетентностного подхода. В соответствии с Дублинским дескриптором студент должен приобрести инструментальные, межличностные, системные и специальные компетенции. В своей совокупности эти компетенции в рамках курса «Финансы, денежное обращение и кредит» должны привести к развитию профессиональных компетенций в финансово-кредитной деятельности.
Студенты должны знать современные концепции построения и управления денежной, финансовой, кредитной системами.

Студенты должны уметь принимать решения в процессе управления финансово-кредитными отношениями государства, предприятий и населения.

Студенты должны приобрести навыки анализа современных проблем в финансово-кредитной области и определения путей их решения.  

МОДУЛЬ I ДЕНЕЖНО-КРЕДИТНАЯ ПОЛИТИКА
Тема 1.1. Сущность, функции и виды  денег. Роль денег в рыночной экономике 

Происхождение денег, их эволюция. Деньги – экономическая и  историческая категория. Развитие форм стоимости
Трудно поверить, что денег когда-то не было. В период развития человечества, который историки называют каменным веком, человек жил тем, что давала ему природа, и деньги были объективно не нужны.

Понадобились тысячелетия, чтобы человек сумел приручить животных, изобрести колесо и перевозить грузы на животных, обрабатывать землю, ткать материю и выплавлять металл.

Но по мере развития ремесла, росли и потребности людей. Для каждого дела теперь требовались специальные знания, орудия труда. И человек утратил возможность обеспечивать себя самостоятельно всем необходимым. Поэтому люди поделили работу между собой - началось разделение труда и «вширь» и «вглубь». Первое крупное общественное разделение труда - выделение скотоводческих и земледельческих племен, а второе - появление ремесел.

Вот тут-то и рождается потребность в деньгах. Сначала люди просто менялись излишками - земледелец обменивал излишки хлеба на излишки мяса у скотовода. То есть в любом обществе создается продукт, вещь. Но товаром он становится лишь тогда, когда выражает экономические отношения между людьми - отношения обмена.

Товар - полезная вещь, предназначенная не для потребления, а для обмена, продажи на рынке. Вещь становится товаром, когда она нужна обществу, а это проявляется в обмене.

Свойства товара

· потребительная стоимость - полезность, способность удовлетворять человеческие потребности;

· стоимость - общественно-необходимый труд, заключенный в товаре и овеществленный в нем. Это приравнивает все товары, делает их соизмеримыми. При обмене одного товара на другой общество подтверждает , что ему нужен этот товар и что он имеет стоимость;

· меновая стоимость - способность обмениваться на другие товары в определенных количественных  пропорциях. Это позволяет сравнить товары с разной стоимостью.

При обмене для производителя важна стоимость товара, а для покупателя - потребительная стоимость. Это единство противоположностей, противоречие, заключенное в товаре, разрешается через меновую стоимость, т.е. с помощью обмена.

Деньги имеют товарное происхождение и их появление связано с развитием обмена, которое в свою очередь, основано на общественном разделении труда. Можно выделить 4  стадии развития обмена, как смену форм стоимости:

1.  Простая или случайная форма стоимости - обмен носил случайный характер, товары случайно  измеряли свою стоимость посредством другого товара и меновая стоимость резко колебалась во времени и пространстве. Но уже здесь заложены основы будущих денег (1 овца = 1 мешок зерна).

Для скотовода овца важна не как потребительная стоимость, а   как стоимость, которая проявится только при обмене. Ему нужна потребительная стоимость зерна. Товар в активной роли (овца) ищет товар в пассивной роли (зерно), который выразит стоимость овцы и подтвердит, что на выращивание овцы затрачен общественно-необходимый труд. Зерно становится внешним проявлением общественного труда, то есть эквивалентом (от позднелатинского равнозначный, равноценный).

Особенности эквивалентной формы стоимости:

· потребительная стоимость товара - эквивалента (зерна) выражает свою противоположность - стоимость другого товара (овцы);

· частный, индивидуальный труд, затраченный на производство эквивалента выражает свою противоположность - общественный труд;

· конкретный труд, заключенный в товаре -эквиваленте служит формой проявления абстрактного труда.

2.  Полная (развернутая) форма стоимости - товар встречается на рынке с множеством товаров - эквивалентов, так как  дальнейшее разделение труда обеспечивает расширение предложения разнообразных товарных.

1 овца = 1 мешок зерна

           = 1 топор

           = 1 аршин холста

3.  Всеобщая форма стоимости - товар становится главной целью производства, каждый стремится получить за свой товар всеобщий товар, который нужен всем, т.е. эквивалент. Самым распространенным видом оплаты был скот. В древнем Риме и Африке - соль, на Соломоновых островах - палочки табака, в Европе - специи (сохранились в таком качестве до XV в. и в 1393г. за фунт шафрана можно было приобрести лошадь). То есть множественность эквивалентов сохраняется, но достигается их относительная стабильность по количеству и качеству. 

4. Денежная форма стоимости - эквивалентом становится один товар, преимущественно металл.
Характерные черты:

А) один товар монополизирует на продолжительное время роль всеобщего эквивалента;

Б) натуральная форма денежного товара срастается с его эквивалентной формой, то есть потребительная стоимость товара-денег скрывается, а остается лишь общественная форма ценности.

Таким образом, деньги возникли стихийно из обмена, а не по соглашению людей. Когда общество стало достаточно богатым, в качестве всеобщего эквивалента стали использоваться металлы - железо, медь, бронза, серебро, золото. Золото в качестве эквивалента употреблялось еще за 1500 лет до нашей эры в Китае, Индии, Египте, государствах Месопотамии. В древней Греции - в VIII-VII в.в. до н. э., в Армении - в I в. до н. э. В VIII веке до нашей эры появляются стандартизированные слитки с гарантированным весом и составом, но еще в XII в. до н. э . Китай,  а в VII в. Лидия и Эгина (Средиземноморье) стали использовать одинаковые по весу, размеру и составу сплавов металлические деньги. Постепенно они приобретают круглую форму и отходят от слитков, неудобных в расчетах.

Монета - от имени древнеримской богини Юноны Монеты (наставница, покровительница семьи), монеты чеканились в монетном дворе при храме богини.

Сначала монеты были «немыми»  - без изображений, и только в V в. до н. э. на них появились начальные буквы названий городов, а позднее - имен правителей. На первых серебряных драхмах Эгины изображались черепахи, а на золотых монетах царя Дария - царь, стреляющий из лука. Изображения портретов королей, гербов  стали обязательным атрибутом монет и такая сторона монеты называется аверс (лицевая). Обратная сторона (реверс) имеет изображение номинала (цифрами). Надписи и изображения называются легендой. Боковая сторона (обрез монеты) называется гурт.
Сущность денег
Деньги - особый товар, стихийно выделившийся из товарного мира, служит всеобщим эквивалентом и представляет собой по определению К. Маркса «кристаллизацию меновой стоимости».

Свойства денежного товара:

· потребительная стоимость эквивалента удваивается - кроме конкретной,  они имеют и всеобщую потребительную стоимость, т.е. человек с помощью денег может удовлетворить любую потребность; 

· стоимость денег имеет внешнюю форму проявления еще до обмена на рынке - деньги всегда можно обменять на любой товар, а стоимость др. товаров скрыта до момента обмена; 

· деньги обладают самостоятельной формой меновой стоимости.

Деньги - особый, общественно-признанный товар, служащий всеобщим эквивалентом, в отличие от всех других товаров это всеобщее и непосредственное воплощение стоимости.

Как и в других товарах, в деньгах заключен абстрактный и конкретный труд. Каждый товар является продуктом конкретного труда (труда в определенной форме) и абстрактного труда (затраты труда вообще в любой конкретной деятельности).  Абстрактный труд содержится в товарах скрыто и проявляется только, когда товары приравниваются к деньгам.

То есть в отличие от других товаров, деньги выступают как всеобщее и непосредственное воплощение абстрактного труда. Производитель не сможет продать не нужные обществу вещи и превратить их в  деньги, его частный труд не получит общественного признания. Продажа товара за деньги означает для частного производителя общественное признание его труда.

Таким образом, противоречие между конкретным и абстрактным трудом также разрешается через обмен товаров и через закон стоимости. Основное требование закона стоимости - производство и обмен товаров должны совершаться на основе общественно-необходимых затрат труда. При этом нужно учитывать социально-экономическую неоднородность труда, различия между умственным и физическим трудом, квалифицированным и неквалифицированным.

Измерение и сопоставление затрат труда  и его результатов без учета этих различий   привело бы к уравниванию в оплате труда, что противоречит законам общества. Поэтому так важно учитывать затраты труда не только в единицах рабочего времени, но и в стоимостном выражении, при помощи денег.
Особенности эквивалента  

1.  Потребительная стоимость выражает свою противоположность - стоимость другого товара.  

2.  Конкретный труд выражает свою противоположность -     абстрактный труд.             

3.  Частный труд выражает свою противоположность - непосредственно общественный труд.     

Свойства денежного товара 

1. Не  просто потребительная стоимость, а всеобщая потребительная стоимость. 

2. Стоимость проявляется до обмена в отличие от других товаров. 

3. Самостоятельная форма меновой стоимости всех других товаров.  

Сущность денег 

· всеобщая непосредственная обмениваемость;   

· кристаллизация меновой стоимости;  

· материализация всеобщего рабочего времени.  

Виды денег
I  Действительные деньги - их номинальная стоимость соответствует реальной стоимости металла из которого они изготовлены.

Сребреник или серебряник - первая серебряная монета, чеканившаяся в Киевской  Руси в конце X в., а затем - в начале XI в. Для чеканки использовали серебро арабских монет (дирхемов), которые обращались в домонгольской Руси. В отличие от византийских и арабских монет, серебряники  стали отливаться на последних этапах своего обращения.

Первой золотой монетой на Руси стал златник, в основе которого лежал византийский солид (4,2 грамма). Затем он стал называться золотником как русская единица веса. 

Червонец (от польского czerwony – красный, золотой) – название голландских золотых дукатов из высокопробного «червонного» золота. Только в 1701г. был выпущен русский червонец по стандарту золотого дуката – 3,4 грамма.  Таким образом, для действительных денег характерна устойчивость, строго определенное и неизменное золотое или серебряное содержание, свободная чеканка монет, их свободное перемещение между странами.

II Знаки стоимости (заместители действительных денег) - номинальная стоимость выше реальной, то есть затраченного на их производство общественного труда.

Предпосылки появления:

· золотодобыча не успевала за развитием общественного производства и не обеспечивала полную потребность в деньгах;

· золотые деньги высокой портативности не могли обслуживать мелкий оборот;

· золотое обращение в условиях промышленных революций, появления новых технологий и оборудования перестало обладать экономической эластичностью, т.е. сжиматься и расширяться;

· золотой стандарт в целом не стимулировал  производство и товарооборот.
Этапы превращения действительных денег в знаки стоимости:

1. стирание монет;

2. порча монет (с рабовладельческого строя);

3. эмиссия бумажных денег для покрытия государственных расходов.

Таким образом, знаки стоимости сначала выступали как металлические и бумажные знаки. А затем бумажные знаки уже разделились на бумажные и кредитные деньги.

Бумажные деньги возникли в процессе отделения обозначенного на золотых и серебряных деньгах номинального содержания от их реального веса. Государство не создало бумажные деньги, а лишь объективно использовало необходимость и возможность их эмиссии для покрытия бюджетного дефицита. Исторически бумажные деньги возникли как знаки золота и серебра. 

Бумажные деньги были известны еще в Китае во время правления династии Юаньхе (806-821гг.), их называли «летающие монеты», а во времена династии Юань (1280-1368 гг.) они являлись главным средством обращения. В эти периоды в Европе бумажные знаки были неизвестны. Европейцы узнали о бумажных деньгах только в XIII веке от великого итальянского путешественника Марко Поло. 

Бумажные деньги имеет право выпускать только государство, т.к. оно преследует цель получить разницу между номиналом и реальной стоимостью бумажных денег (эмиссионный доход казны). Вначале они выпускались наряду с золотыми и серебряными монетами, и разменивались на них. Это позволяло денежной системе более гибко обслуживать товарный оборот. В то же время рост эмиссии бумажных денег для покрытия растущего бюджетного дефицита стал причиной появления инфляции.

Основные виды кредитных денег

ВЕКСЕЛЬ

Вексель - письменное долговое обязательство в строго установленной законом форме, выдаваемое заемщиком (векселедателем) кредитору (векселедержателю). То есть вексель может иметь только бумажный носитель и нормы вексельного права не могут применяться к обязательствам, оформленным на электронных и   магнитных носителях.

В соответствии с ГК РФ (ст. 143,815) вексель – это ценная бумага, удостоверяющая ничем не обусловленное обязательство векселедателя (простой вексель) либо иного указанного в векселе плательщика  (переводной вексель) выплатить по наступлении предусмотренного векселем срока полученные взаймы денежные суммы.

Простой вексель - ничем не обусловленное обязательство векселедателя  уплатить по наступлении срока определенную сумму денег держателю векселя.  

Переводной вексель   - письменный  приказ кредитора (трассанта)    плательщику (трассату) уплатить определенную сумму денег    предъявителю векселя (ремитенту).  

Вексель - это строго формальный документ и отсутствие одного из обязательных реквизитов лишает его силы  - чего нет в векселе, того не существует (quod non est in cambino, non est in mundo), иначе – «вексельная строгость». 

Обязательные реквизиты  (ст. 1,75 Положения о переводном и простом векселе): 

· Место составления векселя – указывается географическое название, причем необязательно совпадение этого места с юридическим адресом или местом жительства векселедателя. Сокращения не допускаются. При отсутствии особого указания вексель считается составленным в месте, обозначенным рядом с наименованием векселедателя.

· Дата составления векселя – по общепринятому календарному исчислению. Число указывается цифрами, месяц – прописью, год – полностью цифрами.

· Наименование плательщика и первого держателя – указывается полное собственное наименование и местонахождение в соответствии с учредительными документами. А у физического лица – паспортные данные и фактическое местонахождение.
· Вексельная метка - наименование «вексель» в тексте документа на том языке, на котором составлен сам документ. Английский закон о переводном векселе 1882г. не требует вексельной метки и разрешает выставление векселя на предъявителя.

· Безусловный приказ (безусловное обещание) о платеже определенной суммы денег

· Сумма векселя – должна указываться определенно, чтобы не было сомнений в ее размере, может устанавливаться с учетом курса иностранной валюты. При этом прямо указывается, что платеж осуществляется в рублях в сумме, эквивалентной иностранной валюте по курсу на определенный день. 

· Наименование того, кому или приказу кого платеж должен быть совершен – возможна оговорка «Не приказу». Тогда документ передается не по индоссаменту, а по правилам цессии (уступка требования). Первоприобретатель (юридическое лицо) обозначается полным наименованием согласно учредительным и регистрационным документам. А для предпринимателей (физических лиц) – данные свидетельства о регистрации как предпринимателя, паспортные данные.
· Срок   платежа 
А) на определенный день

Б) во столько-то времени от составления векселя, a dato (например, через два месяца после составления)

В) по предъявлению

Г) во столько-то времени от предъявления, a viso (например, через четыре месяца после предъявления векселя плательщику) 

Если срок платежа не указан, то вексель подлежит оплате по предъявлении.

· Место платежа – место жительства трассанта или векселедателя. При отсутствии особого указания адрес плательщика (рядом с его наименованием) в переводном векселе считается местом платежа и местом жительства плательщика. В простом векселе местом платежа и местом жительства считается    место составления векселя.
· Подпись векселедателя – собственноручная. Он вправе выдать также доверенность на право подписи третьему лицу, при этом делается надпись «по доверенности …». Использование факсимильного штемпеля не допускается. Подписание векселя от чужого имени с превышением полномочий обязывает самого подписавшего и не влечет недействительности обязательств иных лиц, поставивших подписи на векселе. Без подписи векселедателя или трассанта вексель будет юридически ничтожным.
Индоссамент (in dosso - на спине ) - передаточная надпись на обороте векселя  

Индоссация или индоссирование - передача векселя 
Индоссант -  лицо, совершившее  индоссамент 

Индоссат - лицо, в пользу которого делается индоссамент  

Виды индоссамента по форме идентификации лица, которому передается вексель:

1. Именной – содержит наименование нового приобретателя векселя. Именную надпись нельзя превратить в бланковую. Наименование первого векселедержателя должно совпадать с наименованием первого индоссанта.

2. Бланковый – такого наименования не содержит и состоит из одной подписи индоссанта. Бланковую передаточную надпись можно превратить в именную.

Функции индоссамента:

· Передача векселя в собственность другому лицу

· Гарантийная – индоссанты несут солидарную ответственность перед векселедержателем

Законный векселедержатель должен основывать свое право на непрерывном ряде индоссаментов, даже если последний индоссамент  бланковый. Ряд индоссаментов должен быть последовательным – каждый предыдущий индоссат является последующим индоссантом. 

Для запрета передачи векселя по индоссаменту на векселе делаются оговорки: «платите только такому-то лицу»; «платите такому-то, но не его приказу»; «без права индоссирования»; «передача в общегражданском порядке».

БАНКНОТА (банковский билет)
 По выражению К. Маркса банкнота «не что иное, как вексель на банкира, по которому предъявитель в любое время может получить деньги и которым банкир заменяет частные векселя».

Банкнота  - это кредитные деньги, выпускаемые центральным  (эмиссионным) банком страны. Основное кредитное орудие обращения. 

Классические банкноты имели двойное обеспечение – обмен  на золото и коммерческая гарантия на основе коммерческих векселей.  Банкноты регулярно возвращались в банк при наступлении срока платежа по учтенному векселю или при предъявлении для размена на золото.

Современная банкнота не имеет двойного обеспечения. В обращение она выпускается  через банковское кредитование и через обмен иностранной валюты на национальную. 

Отличие банкноты от векселя:

- по срочности – вексель является срочным обязательством, а банкнота – бессрочным;

 - по гарантии – у векселя она индивидуальная, а  у банкноты – государственная.

Отличие банкноты от бумажных денег:

- бумажные деньги возникли из функции денег как средства обращения, а банкнота – из функции как средства платежа;

- бумажные деньги выпускаются Минфином (казначейством), а банкноты – Центральным банком;

- бумажные деньги остаются в обращении, а банкнота возвращается в банк при истечении срока векселя;

- бумажные деньги всегда неразменны, банкнота разманивается на золото и серебро.

Современные банкноты занимают промежуточное положение между классическими банкнотами и бумажными деньгами. Ослабление связи между эмиссией банкнот и процессом воспроизводства, их обеспечение гособязательствами, вызывающее  увеличение банкнотного обращения по сравнению с потребностями хозяйства в наличных деньгах,  их обесценение, приближает современные банкноты к бумажным деньгам.

ЧЕК

Чек - денежный документ установленной формы, содержащий безусловный приказ владельца счета кредитному учреждению о выплате определенной суммы чекодержателю или о перечислении ее на другой счет.  

Экономическая природа чека:  средство получения наличных денег; средство обращения и платежа; инструмент безналичных расчетов.

Участники чекового обращения: чекодатель  -     владелец счета; чекодержатель  - чекополучатель;  плательщик по чеку - кредитное учреждение.
     Виды чеков

· Именной - на определенное лицо без права  передачи;
· Предъявительский -   без указания    получателя;
· Ордерный - на конкретное лицо с правом передачи;  

· Расчетный  -  только безналичные расчеты;

· Банковский   международные неторговые операции.    
В России обращение чека регулируется ГК РФ (гл.46), где частично учтены требования Женевской чековой конвенции 1931г. (Россия не является ее участницей). Как и вексель, чек  в соответствии с ГК РФ (ст. 143) , это не эмиссионная ценная бумага, выпуск не требует разрешения или регистрации какими-либо государственными органами.  Чек – это ценная бумага, содержащая ничем не обусловленное распоряжение чекодателя банку произвести платеж указанной в нем суммы чекодержателю (ГК РФ, ст. 877) 
Плательщиком по чеку может быть указан только банк, где чекодатель имеет средства, которыми может распоряжаться с помощью чеков. Отзыв чека до истечения срока его предъявления не допускается.

Чек - строго формальный документ, всегда имеет бумажный носитель и содержит следующие обязательные реквизиты (ГК РФ, ст. 878):

· наименование «чек» в тексте документа

· поручение плательщику выплатить определенную денежную сумму

· наименование плательщика и указание счета, с которого должен быть произведен платеж

· указание валюты платежа

· дата и  место составления  чека

· подпись чекодателя

Отсутствие хотя бы одного реквизита делает чек недействительным. Если не указано место составления, то чек рассматривается как подписанный в месте нахождения чекодателя. Следует учесть, что в числе обязательных реквизитов нет срока для предъявления чека к платежу. В ГК РФ, ст. 879 указывается только, что чек подлежит оплате плательщиком при условии предъявления его к оплате в срок, установленный законом. 

ПЛАСТИКОВЫЕ КАРТЫ

С 10 апреля 2005г. действует Положение об эмиссии банковских карт и об операциях, совершаемых с использованием платежных карт, утвержденное ЦБ РФ 24.12.2004 №266-П (ред. от 23.09.2008).
Банковская карта – вид  платежных карт, инструмент  безналичных расчетов, предназначенный для совершения физическими лицами, в том числе уполномоченными юридическими лицами (далее — держатели), операций с денежными средствами, находящимися у эмитента, в соответствии с законодательством РФ и договором с эмитентом.

Эмитент -  кредитная организация, осуществляющая эмиссию банковских карт,   независимо от ее юридического статуса в платежной системе (банк-агент, ассоциированный член), и обслуживание карточного счета. Соответственно все эмитенты, включая банки-агенты, обязаны не только уведомить Банк России о начале (завершении) эмиссии банковских карт, но и предоставить статистические сведения о вышеуказанной деятельности 

Эквайринг – деятельность кредитной организации по осуществлению расчетов с предприятиями торговли (услуг), связанных с использованием банковских карт и осуществление операций по выдаче наличных денежных средств держателям карт, не являющихся клиентами данной кредитной организации.

Авторизация – процедура выдачи разрешения банком – эмитентом обслуживающему банку на проведение операции клиента.

 На территории Российской Федерации кредитные организации-эмитенты осуществляют эмиссию банковских карт, являющихся видом платежных карт.  В контексте нового Положения термин «платежная карта» является родовым, включающим в себя два вида инструментов — банковские карты (эмитент — кредитная организация) и небанковские карты (эмитент — юридическое лицо, не являющееся кредитной организацией), примером которых служит кредитная карта American Express. 

Кредитная организация вправе осуществлять эмиссию банковских карт следующих видов: расчетных, кредитных и предоплаченных карт.

· Расчетная карта - расчеты осуществляются за счет денежных средств клиента, находящихся на его банковском счете, или овердрафта.

· Кредитная карта - расчеты осуществляются за счет денежных средств, предоставленных кредитной организацией — эмитентом клиенту в пределах установленного лимита в соответствии с условиями кредитного договора.

· Предоплаченная карта расчеты осуществляются кредитной организацией — эмитентом от своего имени; удостоверяет право требования держателя предоплаченной карты к кредитной организации — эмитенту по оплате товаров (работ, услуг, результатов интеллектуальной деятельности) или выдаче наличных денежных средств.

Функции денег
I Функция денег как меры стоимости - деньги как всеобщий эквивалент измеряют стоимость других товаров. 

Особенности функции: ее выполняют полноценные деньги - чтобы измерить стоимость товара, деньги сами должны обладать стоимостью. Именно общественно необходимый труд делает товары соизмеримыми, а не сами деньги.  Эту функцию выполняют идеальные, мысленно представляемые деньги. При денежном выражении стоимости товар до обмена мысленно приравнивается к деньгам и при этом наличные деньги не обязательны.

Стоимость товара, выраженная в деньгах - цена товара. По определению К. Маркса «цена есть денежное название овеществленного в товаре труда».

В основе цен лежит закон стоимости. Цена товара формируется на рынке, и при равенстве спроса и предложения она зависит от стоимости товара и от стоимости денег. При функционировании действительных денег цена прямо пропорциональна стоимости товара и обратно пропорциональна стоимости денег. 

При золотом стандарте цены зависели от стоимости товара, т.к. стоимость золота была относительно постоянной. При бумажно-кредитном обращении действуют знаки стоимости, не обладающие собственной стоимостью и не имеющие возможность точно отражать ценность других товаров

В самом характере этой функции денег заложена возможность нарушения эквивалентности между деньгами и товарами. Эта функция денег предоставляет товарному миру стоимостной эталон. Первоначально золото противостояло другим товарам как  «простой товарный эквивалент», при развитии товарного производства данная функция реализуется на основе масштаба цен - весовое количество денежного металла, принятое в стране за денежную единицу и служащее для измерение цен других товаров. 

Первоначально весовое содержание совпадало с масштабом цен (фунт стерлингов весил фунт серебра), но в дальнейшем происходит их обособление, масштаб цен складывается стихийно, золото утратило функции денег, в том числе как меры стоимости.

Кредитные деньги модифицируют эту функцию денег  - деньги обслуживают не просто обмен товаров, а обмен промышленного, товарного, финансового капитала, и выступают как денежный капитал. В этих условиях товарный капитал, созданный на предприятии, получает общественное признание не в сфере обмена путем приравнивания к деньгам, а непосредственно в самом производстве до момента реализации.

II Функция денег как средства обращения - деньги являются посредником обмена, где стоимость проходит два превращения: продажу и покупку.

Особенности функции:  ее выполняют реальные деньги. Движение товаров является исходным, а движение денег - производным; деньги выступают как мимолетный посредник и поэтому данную функцию могут выполнять неполноценные деньги (знаки стоимости).

Эта функция позволяет преодолеть индивидуальные, временные, пространственные границы непосредственного обмена товара на товар. В то же время разрыв акта купли-продажи закладывает первую возможность экономических кризисов. Деньги обслуживают различные формы капитала и их обращение можно представить как Д-Т-Д в отличие от обращения при простом товарном производстве Т-Д-Т.

Процесс товарного обращения порождает потребность в деньгах как средстве обращения. Деньги выступают посредниками обмена товаров (Т-Д-Т). Внутренне единый акт товарного обмена (Т- Д) распадается на два внешне самостоятельных акта: продажа (Т-Д) и купля (Д-Т). Эти акты разделены во времени и пространстве, что обусловливает возможность самостоятельного движения денег и товаров. Здесь заложена возможность разрыва купли и продажи. Собственник товара, продав его, не обязан сразу же покупать другой товар. Получив за свой товар деньги, он может их придержать у себя, купить товар в другом месте. Но если товаропроизводитель не купит товар, значит, собственник последнего не сможет его реализовать.

Обособление двух дополняющих друг друга актов товарного обращения заключает в себе формальную возможность экономических кризисов, ведет к дальнейшему углублению противоречий товарного производства.

Деньги, выполняя функции средства обращения, выражают цену товаров. При этом деньги переносят товар из рук продавца в руки покупателя, а сами в то же время удаляются из рук покупателя в руки продавца с тем, чтобы повторить этот процесс с другими товарами.

Эмиссия денег (от лат. emissio - выпуск) - выпуск в обращение денежных знаков во всех формах. Эмиссионная система - составная часть денежной системы, законодательно установленный порядок выпуска в обращение денежных знаков. Основа эмиссии - эмиссионное право, которое имеет двоякое значение:

а) это совокупность правовых норм, определяющих порядок эмиссии

б) это предельный размер выпуска денежных знаков, установленный на определенный период

Основа каждого конкретного случая эмиссии - эмиссионное разрешение. Это документ, дающий право подкреплять оборотную кассу расчетно-кассовых центров (РКЦ) Центрального банка (ЦБ).

В коммерческих банках создаются не оборотные, а операционные кассы. Их обслуживают РКЦ по договору с банком, по операционной кассе также устанавливается лимит остатка по согласованию с ГУ ЦБ.

Правовая основа  выпуска наличных денег в обращение - ФЗ от 10.07.2002 №86-ФЗ «О Центральном банке РФ (Банке России)» (в ред. от 27.10.2008 №175-ФЗ).
В соответствии со ст. 29 закона «эмиссия наличных денег, организация их обращения и изъятия из обращения на территории РФ осуществляется исключительно Банком России»

Эмиссия имеет и безналичную форму - это депозитная (кредитная) эмиссия, которая осуществляется через кредитование ЦБ коммерческих банков под залог векселей, под залог государственных ценных бумаг, под залог прав требований по кредитным договорам с предприятиями. Это необходимо для восстановления ресурсов этих банков, регулирования их ликвидности. Налично-денежная и безналичная эмиссия взаимосвязаны и взаимообусловлены. Часть денег, эмитированных ЦБ, перераспределяется в качестве кредитных ресурсов между коммерческими банками, используется на кредитные операции и для образования новых депозитов. То есть эмиссия вообще – это прирост денежной базы, которая представляет собой наличные деньги в обращении и деньги на счетах коммерческих банков в Банке России, обязательные резервы. 

III Функция денег как средства накопления и сбережения - деньги временно прекращают обращаться и оседают в руках товаропроизводителей.

Деньги являются всеобщим эквивалентом, всеобщим воплощением общественного  богатства, следовательно люди стремятся к их накоплению и сбережению. Но при их изъятии из обращения они должны обладать способностью сохранять стоимость на определенный период,  т.е. быть полноценными  и обязательно одновременно реальными. 

Накопление денег - необходимое условие непрерывного развития товарного производства. В этой функции отражается способность денег использовать стоимость того, что было продано сегодня для будущей покупки.

Неразменные кредитные деньги утратили роль стихийного регулятора денежного обращения, а сокровища рассматриваются как своеобразный страховой фонд в условиях экономической и политической нестабильности. Кредитные деньги выполняют эту функцию путем мобилизации временно свободных денежных средств и превращения их в ссудный капитал. Аккумуляция временно свободных средств - необходимое условие кругооборота капитала, а также основа ссудного капитала.

Основой накопления является ВВП (валовой внутренний продукт) – стоимость конечных товаров и услуг, произведенных резидентами страны на ее территории за год. Если прибавить чистые доходы от собственности за границей, то получится ВНП (валовой национальный продукт).
При исключении из ВВП фонда возмещения потребленных средств производства получается национальный доход – вновь созданная стоимость, главный источник денежных фондов. Национальный доход включает необходимый и прибавочный продукты. Первый идет на восстановление рабочей силы (оплата труда), а второй – это чистый доход общества. За счет необходимого продукта формируется фонд потребления, а за счет прибавочного – фонд накопления. Причем часть прибавочного продукта также используется на текущее потребление.

Денежные накопления - часть чистого  дохода общества, в основе которого лежит прибавочный продукт, в свою очередь представляющий разность между новой стоимостью, созданной трудом наемных работников и затратами на оплату этого труда.

То есть источники денежных накоплений  - зарплата, пенсии, стипендии, пособия, выручка подсобных хозяйств, индивидуальных предпринимателей и т.д.

Основные формы денежных накоплений:  прибыль;  ценные бумаги;  банковские вклады и депозиты;  налоги, сборы, взносы во внебюджетные фонды.

Функция денег как средства накопления и сбережения является следствием их абсолютной ликвидности.

Ликвидность  это:

а) относительная легкость превращения активов в наличные деньги;

б) способность заемщика  своевременно выполнить свои долговые обязательства, его платежеспособность;

в) способность рынка поглощать  ценные бумаги без существенного изменения цен на них;

г) в широком смысле - эффективность, действенность.

Активы могут быть материальными (оборудование, строения, товарно-материальные запасы) и нематериальными (долговые обязательства, патенты, лицензии, торговые марки и т.д.). А также текущими и фиксированными, в зависимости от того, будут ли они превращаться в наличные деньги в течение года.

Ликвидные активы: сами деньги, золото, краткосрочные государственные ценные бумаги, средства на текущих счетах до востребования, акции, облигации, продаваемые векселя, имущественные ценности, которые можно быстро продать, векселя с наступившим сроком оплаты.

IV Функция денег как средства платежа

К моменту появления товара на рынке покупатели могут не иметь наличных денег из-за различной продолжительности периодов производства товаров и периодов их обращения, сезонного характера производства и сбыта.

Следовательно, возникает необходимость купли-продажи товаров в кредит, т.е. с отсрочкой уплаты денег. В этом случае средством обращения служат не сами деньги, а выраженные в них долговые обязательства. При погашении долговых обязательств деньги выполняют функцию как средства платежа и их движение делится на этапы: Т- долговое обязательство, долговое обязательство - Д.

При таком обмене нет встречного движения денег и товаров, погашение обязательства деньгами завершает куплю-продажу через определенное время. К моменту истечения срока долгового обязательства заемщик может оказаться неплатежеспособным, то есть здесь заложена вторая возможность экономических кризисов.

Электронные средства платежа

Электронные деньги – это промежуточное звено между наличными и безналичными деньгами. В отличие от пластиковых карт списание средств осуществляется не со счета клиента, а со счета эмитента электронных денег. То есть электронные деньги – это предварительно оплаченная сумма обязательств эмитента, расчет по которым произведен заранее, до начала операций.
Электронные деньги – это записи в техническом устройстве, которое дает доступ к деньгам на счете эмитента. То есть это новый платежный носитель – вещественные средства обращения и платежа заменяются дематериализованными деньгами. 

Сравнение электронных денег с другими экономическими категориями
1. Электронные деньги не могут регулироваться как безналичные расчеты, т.к. при их эмиссии не открывается банковский счет клиенту. Если сопоставлять электронные деньги с денежным переводом без открытия счета, то отсутствует платежный документ в качестве основания перевода и банковские реквизиты получателя.

2. Электронные деньги не могут считаться вкладом до востребования, т.к. отсутствует существенное условие договора банковского вклада – выплата процентов.

3. Электронные деньги не могут рассматриваться с позиции договора беспроцентного займа – его не могут предоставлять кредитные организации, т.к. все кредитные операции носят платный характер. Обращение электронных денег является неограниченным.

Электронные деньги – это денежная стоимость, являющаяся требованием к эмитенту, которая:

· хранится на электронном устройстве;

· эмитируется после получения денежных средств в размере не менее объема, принимаемых на себя обязательств;

· принимается как средство платежа не только эмитентом, но и другими фирмами.

Исключена  возможность выпуска необеспеченных электронных денег, объем выпущенных обязательств не может превышать сумму денежных средств, полученную при их выпуске. 

Справедливо деление электронных денег на два основных вида:

1. универсальные, для всех видов платежей;

2. сетевые, для платежей в Интернете и других телекоммуникационных сетях.

В первом случае, это схема, где реализована технология переноса информации в электронном виде о денежных обязательствах эмитента с устройства одного держателя на устройство другого держателя. Прежде всего, это международный проект «Mondex», разработанный «Mondex International» - фирмой, принадлежащей MasterCard и крупнейшим финансовым институтам мира. 

Во втором случае та же технология, реализованная через международную систему eCash и российскую PayCash. Каждая операция здесь обязательно сопровождается электронными подписями всех участников. 

В России действует федеральный закон «Об электронной цифровой подписи» от 10.01.2002 №1-ФЗ (в ред. от 08.11.2007 № 258-ФЗ).
В соответствии с законом, электронная цифровая подпись – это  реквизит электронного документа, предназначенный для защиты данного электронного документа от подделки, полученный в результате криптографического преобразования информации с использованием закрытого ключа подписи и позволяющий идентифицировать владельца сертификата ключа.

Сертификат ключа подписи выдается удостоверяющим центром для подтверждения подлинности электронной цифровой подписи и идентификации владельца. Уполномоченое лицо центра подписывает сертификат электронной подписью, содержащей открытый ключ.

Закрытый ключ подписи - это уникальная последовательность символов, известная владельцу сертификата. Открытый ключ – уникальная последовательность символов, соответствующая закрытому ключу, доступна любому пользователю информационной системы и предназначена для подтверждения подлинности электронной цифровой подлинности. 

V Функция мировых денег 

Предпосылки возникновения - интернационализация хозяйственных связей, углубление международного разделения труда, глобализация финансово-банковской сферы. Впервые понятие мировых денег возникло в девятнадцатом веке, в период существования металлических денежных систем. Мировые деньги – это деньги, циркулирующие в международном обороте и погашающие взаимные платежные  обязательства различных стран. Данная функция денег логически продолжает все вышеизученные функции, относящиеся к внутренней экономике. 

На мировом рынке деньги сбрасывают национальную форму и выступают в универсальном виде, по выражению К.Маркса «деньги сбрасывают с себя национальный мундир».  Внутри одной страны могут обращаться и полноценные, и неполноценные деньги,  но на мировом рынке они должны выступать как:

· международное платежное средство - когда объем платежей страны  за границу  превышает объем поступлений из-за границы

· международное покупательное средство - при прямой покупке товаров за границей и их оплате наличными (при неурожае - покупка зерна, сахара и т.д.)

· материализация общественного богатства - деньги являются средством перенесения богатства из одной страны в другую при предоставлении займов и кредитов, при взимании военной контрибуции и т.д.

Таким образом, именно в данной функции деньги действительно противостоят всему товарному миру. Мировые деньги - золото, СДР, евро, а мировой резервной валютой остается доллар.

Изменение удельного веса золота, евро, доллара в золотовалютных резервах стран отражает глобальную экономическую ситуацию и национальные факторы, повлиявшие на ее формирование. Противостояние евро и доллара является условным – европейский рынок  получает доходы за счет выполнения заказов американских компаний, а США, в свою очередь, инвестируют в Европу технологии и вкладывают средства в финансовые инструменты. Золото остается «буферной зоной» для инвесторов – при любом повышении рисков, особенно в долгосрочном плане, увеличивается доля золота в инвестиционных портфелях. 

Тема 1.2. Инструменты денежно-кредитной политики

Инструменты прямого контроля денежного рынка

Проводя денежно-кредитную политику, центральный банк любой страны может действовать двумя способами: напрямую, путем осуществления своих административно-нормативных полномочий, и косвенно, путем влияния на состояние денежного рынка в качестве эмитента денег. 

Косвенные инструменты считаются рыночными, поскольку они предполагают проведение операций по рыночным ценам и на добровольной основе. 
Инструменты прямого контроля используются центральным банком для контроля количества или цены денег, депонированных в коммерческих банках и предоставленных ими в виде кредитов. Обычная форма таких инструментов – директивы центрального банка. 

Примерами количественного контроля могут служить лимиты роста кредитования или привлечения депозитов, а мер контроля в области процентных ставок – установление максимальных размеров ставок по кредитам или депозитам.
Основные недостатки инструментов прямого контроля:
· индивидуальные меры контроля, применяемые к каждому банку, сдерживают развитие конкуренции на финансовых рынках;

· применение прямых инструментов ограничивает развитие финансового сектора и снижает роль финансового посредничества;

· кредитный контроль за рядом банков (в частности, за осуществляющими кредитование определенных отраслей или регионов) оказывает искажающее влияние на рынки;

· меры прямого контроля способствуют оттоку финансовых ресурсов на неконтролируемые ("черные") рынки или за рубеж, а значит со временем становятся менее эффективными, так как находятся пути их обхода;

· пресечение попыток обойти действующие ограничения нередко ведет к расширению использования прямых инструментов регулирования;

·применение прямых инструментов для управления микроэкономическими аспектами денежно-кредитной сферы приводит к созданию сложной многоуровневой структуры процентных ставок и кредитных ограничений, что чревато появлением серьезных рыночных диспропорций и снижением эффективности.

Косвенные инструменты денежно-кредитной политики
К косвенным инструментам денежно-кредитной политики можно отнести:

· резервные требования, которые обладают некоторыми характеристиками мер административного контроля;

· операции на открытом рынке (купля-продажа ценных бумаг центральным банком), которые относятся к самым эффективным и наиболее широко используемым методам воздействия на денежную базу;

· механизм рефинансирования, включающий в себя целый ряд различных методов воздействия на размер кредита центрального банка коммерческим банкам. Наиболее важным инструментом является ставка, по которой взимаются проценты по таким кредитам (ставка рефинансирования).

Выделим преимущества косвенных инструментов:

· позволяют гораздо более гибко проводить денежно-кредитную политику;

· освобождают процесс распределения финансовых ресурсов от государственного вмешательства;

· способствуют развитию финансовых рынков и эффективному выполнению посреднической роли финансовыми учреждениями;

· служат повышению эффективности капиталовложений и увеличению объема финансовых сбережений.

Основные  инструменты и методы денежно-кредитной политики Банка России  установлены ст. 35 - 45 федерального закона «О Центральном Банке РФ (Банке России)» 
Инструменты и методы денежно-кредитной политики Банка России

1) процентные ставки по операциям Банка России, в том числе проведение депозитных операций; Банк России может устанавливать одну или несколько процентных ставок по различным видам операций или проводить процентную политику без фиксации процентной ставки. Банк России использует процентную политику для воздействия на рыночные процентные ставки;

2) нормативы обязательных резервов, депонируемых в Банке России (резервные требования);

3) операции на открытом рынке -  купля-продажа Банком России казначейских векселей, государственных облигаций, прочих государственных ценных бумаг, облигаций Банка России, а также краткосрочные операции с указанными ценными бумагами с совершением позднее обратной сделки;

4) рефинансирование кредитных организаций -  Банк России регулирует общий объем выдаваемых им кредитов в соответствии с принятыми ориентирами единой государственной денежно-кредитной политики. Банк России кредитует другие кредитные организации;

5) валютные интервенции - купля-продажа Банком России иностранной валюты на валютном рынке для воздействия на курс рубля и на суммарный спрос и предложение денег;

6) установление ориентиров роста денежной массы - Банк России может устанавливать ориентиры роста одного или нескольких показателей денежной массы, исходя из основных направлений единой государственной денежно-кредитной политики;

7) прямые количественные ограничения - установление лимитов на рефинансирование кредитных организаций и проведение кредитными организациями отдельных банковских операций. Банк России вправе применять прямые количественные ограничения, в равной степени касающиеся всех кредитных организаций, в исключительных случаях в целях проведения единой государственной денежно-кредитной политики только после консультаций с Правительством Российской Федерации;

8) эмиссия облигаций от своего имени -  Банк России в целях реализации денежно-кредитной политики может от своего имени осуществлять эмиссию облигаций, размещаемых и обращаемых среди кредитных организаций. Предельный размер общей номинальной стоимости облигаций Банка России всех выпусков, не погашенных на дату принятия Советом директоров решения об утверждении решения о выпуске (дополнительном выпуске) облигаций Банка России, устанавливается как разница между максимально возможной суммой обязательных резервов кредитных организаций и суммой обязательных резервов кредитных организаций, определенной исходя из действующего норматива обязательных резервов.

Рассмотрим подробнее основные денежно-кредитные  инструменты.

I Нормативы обязательных резервов (резервные требования)   

Депонирование обязательных резервов в Банке России осуществляют все кредитные организации за исключением небанковских кредитных организаций – организаций инкассации. Обязанность по выполнению обязательных резервов возникает с момента получения лицензии Банка России на осуществление банковских операций. На обязательные резервы, депонированные кредитными организациями в Банке России, проценты не начисляются.

Депонирование обязательных резервов осуществляется денежными средствами в валюте Российской Федерации (путем перечисления в безналичном порядке) на счетах для хранения обязательных резервов, открытых в Банке России, и одновременно на корреспондентских счетах (субсчетах) кредитных организаций в Банке России (при использовании кредитной организацией механизма усреднения обязательных резервов).

Нормативы обязательных резервов не могут превышать 20% обязательств кредитной организации и могут быть дифференцированными для различных кредитных организаций.

При нарушении кредитной организацией нормативов обязательных резервов Банк России имеет право списать в бесспорном порядке с корреспондентского счета (корреспондентского  субсчета), открытого в Банке России, сумму недовнесенных средств, а также взыскать в судебном порядке штраф в размере, установленном Банком России. Штраф рассчитывается единовременно в целых рублях исходя из величины недовзноса и (или) суммы превышения усредненной величины обязательных резервов над средней хронологической величиной остатков на корреспондентском счете, с применением ставки рефинансирования Банка России, действующей на дату расчета штрафа.

II Рефинансирование кредитных организаций.

Банком России разработаны и в настоящее время действуют механизмы рефинансирования (кредитования) банков, которые можно разделить на 2 группы, различающиеся по степени оперативности принятия Банком России решения о предоставлении кредита. Один из них – кредитование под залог (блокировку) ценных бумаг из Ломбардного списка Банка России. Другой – кредитование под залог векселей, прав требования по кредитным договорам организаций сферы материального производства и (или) поручительства кредитных организаций.

III Депозитные операции в валюте Российской Федерации:

· по фиксированным процентным ставкам 

· по процентным ставкам, определенным на аукционной основе (депозитные аукционы). 

Депозитные операции по фиксированным процентным ставкам проводятся ежедневно на стандартных условиях.

 Депозитные аукционы проводятся еженедельно на условиях, установленным Банком России (в соответствии с квартальным графиком проведения депозитных аукционов). Депозитные аукционы проводятся по "американскому" способу, при этом кредитная организация может подавать на аукцион как конкурентные, так и неконкурентные заявки (возможно также проведение депозитных аукционов по "голландскому" способу). Максимальная доля неконкурентных заявок для одной кредитной организации в настоящее время установлена Банком России в размере 50%.

IV Операции на открытом рынке – представляют собой куплю-продажу Банком России различных государственных ценных бумаг в форме операций РЕПО (сокращение от англ. repurchase agreement – соглашение об обратном выкупе). Операции осуществляются на основе Указания ЦБ РФ от 30.12.2003 № 1365-У «Об особенностях проведения Банком России операций прямого РЕПО с кредитными организациями» (ред. от 23.09.2008).
РЕПО – разновидность кредитной операции, предусматривающей кредитование заемщика денежными средствами или в форме пакета ценных бумаг под предоставляемое заемщиком обеспечение в виде ценных бумаг или денежных средств соответственно.

Отличием этой операции от обычного кредитования является то, что она разбивается на два этапа, каждый из которых оформляется сделкой купли-продажи определенного актива. 

На первом этапе кредитор предоставляет заемщику актив (денежные средства или ценные бумаги). На втором этапе этот актив возвращается заемщиком. При этом между контрагентами может заключаться как один договор, определяющий порядок проведения обоих этапов сделки, так и два отдельных договора, заключаемых сторонами одновременно. Во втором случае каждый из двух договоров определяет порядок проведения только своего этапа, не ссылаясь на положения другого договора.

Несмотря на заложенную в сделке РЕПО кредитную сущность, заключаемые при ее оформлении договоры являются договорами купли-продажи активов (ценных бумаг), по которым одна из сторон сделки (продавец) продает активы другой стороне (по первому договору) и, в то же время берет на себя обязательство выкупить данные активы в определенную дату (по второму договору).

Контрольные вопросы

1. Дайте определение товара и охарактеризуйте свойства товара.

2. Каковы особенности денежного товара?

3. Каковы принципиальные различия действительных денег и знаков стоимости?

4. Назовите основные виды кредитных денег и охарактеризуйте их особенности.

5. Какие функции выполняют деньги?

6. Какие инструменты используются центральным банком при проведении денежно-кредитной политики государства?

7. Охарактеризуйте особенности косвенных денежно-кредитных инструментов, применяемых Центральным Банком РФ.

Задачи 
1. В системе товарных денег, основанной на золоте, покупательная способность денег упала в два раза в расчете на единицу массы золота. Как изменилась цена золота? Как изменился уровень цен  на товары и услуги?
2. Государство монопольно выпускает деньги и монополизирует доход от их эмиссии. Если предельные издержки выпуска денег составляют 0,25 товарной единицы на одну денежную единицу и если выпускаются 100 млн. денежных единиц, то какую цену необходимо установить на них, если государство хочет получить 5 млн. товарных единиц в виде дохода от эмиссии денег?
3. Ювелир имеет в качестве активов золото, стоимостью 500 долларов, а в качестве пассивов – депозиты на 500 долларов. Обычно он использует 20% депозитов в виде золота для обеспечения краткосрочных изъятий и выплат другим клиентам, которые затем вновь депонируются. Предположим, что ювелиру никогда не понадобятся более 25% золота  в качестве резервов. Определите максимальный объем ссуд, из которого можно делать изъятия и перечисление сумм с гарантией того, что любое краткосрочное изъятие или перечисление будет обеспечено.
4. Требуемая норма резервного покрытия составляет 5%, спрос на кредит постоянен, избыточные резервы равны нулю и утечки наличности не существует. Центральный банк покупает казначейские векселя у депозитного учреждения на сумму 1 млн.долларов. определите размер максимального денежного мультипликатора. Во сколько раз увеличится общий объем депозитов?
МОДУЛЬ II НАЛИЧНЫЕ И БЕЗНАЛИЧНЫЕ ОБОРОТЫ

Тема 2.1. Денежное обращение и денежная система

Понятие денежного обращения и его формы. Объективные основы денежного обращения. Денежный оборот
Денежное обращение - это движение денег при выполнении ими своих функций в наличной и безналичной формах. 

Сущность денежного обращения:

а) непрерывное движение денег в процессе их использования как средства оплаты труда, услуг, покупки товаров, осуществления расчетов и платежей, выдачи пособий, пенсий, оплаты долгов и т.д.;

б) это совокупность всех платежных средств, используемых в стране в определенный период времени (величина денежного обращения).

Объективная основа денежного обращения - общественное разделение труда и развитие товарного производства. Сменяя форму стоимости деньги находятся в постоянном движении между тремя основными субъектами: физическими лицами, юридическими лицами и органами государственной власти.

Для начала движения денег необходимо их сосредоточение у одних субъектов и возникновение потребности в деньгах у других. Чем больше общая денежная стоимость товаров и услуг, тем больше требуется денег для заключения сделок. Спрос на деньги проявляется и при накоплении: вклады в кредитные организации, в ценные бумаги, официальные государственные запасы.

Денежный оборот – общая совокупность платежей, производимых за определенный период, как в наличной, так и в безналичной форме (обычно в масштабе всего хозяйства страны).

Денежный оборот – это проявление сущности денег в их движении. Он охватывает процессы распределения и обмена. На объем и структуру денежного оборота оказывают влияние стадии производства и потребления.

Длительный производственный процесс, требующий повышенного объема производственных запасов, увеличивает денежный оборот, связанный с их приобретением. Выпуск трудоемких изделий относительно увеличивает размеры денежного оборота по оплате труда и соответственно денежных доходов населения, направляемых на потребление.

Прямые и обратные связи между производством и потреблением осуществляются через стадии распределения  и обмена при посредстве денежного оборота. В условиях товарного производства продукт отдельного производителя может дойти до потребителя и дать право производителю на получение другого общественного продукта только приняв форму денег. В процессе денежного оборота проверяется соответствие  между объемом, структурой производства продуктов и общественной потребностью в них.

Условием непрерывности денежного оборота является пропорциональность между производством средств производства и предметов потребления. Нарушение этой пропорциональности может нарушить соответствие между платежеспособным спросом населения и его товарным обеспечением, привести к задержке оборота в первую очередь  наличных  денег. 

Денежный оборот по реализации продукции выступает завершающей стадией кругооборота денежных фондов предприятий. В выручке от реализации содержатся средства, возмещающие произведенные затраты, и стоимость реализованного прибавочного продукта, принимающая форму чистого дохода. Непрерывность денежного оборота служит необходимым условием возобновления процесса производства и последующих распределительных процессов. Кроме того, чем быстрее происходит денежный оборот, тем быстрее при прочих равных условиях протекает процесс воспроизводства, так как время денежного оборота становится частью времени распределения и обмена.

В зависимости от обслуживаемых общественно-производственных отношений, денежный оборот делится на две сферы: 

- внутрихозяйственный денежный оборот;

- оборот денежных доходов населения. 

Сферы движения денег обслуживаются рублем и тесно взаимосвязаны. В этих сферах движение денег осуществляется в наличной и безналичной форме. 

Особенности денежного обращения в России. Налично-денежное обращение. Сферы использования наличных денег
Налично-денежное обращение - движение наличных денег  в сфере обращения при выполнении ими двух функций: как средства платежа и как средства обращения.

Сферы использования наличных денег:

·  для обслуживания кругооборота товаров и услуг;

·  для расчетов, не связанных непосредственно с движением товаров и услуг: выплата зарплаты, пенсий, пособий, страховых возмещений, оплата ценных бумаг и доходов по ним, платежи населения за коммунальные услуги.

Субъекты наличного обращения и их связь: между физическими лицами; между юридическими лицами, а также юридическими лицами и индивидуальными предпринимателями, между самими индивидуальными предпринимателями;  физическими и юридическими лицами, индивидуальными предпринимателями;  государством и населением;   государством и предприятиями.

Правовая основа: ФЗ от 10.07.2002 № 86-ФЗ «О Центральном банке РФ (Банке России)» (в ред. от 27.10.2008 №175-ФЗ); Положение ЦБ РФ от 05.01.98. №14-П «О правилах организации наличного денежного обращения на территории РФ» (в ред. от 31.10.2002 № 1201-У)

Основные принципы организации наличного - денежного обращения

1. Организации, предприятия, учреждения независимо от организационно-правовой формы и сферы деятельности обязаны хранить свободные денежные средства в учреждениях банков на соответствующих счетах на договорных условиях

2. Наличные деньги, поступающие в кассу предприятия, подлежат сдаче в учреждения банков для последующего зачисления на счет предприятия. Наличность сдается непосредственно в кассу банка, либо через объединенные кассы при предприятиях, а также предприятиям связи для перевода на соответствующие счета в банках. Предприятие может заключить договор с инкассаторской службой банка.

3. Порядок и сроки сдачи наличных денег определяются по согласованию банка с руководителем предприятия, исходя из необходимости ускорения оборачиваемости денег и своевременного поступления в кассы банков.

Сроки сдачи:

· ежедневно - при наличии учреждений банков и предприятий связи

· на следующий день - из-за специфики работы предприятия, при отсутствии вечерней кассы в банке, или вечерней инкассации

· один раз в несколько дней - при отсутствии  учреждений банков, предприятий связи, при удаленности от них

4.  В кассе предприятия наличные деньги могут храниться только в пределах лимита, который устанавливается учреждением банка по согласованию с руководителем предприятия.

Для установления лимита предприятие представляет в банк расчет по установленной форме. При наличии подразделений, не имеющих своего баланса и счетов в банке,  лимит остатка будет единым.

При непредставлении расчета в банк лимит остатка считается нулевым, а не сданная денежная наличность - сверхлимитной.

Сущность лимитирования - остаток денег в кассе на конец дня не должен превышать установленный лимит остатка, а обороты за день могут превышать этот лимит.

Лимит определяется ежегодно и может пересматриваться в течение года по обоснованной просьбе предприятия (при изменении объемов кассовых оборотов, условий сдачи выручки), а также в соответствии с договором банковского счета.

Параметры лимитов:

·  при ежедневной сдаче выручки - в размерах для обеспечения нормальной работы с утра следующего дня

·  при сдаче выручки на следующий день - в пределах среднедневной выручки наличными деньгами

·  при сдаче выручки раз в несколько дней - в зависимости от сроков сдачи и суммы выручки

·  при отсутствии денежной выручки - в пределах среднедневного расхода наличных денег (кроме расходов на зарплату, социальные выплаты, стипендии)

5.  Предприятия обязаны сдавать в учреждения банков все наличные деньги сверх установленных лимитов остатка наличных денег в кассе.

С  22 июля 2007 года вступило в силу Указание Банка России от 20 июня 2007 г. № 1843-У «О предельном размере расчетов наличными деньгами и расходовании наличных денег, поступивших в кассу юридического лица или в кассу индивидуального предпринимателя».  

Новый лимит расчетов наличными   повышен почти в два раза — с 60 000 до 100 000 руб. Лимит установлен для расчетов по одному договору. 

Новый лимит наличных платежей распространяется на расчеты между: 

-юридическими лицами; 

- юридическими лицами и предпринимателями; 

- предпринимателями (в рамках их предпринимательской деятельности).

В соответствии со ст. 15.1 КоАП РФ нарушение порядка ведения кассовых операций в виде осуществления расчетов наличными деньгами с другими организациями сверх установленных размеров, неоприходования (неполного оприходования) в кассу денежной наличности, несоблюдения порядка хранения свободных денежных средств, а равно накопления в кассе наличных денег сверх установленных лимитов влечет наложение административного штрафа на должностных лиц в размере от 4000 до 5000 рублей (согласно ст. 2.4 КоАП РФ для индивидуальных предпринимателей применяется ответственность, установленная для должностных лиц); на юридических лиц – от 40 000 до 50 000 рублей.

  Причем  этот штраф предусмотрен для того, кто рассчитывается наличными. То есть для компании-покупателя, а  компании-продавцу, которая приняла сверхлимитную сумму наличных, санкции не грозят (постановление ФАС Московского округа от 22 мая 2006 г. № КА-А40/4070-06).  Давность привлечения к ответственности по ст. 15.1 КоАП РФ – 2 месяца с момента совершения правонарушения. 

Перечень целей, на которые можно потратить средства из кассы, значительно расширен:

 -на заработную плату, стипендии и другие выплаты работникам (в том числе социального характера); 

-на командировочные расходы; 

-на оплату товаров (кроме ценных бумаг), работ, услуг; 

- на возврат покупателям или заказчикам ранее оплаченных наличными авансов; 

- на выплаты страховых возмещений (страховых сумм) по договорам страхования физических лиц.

Теперь выдавать деньги из кассы под отчет разрешено напрямую, не «проводя» их предварительно через расчетный счет. Однако,  это касается только наличных, которые поступили: 

-за проданные товары, выполненные работы или оказанные услуги; 

- в виде страховых премий.

Таким образом, можно сделать вывод, что  деньги, принятые в кассу из других источников, по-прежнему придется сдавать в банк. В частности, это относится к полученным наличными займам от других компаний. Но хуже всего, что формально под данное правило подпадают и такие поступления, как возвращенные работниками неизрасходованные подотчетные средства.  

 Новый перечень целей, на которые можно тратить наличную выручку, является закрытым. 

Безналичное обращение. Сферы применения безналичных расчетов 

Безналичное обращение - движение стоимости без участия наличных денег, а именно: перечисление денежных средств по счетам кредитных организаций для расчетов с бюджетной системой и внебюджетными фондами, для получения бюджетных средств, для зачисления зарплаты и дивидендов на счета работников предприятий, для получения и возврата кредита, для расчетов за товары и услуги, зачета взаимных требований и т.д.

Деньги постоянно переходят из наличной формы в безналичную и обратно. Безналичный оборот возникает при внесении наличных денег на счет в кредитном учреждении и, следовательно, он невозможен без наличного оборота. Вместе они образуют единый денежный оборот страны.

Основные принципы организации безналичных расчетов

1. Все предприятия и организации обязаны хранить свои средства в банках.

2. Деньги со счета на счет переводятся банком на основе расчетных документов предприятий, которые не обращаются во внебанковском обороте

3. Платежи производятся только с согласия (акцепта) клиента и по его поручению

4. Деньги со своего счета предприятия используют по собственному усмотрению в соответствии с законодательством

Основные формы безналичных расчетов

Правовая основа - ГК РФ, гл. 46; Положение ЦБ РФ от 03.10.02. №2-П «О безналичных расчетах в РФ» (в ред. от 22.01.08 № 1964-У)

  В соответствии с Положением ЦБ РФ   безналичные расчеты осуществляются через кредитные организации (филиалы) и / или Банк России по счетам, открытым на основании договора банковского счета или договора корреспондентского счета (субсчета), если иное не установлено законодательством и не обусловлено используемой формой расчетов.

Положение рассматривает   следующие формы безналичных расчетов:

а) расчеты платежными поручениями;

б) расчеты по аккредитиву;

в) расчеты чеками;

г) расчеты по инкассо.

  Формы безналичных расчетов избираются клиентами банков самостоятельно и предусматриваются в договорах, заключаемых ими со своими контрагентами. 

Банки не вмешиваются в договорные отношения клиентов. Взаимные претензии по расчетам между плательщиком и получателем средств, кроме возникших по вине банков, решаются в установленном законодательством порядке без участия банков.

Банки осуществляют операции по счетам на основании расчетных документов.  Расчетный документ представляет собой оформленное в виде документа на бумажном носителе или в установленных случаях электронного платежного документа:

- распоряжение плательщика (клиента или банка) о списании денежных средств со своего счета и их перечислении на счет получателя средств;

- распоряжение получателя средств (взыскателя) на списание денежных средств со счета плательщика и перечисление на счет, указанный получателем средств (взыскателем).

РАСЧЕТЫ ПЛАТЕЖНЫМИ ПОРУЧЕНИЯМИ


Платежное поручение - распоряжение владельца счета (плательщика) обслуживающему его банку, оформленное расчетным документом, перевести определенную денежную сумму на счет получателя средств, открытый в этом или другом банке. 

Платежное поручение исполняется банком в срок, предусмотренный законодательством, или в более короткий    срок,    установленный    договором    банковского    счета    либо    определяемый применяемыми в банковской практике обычаями делового оборота.


Платежными поручениями могут производиться:

а)
перечисления денежных средств за поставленные товары,  выполненные работы, оказанные услуги;

б)
перечисления денежных средств в бюджеты всех уровней и во внебюджетные фонды;

в)
перечисления    денежных    средств    в    целях    возврата/размещения    кредитов
(займов)/депозитов и уплаты процентов по ним;

г)
перечисления денежных средств в других целях, предусмотренных законодательством или договором.

Платежные  поручения  принимаются  банком  независимо  от  наличия  денежных средств на счете плательщика.

После проверки правильности заполнения и оформления платежных поручений на всех экземплярах (кроме последнего) принятых к исполнению платежных поручений в поле "Поступ. в банк плат." ответственным исполнителем банка проставляется дата поступления в банк платежного поручения. Последний экземпляр платежного поручения, в котором в поле "Отметки банка" проставляются штамп банка, дата приема и подпись ответственного исполнителя, возвращается плательщику в качестве подтверждения приема платежного поручения к исполнению.

При отсутствии или недостаточности денежных средств на счете плательщика, а также если договором банковского счета не определены условия оплаты расчетных документов сверх имеющихся на счете денежных средств, платежные поручения помещаются в картотеку №2 по внебалансовому счету № 90902 "Расчетные документы, не оплаченные в срок". 

При этом на лицевой    стороне    в   правом    верхнем   углу    всех   экземпляров   платежного    поручения проставляется отметка в произвольной форме о помещении в картотеку с указанием даты. Оплата платежных поручений производится по мере поступления средств в очередности, установленной законодательством.

Допускается частичная оплата платежных поручений из картотеки №2. При частичной оплате платежного поручения банком используется платежный ордер.   При оформлении платежного ордера на частичную оплату на всех его экземплярах в поле "Отметки банка" проставляются штамп банка, дата, а также подпись ответственного исполнителя банка. Первый экземпляр платежного ордера на частичную оплату также заверяется подписью контролирующего работника банка.

На лицевой стороне частично оплачиваемого платежного поручения в верхнем правом углу делается отметка "Частичная оплата". Запись о частичном платеже (порядковый номер частичного платежа, номер и дата платежного ордера, сумма частичного платежа, сумма остатка, подпись) выполняется ответственным исполнителем банка на оборотной стороне платежного поручения.

При осуществлении частичной оплаты по платежному поручению первый экземпляр платежного ордера, которым произведена оплата, помещается в документы дня банка, последний экземпляр платежного ордера служит приложением к выписке из лицевого счета плательщика.

При осуществлении последней частичной оплаты по платежному поручению первый экземпляр платежного ордера, которым был произведен этот платеж, вместе с первым экземпляром оплачиваемого платежного поручения помещается в документы дня. Оставшиеся экземпляры платежного поручения выдаются клиенту одновременно с последним экземпляром платежного ордера, прилагаемым к выписке из лицевого счета.

 При оплате платежного поручения на всех экземплярах расчетного документа в поле "Списано со сч. плат." проставляется дата списания денежных средств со счета плательщика (при частичной оплате - дата последнего платежа), в поле "Отметки банка" проставляются штамп банка и подпись ответственного исполнителя.  

 Банк обязан  информировать  плательщика  по его требованию об  исполнении  платежного поручения не позже следующего рабочего дня после обращения плательщика в банк, если иной срок не предусмотрен договором банковского счета. Порядок информирования плательщика определяется договором банковского счета.

Форма платежного поручения состоит из 110 полей. Размеры полей определяет Банк России, отклонения от которых могут составлять не более 5 мм при условии сохранения их расположения и размещения бланка поручения на листе формата А4. При заполнении платежного поручения не допускается выход текстовых и цифровых значений реквизитов за пределы полей, а значения реквизитов должны читаться без затруднений. 

РАСЧЕТЫ ПО АККРЕДИТИВУ 

При расчетах по аккредитиву банк, действующий по поручению плательщика об открытии   аккредитива   (далее   -   банк-эмитент),   обязуется   произвести   платежи   в   пользу получателя средств по представлении последним документов, соответствующих всем условиям аккредитива,  либо  предоставить  полномочие другому банку  (далее -  исполняющий  банк) произвести такие платежи. 

В качестве исполняющего банка может выступать банк-эмитент, банк получателя средств или иной банк. Аккредитив обособлен и независим от основного договора.

 
Банками могут открываться следующие виды аккредитивов:

· покрытые (депонированные) и непокрытые (гарантированные);

· отзывные и безотзывные (могут быть подтвержденными).

При открытии покрытого (депонированного) аккредитива банк-эмитент перечисляет за счет средств плательщика или предоставленного ему кредита сумму аккредитива (покрытие) в распоряжение исполняющего банка на весь срок действия аккредитива.

При открытии непокрытого (гарантированного) аккредитива банк-эмитент предоставляет исполняющему банку право списывать средства с ведущегося у него корреспондентского счета банка-эмитента в пределах суммы аккредитива либо указывает в аккредитиве иной способ возмещения исполняющему банку сумм, выплаченных по аккредитиву в соответствии с его условиями. Порядок списания денежных средств с корреспондентского счета банка-эмитента по непокрытому (гарантированному) аккредитиву, а также порядок возмещения денежных средств по непокрытому (гарантированному) аккредитиву банком-эмитентом исполняющему банку определяется  соглашением  между  банками.   Порядок  возмещения  денежных  средств  по непокрытому (гарантированному) аккредитиву плательщиком банку-эмитенту определяется в договоре между плательщиком и банком-эмитентом.

В случае изменения условий или отмены отзывного аккредитива банк-эмитент обязан направить соответствующее уведомление получателю средств не позже рабочего дня, следующего за днем изменения условий или отмены аккредитива.

Условия безотзывного аккредитива считаются измененными или безотзывный аккредитив считается отмененным с момента получения исполняющим банком согласия получателя средств. Частичное принятие изменений условий безотзывного аккредитива получателем средств не допускается.

По просьбе банка-эмитента безотзывный аккредитив может быть подтвержден исполняющим банком с принятием на себя обязательства, дополнительного к обязательству банка-эмитента, произвести платеж получателю средств по представлении им документов, соответствующих условиям аккредитива (подтвержденный аккредитив). Условия подтвержденного аккредитива считаются измененными или аккредитив считается отмененным с момента получения банком-эмитентом согласия исполняющего банка, подтвердившего аккредитив, и получателя средств.

Об открытии аккредитива и его условиях банк-эмитент сообщает получателю средств через исполняющий банк либо через банк получателя средств с согласия последнего. Платеж по аккредитиву производится в безналичном порядке. Размер и порядок оплаты услуг банков при расчетах по аккредитивам регулируются условиями   договоров,    заключаемых   с   клиентами,    и   соглашениями   между   банками, участвующими в расчетах по аккредитивам.

РАСЧЕТЫ ЧЕКАМИ

 Чек - это ценная бумага,  содержащая  ничем  не обусловленное распоряжение чекодателя банку произвести платеж указанной в нем суммы чекодержателю. Чекодателем является юридическое лицо, имеющее денежные средства в банке,  которыми он вправе распоряжаться  путем  выставления  чеков,  чекодержателем - юридическое лицо,  в пользу которого выдан чек, плательщиком - банк, в котором находятся денежные средства чекодателя.

Чек оплачивается плательщиком за счет денежных средств чекодателя. Чекодатель не вправе отозвать чек до истечения установленного срока для его предъявления к оплате. Представление чека в банк, обслуживающий чекодержателя, для получения платежа считается предъявлением чека к оплате.

Плательщик по чеку обязан удостовериться всеми доступными ему способами в подлинности чека. Порядок возложения убытков, возникших вследствие оплаты плательщиком подложного, похищенного или утраченного чека, регулируется законодательством. Бланки чеков являются бланками строгой отчетности и учитываются в банках на внебалансовом счете № 91207 "Бланки строгой отчетности". Хранение  бланков  чеков  банками  осуществляется   в   порядке,   установленном нормативными актами Банка России.

 Для осуществления безналичных расчетов могут применяться чеки, выпускаемые кредитными организациями. Чеки    кредитных   организаций    могут   использоваться    клиентами    кредитной организации,   выпускающей   эти   чеки,   а  также   в   межбанковских   расчетах   при   наличии корреспондентских отношений.

Чеки, выпускаемые кредитными организациями, не применяются для расчетов через подразделения   расчетной сети Банка России.

Чек должен содержать все обязательные реквизиты, установленные частью второй Гражданского кодекса  Российской Федерации,  а также  может содержать дополнительные реквизиты,      определяемые      спецификой      банковской      деятельности      и      налоговым законодательством. Форма чека определяется кредитной организацией самостоятельно.

В случае, когда сфера обращения чеков ограничивается кредитной организацией и ее клиентами, чеки используются на основании договора о расчетах чеками, заключаемого между кредитной организацией и клиентом.

Чеки, выпускаемые кредитными организациями, могут применяться в межбанковских расчетах на основании договоров, заключаемых с клиентами, и межбанковских соглашений о расчетах чеками  в соответствии с внутрибанковскими  правилами  проведения операций с чеками, разрабатываемыми кредитными организациями и определяющими порядок и условия использования чеков.

РАСЧЕТЫ ПО ИНКАССО

Расчеты по инкассо  - банковская  операцию, посредством которой банк  (далее  -  банк-эмитент)  по  поручению  и  за  счет  клиента  на  основании  расчетных документов    осуществляет    действия    по    получению    от    плательщика    платежа.    Для осуществления расчетов по инкассо банк-эмитент вправе привлекать другой банк (далее - исполняющий банк).

Расчеты по инкассо осуществляются на основании платежных требований, оплата которых  может  производиться  по  распоряжению  плательщика  (с  акцептом)   или  без  его распоряжения    (в    безакцептном    порядке),    и    инкассовых    поручений,    оплата    которых производится без распоряжения плательщика (в бесспорном порядке).

Платежные   требования   и   инкассовые   поручения   предъявляются   получателем средств (взыскателем) к счету плательщика через банк, обслуживающий получателя средств (взыскателя).

Расчеты платежными требованиями

 Платежное требование  - расчетный документ, содержащий требование кредитора (получателя средств) по основному договору к должнику (плательщику) об уплате определенной денежной суммы через банк.

 Платежные   требования   применяются   при   расчетах   за   поставленные   товары, выполненные работы, оказанные услуги, а также в иных случаях, предусмотренных основным договором.

Расчеты    посредством    платежных    требований    могут    осуществляться    с предварительным акцептом и без акцепта плательщика.

Без акцепта плательщика расчеты платежными требованиями осуществляются в
случаях:

1)
установленных законодательством;

2)
предусмотренных сторонами  по основному договору при условии  предоставления банку,   обслуживающему   плательщика,   права   на   списание   денежных   средств   со   счета плательщика без его распоряжения.

В платежном требовании, оплачиваемом с акцептом плательщика, в поле "Условие оплаты" получатель средств проставляет "с акцептом".

Срок для акцепта платежных требований определяется сторонами по основному договору. При этом срок для акцепта должен быть не менее пяти рабочих дней.

При оформлении платежного требования кредитор (получатель средств) по основному договору в поле "Срок для акцепта" указывает количество дней, установленных договором для акцепта платежного требования. При отсутствии такого указания сроком для акцепта считается пять рабочих дней.

На всех экземплярах  принятых исполняющим банком  платежных требований ответственный   исполнитель  банка   в  поле  "Оконч.   срока  акцепта"  проставляет дату,   по наступлении которой истекает срок акцепта платежного требования. При исчислении даты в расчет принимаются рабочие дни. День поступления в банк платежного требования в расчет указанной даты не включается.
Последний экземпляр платежного требования используется для извещения плательщика о поступлении платежного требования. Указанный экземпляр расчетного документа передается плательщику для акцепта не позже следующего рабочего дня со дня поступления в банк платежного требования. Передача платежных требований плательщику осуществляется исполняющим банком в порядке, предусмотренном договором банковского счета.

Платежные требования помещаются исполняющим банком в картотеку №1 расчетных документов, ожидающих акцепта для оплаты, до получения акцепта плательщика, отказа от акцепта (полного или частичного) либо истечения срока акцепта.

Плательщик в течение срока, установленного для акцепта, представляет в банк соответствующий документ об акцепте платежного требования либо отказе полностью или частично от его акцепта по основаниям, предусмотренным в основном договоре, в том числе в случае несоответствия применяемой формы расчетов заключенному договору, с обязательной ссылкой на пункт, номер, дату договора и указанием мотивов отказа.

В платежном требовании на безакцептное списание денежных средств со счетов плательщиков на основании законодательства в поле "Условие оплаты" получатель средств проставляет "без акцепта", а также делает ссылку на закон (с указанием его номера, даты принятия и соответствующей статьи), на основании которого осуществляется взыскание. В поле "Назначение   платежа"   взыскателем   в   установленных   случаях   указываются    показания измерительных приборов и действующие тарифы либо производится запись о расчетах на основании измерительных приборов и действующих тарифов.

В платежном требовании на безакцептное списание денежных средств на основании договора в поле "Условие оплаты" получатель средств указывает "без акцепта", а также дату, номер основного договора и соответствующий его пункт, предусматривающий право безакцептного списания.

Безакцептное списание денежных средств со счета в случаях, предусмотренных основным договором,  осуществляется банком при наличии в договоре банковского счета условия о безакцептном списании денежных средств либо на основании дополнительного соглашения к договору банковского счета, содержащего соответствующее условие. 

Отсутствие условия о безакцептном списании денежных средств в договоре банковского счета либо дополнительного соглашения к договору банковского счета, а также отсутствие сведений о кредиторе (получателе средств) и иных вышеуказанных сведений является основанием  для  отказа  банком   в  оплате   платежного  требования  без  акцепта.   Данное платежное требование оплачивается  в порядке предварительного акцепта со сроком для акцепта пять рабочих дней.

В соответствии с Указом Президента РФ от 08. 7.04. №875 приостановлено безакцептное списание средств по топливно-энергетической продукции.

Расчеты инкассовыми поручениями

 Инкассовое поручение  -   расчетный документ,  на основании которого производится списание денежных средств со счетов плательщиков в бесспорном порядке.

 Инкассовые поручения применяются:

1) в случаях,   когда бесспорный  порядок  взыскания денежных средств установлен законодательством, в том числе для взыскания денежных средств органами, выполняющими контрольные функции;



2)
для взыскания по исполнительным документам (по исполнительным документам действует Федеральный закон от 21.07.1997 N 119-ФЗ, ред. от 26.06.2007);

3)
в   случаях,   предусмотренных   сторонами   по   основному   договору,   при   условии предоставления банку, обслуживающему плательщика, права на списание денежных средств со счета плательщика без его распоряжения.

Инкассовое поручение составляется на стандартном бланке формы 0401071. 

При взыскании денежных средств со счетов в бесспорном порядке в случаях, установленных законом, в инкассовом поручении в поле "Назначение платежа" должна быть сделана ссылка на закон (с указанием его номера, даты принятия и соответствующей статьи).

При   взыскании  денежных  средств  на  основании   исполнительных  документов инкассовое поручение должно содержать ссылку на дату выдачи исполнительного документа, его   номер,   номер  дела,   по   которому   принято  решение,   подлежащее   принудительному исполнению, а также наименование органа, вынесшего такое решение. В случае взыскания исполнительского сбора судебным приставом-исполнителем инкассовое поручение должно содержать указание на взыскание исполнительского сбора, а также ссылку на дату и номер исполнительного документа судебного пристава-исполнителя.

Инкассовые поручения на взыскание денежных средств со счетов, выставленные на основании исполнительных документов, принимаются банком взыскателя с приложением подлинника исполнительного документа либо его дубликата.

Банки не принимают к исполнению инкассовые поручения на списание денежных средств в бесспорном порядке, если прилагаемый к инкассовому поручению исполнительный документ предъявлен по истечении срока, установленного законодательством.

Банки, обслуживающие должников (исполняющие банки), исполняют поступившие инкассовые поручения с приложенными исполнительными документами либо при отсутствии или недостаточности денежных средств на счете должника для удовлетворения требований взыскателя   делают   на   исполнительном   документе   отметку   о   полном   или   частичном неисполнении указанных в нем требований в связи с отсутствием на счете должника денежных средств и помещают инкассовое поручение с приложенным исполнительным документом в картотеку №2  по внебалансовому счету N 90902 "Расчетные документы, не оплаченные в срок". 

Инкассовые поручения исполняются по мере поступления денежных средств в очередности, установленной законодательством.

Бесспорный порядок списания денежных средств применяется по обязательствам в соответствии с условиями основного договора,  за  исключением случаев, установленных Банком России.

Списание денежных средств в бесспорном порядке в случаях, предусмотренных основным договором, осуществляется банком при наличии в договоре банковского счета условия о списании денежных средств в бесспорном порядке либо на основании дополнительного соглашения к договору банковского счета, содержащего соответствующее условие. 

Инкассовое поручение должно содержать ссылку на дату, номер основного договора и соответствующий его пункт, предусматривающий право бесспорного списания.

Банки не рассматривают по существу возражений плательщиков против списания
денежных средств с их счетов в бесспорном порядке.

Банки приостанавливают списание денежных средств в бесспорном порядке в следующих случаях:

· по   решению  органа,   осуществляющего   контрольные   функции   в  соответствии   с законодательством, о приостановлении взыскания;

· при наличии судебного акта о приостановлении взыскания;

· по иным основаниям, предусмотренным законодательством.

Очередность платежей при недостаточности средств на счете
При наличии на счете клиента банка денежных средств, достаточных для удовлетворения всех требований, предъявленных к счету, их списание производится в порядке календарной очередности поступления документа.

При недостаточности денежных средств на счете действует специальная очередность:

- в первую очередь осуществляется списание по исполнительным документам, предусматривающим перечисление или выдачу денежных средств со счета для удовлетворения требований о возмещении вреда, причиненного жизни и здоровью, а также требований о взыскании алиментов;  

- во вторую очередь производится списание по исполнительным документам, предусматривающим перечисление или выдачу денежных средств для расчетов по выплате выходных пособий и оплате труда с лицами, работающими по трудовому договору, в том числе по контракту, по выплате вознаграждений по авторскому договору; 

- списание средств по платежным документам, предусматривающим платежи в бюджеты всех уровней и бюджеты государственных внебюджетных фондов, а также перечисление или выдача денежных средств для расчетов по оплате труда с лицами, работающими по трудовому договору, производится в порядке календарной очередности поступления документов после перечислений первой и второй очереди, в третью и четвертую очередь;
- в пятую очередь производится списание по исполнительным документам, не относящихся к первой и второй очередности. К таким документам относятся исполнительные документы по взысканию денежных средств вследствие нарушения договорных обязательств (договор займа, залога, поставки, подряда). Также сюда относится списание исполнительского сбора по исполнительным документам первой и второй очереди;

- в шестую очередь производится списание по другим платежным документам  в порядке календарной очередности. Это платежи за электроэнергию, тепловую энергию, газ, водоснабжение, связь, арендная плата за нежилые помещения, отчисления на содержание пожарной охраны, неоплаченные в срок платежные требования, акцептованные плательщиком и др., а также платежи за услуги банка. 
Закон денежного обращения. Денежная масса и денежная база  
Закон денежного обращения был открыт К. Марксом и впервые сформулирован в работе «К критике политической экономии». Этот закон определяет количество денег, необходимое для обращения. Денежное равновесие зависит от двух факторов:

· фактическое потребность хозяйства в деньгах; 

· поступление денег в обращение.

Количество денег, необходимое для выполнения функции как средства обращения, зависит от трех факторов: количество проданных товаров, уровень цен и тарифов, скорость обращения денег. Последний фактор оказывает обратное влияние на количество денег.

Формула закона  имеет вид:                               Сумма товарных цен

среднее число оборотов одноименных денежных 

единиц (скорость обращения денег)
При золотом обращении количество денег поддерживалось на необходимом уровне стихийно с помощью функции накопления и образования сокровищ. Лишние деньги исключались из обращения , а при росте товарной массы вновь выходили из сокровищ.

С появлением функции денег как средства платежа общее количество денег должно уменьшится благодаря кредиту, возможности развития безналичных расчетов. В число определяющих факторов включается 4-й фактор - степень развития безналичных расчетов, который оказывает обратное влияние на количество денег в обращении.

Формула закона приобретает вид:

                               

                 ___                                       +                               ___      


Среднее число оборотов денег как средства обращения и как средства платежа

В настоящее время нельзя оценить количество денег в обращении с точки зрения расчета через золото. Мерой стоимости товаров стал денежный капитал, который измеряет стоимость товаров не рынке при обмене путем приравнивания  товара к деньгам, а в процессе производства - товара к товару.

Это означает, что количество неразменных кредитных денег определяется стоимостью всех ценностей через денежный капитал. Стихийный регулятор общей величины денег отсутствует. При этом важна роль государства в регулировании денежного обращения, т.к. эмиссия кредитных денег без учета реальной стоимости произведенных товаров и услуг может привести к обесценению денег, снижению их покупательной способности, т.е. к инфляции.

Денежная масса - совокупность покупательных, платежных, накопленных средств, которые обслуживают экономические связи общества и принадлежат населению, предприятиям и государству. Это количественный показатель движения денег.

Денежная база в широком определении - наличные деньги в обращении и деньги на счетах коммерческих банков в Банке России, обязательные резервы.

Денежная база  в узком определении - выпущенные в обращение Банком России наличные деньги (с учетом остатков средств в кассах кредитных организаций) и остатки на счетах обязательных резервов по привлеченным кредитными организациями средствам в национальной валюте, депонируемых в Банке России.

Денежные агрегаты

Агрегирование - укрупнение, объединение показателей по какому-либо признаку в группы.

Денежный агрегат - специфическая группировка активов по уровню их ликвидности, служащих альтернативными измерителями денежной массы.

М0 = наличные деньги в обращении

М1 = М0 + средства предприятий на расчетных, текущих, специальных счетах в банках + вклады населения  до востребования + средства страховых компаний

М2 = М1 + срочные вклады населения = совокупный объем денежной массы
М2х = широкие деньги, с учетом вкладов и депозитов в иностранной валюте 

М3 = М2 + государственные обязательства
Факторы, влияющие на денежную массу :

· количество денег  - определяется государством - эмитентом денег, рост эмиссии обусловлен потребностями товарооборота и государства

· скорость обращения денег

а) скорость движения денег в кругообороте стоимости общественного продукта или кругообороте доходов  ВНП (национальный доход) / Денежная масса (М1или М2) 

Этот показатель свидетельствует о связи денежного обращения и процессами экономического развития;

б) оборачиваемость денег в платежном обороте  Сумма денег на банковских счетах / Среднегодовая величина денежной массы в обращении

 Этот показатель свидетельствует о скорости безналичных расчетов.

Понятие денежной системы и ее типы 
Денежная система - это форма организации денежного обращения в стране, сложившаяся исторически и закрепленная национальным законодательством.

Типы денежных систем

I Система металлического обращения - денежный товар непосредственно выполняет все функции денег, а кредитные деньги размениваются на металл (в основе действительные деньги)

1. Биметаллизм - роль всеобщего эквивалента закрепляется за 2мя благородными металлами (обычно золото и серебро), свободная чеканка монет из обоих металлов и их неограниченное обращение.

А) Система параллельной валюты - соотношение  между золотыми и серебряными монетами устанавливается стихийно исходя из рыночной цены металлов

Б) Система двойной валюты («хромающее соотношение») - государство фиксировало соотношение между металлами, по которому производилась чеканка и прием населением монет

Законодательное закрепление за двумя металлами роли денег вступало в противоречие с природой денег как единственного товара, выполняющего роль всеобщего эквивалента. Фактически и при биметаллизме всеобщим эквивалентом служил один из них. Особенно непрочной была система двойной валюты, т.к. один металл оказывался оцененным ниже рыночной стоимости, а другой - выше. Это влечет вытеснение первого металла вторым. На этой основе был сформулирован закон Коперника - Грешема.

Этот закон был открыт польским ученым Н. Коперником в 1526г. и окончательно сформулирован английским финансистом Т. Грешемом в 1560г. Согласно закону «худшие деньги вытесняют из обращения лучшие» при их одинаковой, установленной государством номинальной стоимости.

Еще в античности и в средние века в процессе порчи монет более качественные металлические деньги уступали место монетам с более низкой пробой. Этот закон применялся в 1860-1870 гг., когда соотношение стоимости золота и серебра изменилось с 1:15,5 до 1:17,8, золотые монеты стали вытесняться серебряными. 

Латинский монетный союзный (1865 г.), объединивший Францию, Бельгию, Италию, Швейцарию и Грецию, сохранял соотношение золота и серебра в пропорции 1:15,5. Монеты из золота и серебра имели одинаковую пробу, вес и французский франк имел содержание 4,5 г чистого серебра или 0,29 г чистого золота. Монеты имели свободное хождение на территории стран-участниц. Союз преследовал цель создание валютно-торгового блока в противовес Великобритании и Германии. Но серебро продолжало обесцениваться - в 1873-76 гг. многие европейские страны переходили к золотому монометаллизму и в Латинский монетный союз начался приток серебра, страны - участницы были вынуждены прекратить свободную чеканку серебряных монет. 

2.  Монометаллизм - один металл (золото или серебро) служит всеобщим эквивалентом и основой денежного обращения, все монеты и знаки разменны на этот драгоценный металл. Серебряный монометаллизм существовал в России (1843-1852 гг.), Индии (1852-1893 гг.), Голландии (1847-1875 гг.). Золотой монометаллизм существовал в форме золотого стандарта с 1821 до второй мировой войны и был представлен золотомонетным, золотослитковым и золотодевизным стандартами. В России монометаллизм устанавливался в результате реформ денежного обращения: серебряный монометаллизм  - реформа 1839-1843 гг., а золотой монометаллизм - реформа 1895-1897 гг.

II Система бумажно-кредитного обращения - золото вытеснено из обращения и действуют неразменные знаки стоимости

а) Бреттон-Вудская мировая валютная система 1944-1976 гг. - межгосударственный золотодевизный стандарт (золотодолларовый) для стран со свободно конвертируемой валютой. Этот стандарт был установлен только для центральных банков, а связь с золотом сохранил только доллар

б) Ямайская валютная система 1976 г. - современная мировая система на основе плавающего валютного курса, отмены официальной цены на золото и использования СДР как базы паритетов и курсов валют, а также возрастания роли МВФ, Всемирного банка в валютно-финансовой глобализации.

Элементы современной денежной системы

1. Денежная единица - установленный законодательством денежный знак для соизмерения и выражения цен всех товаров, обычно делится на мелкие части,  кратные 10.

2. Официальный масштаб цен не устанавливается - по решению Ямайской конференции в 1976-1978 гг. отменена официальная цена золота и золотое содержание денежных единиц.

3. Законные платежные средства - кредитные банковские билеты, бумажные деньги (казначейские билеты) и разменная монета.

4. Эмиссионная система - выпуск банковских билетов центральными банками, а казначейских билетов (государственные бумажные деньги) и монеты - казначействами в соответствии с законодательно установленным эмиссионным правом. Основной вид эмиссии - безналичная (депозитно-чековая).
5. Государственное регулирование денежного обращения - установление целевых ориентиров в регулировании прироста денежной массы в обращении (таргетирование).
Основные черты современной денежной системы:

· отмена официального золотого содержания, обеспечения и размена банкнот на золото;
· переход к неразменным кредитным деньгам;
· выпуск денег не только в порядке банковского кредитования хозяйства, но и для покрытия расходов государства (через ценные бумаги государства);
· преобладание безналичного оборота в денежном обращении.
Элементы денежной системы РФ

1. Официальная денежная единица - рубль, официальное соотношение с золотом не устанавливается;
2. Масштаб цен - не устанавливается;
3. Законные платежные средства - банкноты и металлическая монета, образцы которых утверждаются ЦБ РФ. Это безусловные ЦБ и обеспечиваются его активами. Они обязательны к приему по нарицательной стоимости на всей территории Росси во все виды платежей, для зачисления во вклады, на счета, для перевода;
1.  Эмиссионная система - ЦБ РФ является единственным эмитентом, а также имеет исключительное право организации и изъятия  из обращения; 
2.  Государственное регулирование -  правительство совместно с  ЦБ РФ разрабатывает основные направления денежно-кредитной политики, ЦБ использует следующие инструменты: процентная ставка, операции на открытом рынке, резервные требования.
Контрольные вопросы

1. Дайте определение денежного обращения. В чем заключается сущность денежного обращения и какова его объективная основа? 

2. Что представляет собой денежный оборот?

3. Дайте определение наличного денежного обращения. Каковы принципы его организации?

4. Каковы особенности безналичного денежного обращения? Какие формы безналичных расчетов используются в РФ?

5. Дайте определение денежной массы и денежной базы. Как действует закон денежного обращения?

6. Дайте определение денежной системы и охарактеризуйте основные типы денежных систем.

Задачи 
1. Предположим, что существует только один вид банковских пассивов – депозиты до востребования. Норма обязательных резервов составляет 50%. Денежная база равна 100 млрд. долларов, а денежная масса – 150 млрд. долларов. Каково отношение наличных денег, которые небанковский сектор склонен хранить, к объему транзакционных депозитов?
2. Наличные деньги в обращении с учетом остатков средств в кассах кредитных организаций составляют 3 908,1 млрд. рублей, корреспондентские счета кредитных организаций в Банке России имеют объем 471,4 млрд. рублей, обязательные резервы - 61,8 млрд. рублей, депозиты кредитных организаций в Банке России - 508,8 млрд. рублей, облигации Банка России у кредитных организаций - 17,5 млрд. рублей. Рассчитайте денежную базу в широком выражении.
3. Используя данные предыдущей задачи, рассчитайте денежную базу в узком выражении, учитывая, что обязательные резервы даны по привлеченным кредитными организациями средствам на счетах в валюте Российской Федерации и в иностранной валюте.
4. Денежная масса в РФ составляет 12 861 млрд.рублей, ВВП в номинальном выражении – 41 417,8 млрд. рублей. Средства населения на банковских счетах составляют 22,8 млрд. рублей, средства предприятий и организаций – 22, 5, а средства органов госуправления – 1,9 млрд. рублей. Рассчитайте скорость обращения денег в экономике и оборачиваемость денег в платежном обороте. 
МОДУЛЬ III  МЕТОДЫ РЕГУЛИРОВАНИЯ ДЕНЕЖНОГО ОБОРОТА

Тема 3.1. Инфляция и формы ее проявления. Денежные реформы и методы их проведения

Инфляция и  формы ее проявления. Типы и виды инфляции. Особенности инфляционного процесса в России
Инфляция (от лат. inflatio - вздутие) - обесценение денежной единицы, уменьшение ее покупательной способности, рост цен на товары и услуги без соответствующего повышения их качества.

Природа возникновения инфляции - несоответствие (несбалансированность) товарных и денежных потоков; в обращении находятся не обеспеченные товарной массой наличные и безналичные деньги, что нарушает закон денежного обращения. 

При неизменном или даже  уменьшающемся количестве денег в обращении причинами инфляции являются:

-диспропорция между отраслями и секторами хозяйства;

-неэластичность предложения относительно спроса;

-слабая мобильность факторов производства;

-негибкость цен в сторону снижения.

Факторы инфляционного роста цен

I Внутренние денежные факторы  
· Наращивание государственных расходов и их покрытие инфляционными методами   (дефицит бюджета, рост госдолга,  эмиссия денег);                    

· Расширение кредитной системы  и кредитных орудий     обращения;
· Увеличение скорости обращения  денег.  

II Внутренние не денежные факторы  

· Диспропорциональность в развитии общественного производства; 

· Циклическое развитие экономики;                                                                                                        

· Несбалансированность инвестиций; 

· Систематический характер повышения цен на большинство товаров; 

· Монополистическое ценообразование; 

· Общественно-политические и социальные конфликты, «инфляционные» ожидания в обществе;  

· Сужение сферы ценовой конкуренции.                                   

III Внешние инфляционные факторы

· Мировые структурные кризисы (сырьевой, валютный, энергетический);    

· Валютная политика   государства    (экспорт инфляции);               

· Нелегальный экспорт  золота, валюты.    

Факторы не инфляционного роста цен  

· Реальное возрастание   затрат на производство;
· Повышение спроса на модные товары;  

· Естественный рост цен из-за  технико-экономических изменений в производстве и реализации продукции.
Виды инфляции

· Ползучая -  умеренная,  прирост цен на 3-4% еже годно, до 10% безопасно. Стоимость денег сохраняется, контракты  можно подписывать в номинальных ценах.  

· Галопирующая - прирост цен на 10-50% (иногда до 100%) ежегодно. Стоимость контрактов привязывается к росту цен или иностранной валюте.     

· Гиперинфляция - ежемесячный 50% прирост цен.   

· Стагфляция - стагнация (застой в производстве с одновременным ростом безработицы) + инфляция.  

· Дефляция - отрицательная инфляция,  изъятие из обращения части избыточных бумажных денег  через увеличение налогов, учетной % ставки, уменьшение бюджетных расходов, стимулирование роста сбережений.

Типы инфляции

 I инфляция спроса - денежный спрос превышает товарное предложение, нарушается закон денежного обращения. Факторы инфляции спроса:

А) импортируемый характер инфляции;
Б) рост внутреннего долга;
В) бюджетный дефицит;
Г) чрезмерные инвестиции в тяжелую промышленность;
Д) кредитная экспансия банков;
Е) милитаризация экономики.  

II инфляция издержек  -  рост издержек и цен товаров, последующее                                                          «подтягивание» денежной массы к их уровню. Факторы инфляции издержек:

А) снижение производительности труда;
Б) инфляционная спираль «зарплата - цены»;
В) расширение сферы услуг;
Г) высокие косвенные налоги. 

Социально-экономические последствия инфляции

· Уменьшение реальных доходов населения и предпринимателей,   перераспределение доходов и богатства в пользу меньшей части населения.  

· Повышение стоимости жизни, рост безработицы. 

· Уменьшение внутреннего потребительского спроса, а значит и спад в производственном секторе. 

  Оценка и измерение инфляции 

Индексация - регулирование всех выплат в соответствии с изменением среднего уровня цен, способ сохранения реальной величины денежных требований и доходов в условиях инфляции. 

Индекс потребительских цен = Цена «рыночной корзины» изучаемого года (25 товарных единиц)/Цена  аналогичной «рыночной корзины» базового периода    ×  100%.

Агрегированный индекс   инфляции  - включает еще и цены на сырье, материалы, оборудование   (более точный) – называется еще индексом цен производителей.                                          
Дефлятор ВВП - коэффициент пересчета ВВП в неизменные цены для  оценки масштабов инфляции  (индекс роста цен). Это отношение номинального ВВП к реальному ВВП.                          

Коэффициент монетизации (насыщенность экономики деньгами)  =  Агрегат М2 / ВВП × 100%. 

Таргетирование инфляции (от англ. target – цель) является одним из режимов денежно-кредитной политики. Сущность таргетирования инфляции заключается в следующем. Центральный банк прогнозирует предстоящую динамику инфляции; прогноз сравнивается с целевыми значениями инфляции, которых желательно достигнуть; разница между прогнозом и целью свидетельствует о необходимых масштабах корректировки денежно-кредитной политики.

Для инфляционного таргетирования требуется выполнение двух условий. Первое условие - центральный банк должен иметь достаточную степень независимости. Второе условие, определяющее работоспособность инфляционного таргетирования, состоит в том, что власти должны отказаться от таргетирования других экономических показателей, таких, как заработная плата, уровень занятости или валютный курс. 

Вообще различают три базовых режима таргетирования. Первый режим - таргетирование обменного курса. В этом режиме якорем макроэкономической стабильности является курс доллара (или другой валюты). Используется в долларизованных экономиках. Ситуация считается стабильной при определенном курсе валюты.

Второй режим - монетарное таргетирование. Здесь ценовым якорем стабильности становится один из денежных агрегатов, которым управляет центробанк (при этом ЦБ имеет непосредственное влияние на денежное предложение). Правильнее назвать этот режим первым, т.к. с точки зрения поддержания стабильности национальной валюты (что и является главной задачей любого центробанка), он наиболее "правильный". Этот режим может применяться в странах, где уровень цен регулируется денежным предложением.

Третий режим - инфляционное таргетирование. Центробанк регулирует стоимость денег в экономике с помощью учетной ставки (процентной ставки, по которой ЦБ предоставляет кредиты коммерческим банкам) и иных параметров. И этим влияет на уровень инфляции и темпы роста экономики. Этот вариант "правилен" с точки зрения динамики экономики, достижения баланса между ростом экономики и инфляцией.

Когда золото перестало быть естественным ограничителем объема выпускаемых денег, многие государства реализовали модель количественного денежного таргетирования, когда цели устанавливаются по приросту объема денег. Однако, это привело к высокой инфляции и волатильности процентных ставок. По этой причине различные страны перешли на режим процентного таргетирования – введение желаемой процентной ставки денежного рынка и ее поддержание на определенном уровне. В высшей своей форме данный режим был реализован в модели инфляционного таргетирования. 
В случае инфляционного таргетирования, важным условием эффективности денежно-кредитной политики является чувствительность инфляции к изменению уровня ставки регулятора. В случае РФ об этом пока говорить не приходится, скорее, напротив, ставка рефинансирования ЦБ РФ выполняет индикативную функцию, подводя своеобразную черту под инфляционными процессами и ставками, а также среднем уровнем доходности на рынке. Ставка рефинансирования в России повышается с ростом инфляции.

В России инфляция возникла и нарастала в годы политических конфликтов, войн и революций, при смене моделей социально-экономического развития. 

Историческая особенность - длительный период скрытой инфляции, выражавшийся в увеличении денежных сбережений населения (отложенный спрос) при одновременном усилении товарного дефицита.

Инфляция отражает перераспределение денежных доходов, имущества и собственности в интересах государства и социальных групп, стоящих у власти и контролирующих госбюджет, эмиссию денег, кредитование предприятий и население.

Корни инфляции - в несбалансированности экономики, которая развивалась в период роста дефицита госбюджета и использовалась для его покрытия прежде всего через сокращение платежеспособного спроса и потребительских расходов населения. 

После второй мировой войны государство использовало инфляцию для ценового перераспределения ресурсов на выполнение программ капитального строительства и оборонных мероприятий. Проводилась политика ограниченной (умеренной или контролируемой) инфляции для поддержания роста экономики и сохранения неснижающегося уровня жизни населения.

С 90-х годов XX века инфляция используется для проведения реформ и ее механизм направлен на прямое сокращение затрат общества на потребление и инвестиции, государственных расходов при одновременном перераспределении доходов и государственной собственности в пользу частного и смешанного секторов экономики. Темпы инфляции  см.табл.1.  

В России исходным  является рост цен, связанный с падением производства, огромным влиянием монополистов и отсутствием цивилизованного рыночного менталитета. Это подтверждается   очень низким  коэффициентом  монетизации в России: 1992г. - 22,3%, 1998г. - 12%, 1999г. - 14,4%, 2000 – 2002г.г. – около 14%. С 2003г. данный показатель в России несколько увеличился – до 19,1%, а в 2004-2005 гг. – до 21,5-23%, 2006-2007гг. – 30-35%, в 2008г. – 33 %.  В  США, Франции, Германии этот показатель составляет 60-70%, в Японии и Великобритании - 110%, в Швейцарии и Китае - 140%.
Таблица 1
Динамика среднегодового уровня инфляции в России (%)

	1990
	1991
	1992
	1993
	1994
	1995
	1996
	1997
	1998

	5,3
	92,6
	2508,8
	844,2
	215,0
	131,3
	21,9
	5,0
	86,8

	1999
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007

	36,5
	20,2
	18,6
	15,1
	12
	11,7
	10,9
	9,0
	11,9

	2008
	2009

	13,3
	10-12 (прогноз)


Снижение инфляции в стране может происходить только в условиях расширения базы экономического роста, диверсификации производства и более оперативного принятия мер по ограничению роста цен в тех сферах, где государство может вмешаться рыночными методами, например, своевременные зерновые интервенции. В российской экономике таких тенденций пока не наблюдается. Экономический рост продолжает базироваться на сырьевых отраслях, диверсификации экономики не происходит, а реакция властей на скачки цен в отдельных товарных группах остается крайне запоздалой.

Денежные реформы и методы их проведения.
Денежная реформа - полное или частичное преобразование денежной системы, проводимое государством с целью упорядочения и укрепления денежного обращения.

Основные методы:

· нуллификация - аннулирование сильно обесцененной единицы и введение новой валюты;

· реставрация (ревальвация)  - восстановление прежнего золотого содержания денежной единицы после первой мировой войны, повышение официального валютного курса к доллару после второй мировой войны (фиксированный валютный курс);

· девальвация - снижение золотого содержания или официального валютного курса к доллару;

· деноминация - метод «зачеркивания нулей», укрупнение масштаба цен.
Денежная реформа 1922-1924 гг.

Необходимость реформы:

-В ходе гражданской войны Советское правительство продолжало эмиссию денег для покрытия государственных расходов. 

-Сокращение выпуска товаров и существование системы внерыночного распределения продуктов. 

-Быстрый рост цен из-за товарного дефицита - за ноябрь 1917г. - март 1921г. количество денег увеличилось в 76 раз, а цены - в 93, 6 раза.

-С переходом к НЭПу возникла необходимость в устойчивой валюте.

Для упорядочения денежного обращения в 1922-1923 проведены 2 деноминации - 1 млн. руб. прежних знаков был приравнен к 1 руб. новых денежных знаков. Кроме того, было необходимо увеличить товарооборот на основе роста производства и ликвидации дефицита госбюджета.

В соответствии с декретами СНК от 25 июля и 11 октября 1922г. в обращение выпускались червонцы - банковские билеты с обеспечением на 25% драгоценными металлами и устойчивой иностранной валютой, а на 75% - краткосрочными векселями и легко реализуемыми товарами. Червонец приравнивался к 1 золотнику 78,24 доли чистого золота (7,74234г), т.е. к старой 10 - рублевой золотой монете.

Новые банкноты выпускались Госбанком в порядке краткосрочных операций в соответствии с потребностями оборота, что обеспечивало их устойчивость. Вместе с твердым червонцем обращались и обесценивающиеся совзнаки, последние использовались для покрытия бюджетного дефицита и обслуживали в основном мелкий оборот.

При быстром обесценении совзнаков усиливался спрос на денежные знаки среднего и мелкого достоинства. Поэтому в 1923-1924 г.г. появились различные денежные суррогаты. Ущерб несло крестьянство, которое неохотно продавало продукцию за совзнаки, а также рабочие, которые часть зарплаты получали в совзнаках. Все это требовало ликвидации параллельного обращения червонца и совзнаков.

В соответствии с декретом СНК от 5 февраля 1924г. в обращение выпущены казначейские билеты достоинством 1,3,5 руб., которые в первое время частично использовались для покрытия бюджетного дефицита. С 15 февраля 1924 г. прекращен выпуск совзнаков, они подлежали выкупу с 10 марта  до 30 апреля по соотношению 1 руб. казначейскими билетами за 50 тыс. руб. совзнаков 1923г. или 50 млрд. руб. прежних, до деноминации, образцов. Между казначейским рублем и червонцем установлено твердое соотношение - 1 червонец = 10 руб.

Особенность реформы - проведена исключительно за счет внутренних ресурсов, без иностранной помощи.

Денежная реформа 1947 г.

Необходимость реформы:

1. Вынужденная эмиссия денег в годы войны для покрытия государственных расходов

2. Уменьшение потребности товарооборота в наличных деньгах в результате резкого сокращения объемов производства и реализации товаров

3. К окончанию войны денежная масса в 4 раза превышала количество денег в обороте накануне войны

4. Излишек денег привел к повышению рыночных цен и понижению покупательной способности рубля

Задача реформы - изъятие из обращения излишка денег для отмены карточной системы снабжения населения товарами и перехода к торговле по единым государственным ценам. А также ликвидировать фальшивые деньги и спекулятивные накопления.

Условие реформы - накопление в руках государства достаточных товарных масс на основе общего подъема экономики.

Для этого были приняты меры к сближению низких цен нормированной торговли и более высоких коммерческих цен, повышение пайковых цен в 1946г. А также для компенсации потерь рабочим и служащим введена надбавка к зарплате, увеличены пенсии и стипендии. В обращение были выпущены новые полноценные деньги, старые обменивались на них в соотношении 10:1. Одновременно производилась льготная переоценка вкладов в сберкассах - до 3 тыс. руб. не переоценивались, до 10 тыс. руб. по соотношению 3:2, более 10 тыс. руб. по соотношению 2:1. Денежные средства предприятий на счетах в банках не переоценивались. Средства колхозов, кооперативов на счетах в банках переоценивались по соотношению 5:4.

Особенность реформы - зарплата, пенсии, стипендии, доходы колхозов и колхозников от государственных заготовок и другие трудовые доходы не изменились, т.е. продолжали выплачиваться в новых деньгах в прежних размерах. Это означало увеличение реальных доходов населения.

Отличие от реформы 1922-24 г.г. - не требовалось коренной перестройки денежной системы, характер выпуска денег и их обращения не изменился. Изменилось только наименование банкнот - они стали выпускаться не в червонцах, а в рублях.

Денежная реформа 1961 г.

Необходимость: быстрое развитие послевоенной экономики, рост товарооборота вызвали увеличение денежных оборотов. Так, в 1959г. платежный оборот, учитываемый Госбанком СССР, составил 3250 млрд. руб. Для облегчения организации денежного учета, планирования и расчетов нужно было номинальное уменьшение налично-денежной массы.

В соответствии с постановлением СМ СССР от 4 мая 1960г. предусматривалось укрупнение денежной единицы путем увеличения ее золотого содержания с 0,222 168 г чистого золота, установленного в 1950г. до 0,987 412 г чистого золота (в 1937-1950гг. оно составляло 0,167 674 г). То есть был изменен масштаб цен. Также было проведено укрупнение денежной единицы. 

В обращение были выпущены:

а) государственные казначейские билеты СССР достоинством 1,3,5 руб.

б) билеты Госбанка СССР нарицательной стоимостью 10,25,50,100 руб.

в) разменная монета 1,2,3,5,10,15,20,50 копеек и 1 руб.

Один новый рубль приравнивался к 10 старым рублям (деноминация). В таком соотношении были пересчитаны цены товаров, услуг, тарифы, зарплата, пенсии, стипендии, остатки на счетах в банках и сберкассах, балансы предприятий и учреждений.

Укрупнение денежной единицы уменьшило издержки обращения, т.к. бумажные знаки прежнего образца достоинством до 10 руб. были заменены монетами, срок годности которых был в десятки раз выше.

Денежные реформы современной России

1991г. - проведена «нуллификация» - полностью изъяты из обращения денежные знаки образца 1961г. и введены новые, изготовленные по более высокой технологии,  отказались от использования монет

1998г. - проведена деноминация российских денежных знаков в размере 1000 : 1, так как с 1991г. цены выросли более, чем в восемь тысяч раз, снова стали выпускаться металлические монеты - разменные (1,5,10,50 копеек) и металлические рубли 1,2,5 руб.

Контрольные вопросы

1. Дайте определение инфляции. Какова природа ее возникновения?

2. Назовите факторы инфляционного и неинфляционного роста цен.

3. Охарактеризуйте виды и типы инфляции.

4. Дайте определение таргетирования инфляции, в чем заключается его сущность? Охарактеризуйте режимы таргетирования.

5.  Что включается в понятие денежной реформы? Назовите методы проведения денежных реформ.

Задачи

1. Реальная процентная ставка (очищенная от инфляции) составляет 20% годовых, темпы инфляции – 14% в год. Рассчитать номинальную процентную ставку, учитывающую инфляцию.
2. Дисконтная облигация продается на рынке по цене 92% от номинала. Срок погашения 92 дня, среднемесячный темп инфляции 1,6 %. Рассчитать доходность облигации к погашению с учетом инфляции.
3. Банк выдал клиенту кредит на один год в размере 20 тыс. руб. по ставке 6% годовых. Уровень инфляции за год составил 18%. Определить с учетом инфляции реальную ставку процентов по кредиту, погашаемую сумму и сумму процентов за кредит.

4. Определить реальные результаты вкладной операции для суммы 5'000 руб., размещенной на полгода под 8% годовых, если ежемесячный уровень инфляции составляет 2%.

МОДУЛЬ IV СУЩНОСТЬ И РОЛЬ ФИНАНСОВ 

Тема 4.1. Сущность, содержание и функции финансов  
Понятие финансов, история их возникновения. Финансы – экономическая категория. Финансы – неотъемлемая часть денежных отношений 

Финансы (фр. Finance  от ср.-лат. financia - наличность, доход) - это совокупность экономических отношений, связанных с формированием, распределением и использованием фондов денежных средств государства и субъектов хозяйствования.

Финансы возникли в условиях становления товарно-денежных отношений под влиянием развития государства и его потребностей в ресурсах. Впервые этот термин стал применяться в XIII - XV веках в Италии, города которой Флоренция, Венеция, Генуя являлись центрами международной торговли, денежных расчетов и банковского дела. Вообще финансы появились при расслоении общества на классы, когда появляется и первое государство - рабовладельческое, а  затем и феодальное.

В докапиталистическую эпоху большая часть потребностей государства удовлетворяется за счет различных натуральных повинностей и сборов.           К. Маркс  отмечал, что «... в Римской империи, в период ее наибольшего развития, основу составляли натуральные подати и повинности». То есть подавляющая часть государственных доходов и расходов имела натуральный характер, ресурсы монарха не были отделены от государственных. В составе расходов преобладали затраты на содержание армии, двора монарха, на строительство храмов, дорог, судов, на религиозные церемонии.

Основные доходы - поступления от принадлежавших монарху земель, военные трофеи, дань с покоренных народов, трудовые и личные повинности крестьян, ремесленников, регалии (монопольное право монарха на отдельные промыслы). При феодализме основным источником государственных ресурсов служили труд и продукты труда крестьян, важную роль в экономических отношениях играла земельная рента (оброк, обработка), которая в эпоху развитого феодализма приобрела денежную форму.

Обусловленность части финансовых отношений фактом существования государства не дает оснований считать финансы результатом его деятельности. Финансовые отношения имеют объективный характер, то есть обусловлены потребностями экономического развития.

Государство не может создавать то, что объективно не подготовлено ходом общественного развития, оно устанавливает только формы проявления объективно назревших экономических отношений. Здесь проявляется диалектика связи базиса и надстройки общества - только социальные и экономические причины порождают необходимость возникновения новых производственных отношений. Государство лишь воспринимает такой «заказ» и реализует его. Финансовые отношения порождаются общественными потребностями, а не деятельностью государства. Государство само «есть продукт общества на известной ступени развития» по определению К. Маркса.

Финансы как экономическая категория

Почему только в средние века возникли финансовые отношения и термин финансы?

Предпосылки возникновения финансов:

· В результате первых буржуазных революций в Центральной Европе произошло отторжение главы государства (монарха) от казны. Возник общегосударственный фонд денежных средств - бюджет, которым глава государства не мог распоряжаться единолично;
·  Формирование и использование бюджета стало систематическим, то есть возникла система государственных доходов и расходов, законодательно закрепленная;
· Налоги в денежной форме приобрели преимущественный характер.
Таким образом, с началом развития капитализма, когда товарно-денежные отношения приобрели всеохватывающий характер, финансы стали выражать экономические отношения в связи с образование, распределением и использованием фондов денежных средств государства и субъектов хозяйствования.

Внутренняя природа финансов - это отношения между участниками общественного производства или общественные отношения. По характеру эти отношения - производственные (экономические), так как возникают непосредственно в общественном производстве. Эти отношения возникают во всех сферах общественной деятельности, на всех уровнях хозяйствования. Однородные экономические отношения, характеризующие одну из сторон общественного бытия, образуют экономическую категорию.

Финансы выражают реальные производственные отношения, имеют объективный характер и специфическое общественное назначение, и, следовательно, выступают в качестве экономической категории.

Денежная форма финансовых отношений

Денежный характер финансовых отношений - важный признак финансов. Деньги - обязательное условие существования финансов. Нет денег - не может быть и финансов, так как финансы это общественная форма, обусловленная существованием денег  Финансы возникли когда деньги уже существовали, то есть деньги - одновременно и условие,  и предпосылка  существования финансов. Но деньги - это всеобщий эквивалент, через который происходит измерение затрат общественного труда на производство товаров, а финансы - это не деньги, но они выражаются через деньги и представляют собой систему денежных отношений.

В то же  время не все денежные отношения относятся к финансовым. Денежные отношения становятся финансовыми, когда в результате производства товаров и их реализации формируются денежные доходы участников общественного воспроизводства и происходит использование этих доходов.

Появление финансовых отношений всегда связано, таким образом, с реальным движением денежных средств. Такое движение отсутствует на стадии производства и потребления воспроизводственного процесса, но наблюдается на стадии распределения и обмена. Финансовые отношения являются составной частью производственных отношений, выражают экономические связи в денежной форме между государством и субъектами хозяйствования, а также между самими субъектами, возникающие в процессе распределения и перераспределения совокупного общественного продукта и его важнейшей части  - национального дохода.

Сферы и типы финансовых отношений. Финансовые ресурсы и их состав. 

Финансовые отношения охватывают две сферы:

а) экономические денежные отношения по формированию, распределению и использованию централизованных фондов государства - бюджет, государственные социальные внебюджетные фонды;
б) экономические денежные отношения по формированию, распределению и использованию децентрализованных фондов предприятий и организаций, а также денежных доходов и накоплений домашних хозяйств.
Типы финансовых отношений:

- между государством и хозяйствующими субъектами;

- между государством и непроизводственной сферой;

- между государством и населением;

- между государством и финансово-кредитной системой;

- между государством и зарубежными банками, компаниями, государствами;

- между различными экономическими субъектами, минуя государство. 

Стадии общественного воспроизводства

1. Производство; 2. Распределение; 3. Обмен; 4. Потребление
Реальное движение денежных средств, движение стоимости в денежной форме происходит на второй и третьей стадии общественного воспроизводства. Финансы  возникают и функционируют на стадии распределения стоимости общественного продукта - каждый участник общественного производства должен получить свою долю этой стоимости. Поэтому важный признак финансов как экономической категории - распределительный характер финансовых отношений.

Финансы возникают именно в процессе первичного распределения стоимости общественного продукта - она распадается на необходимый и прибавочный продукт, происходит образование различных форм денежных доходов и накоплений. Такие доходы называются первичными - с помощью финансов образуется прибыль предприятий, зарплата работников. Далее идет перераспределение стоимости, то есть образуются доходы государства через налоговый механизм, и направляются на выполнение функций государства, а также предприятия направляют оставшуюся прибыль на развитие производства. 

И распределение, и перераспределение стоимости на всех уровнях экономики происходит с помощью финансов. Но как конкретно? Обязательно необходимо движение денежных средств, которые принимают специфическую форму финансовых ресурсов. Это материальные носители финансовых отношений. К финансовым ресурсам относятся денежные доходы, накопления, поступления, формируемые в руках субъектов хозяйствования и государства для целей расширенного воспроизводства. Состав (виды) финансовых ресурсов: прибыль, налоги, страховые платежи, амортизационные отчисления.

Реальное формирование финансовых ресурсов начинается только на стадии распределения, когда стоимость реализована и в составе выручки можно выделить прибыль, амортизацию, отчисления на социальное страхование.

Финансовые ресурсы используются через денежные фонды специального назначения. Фондовая форма использования объективно предопределена потребностями расширенного воспроизводства и обладает преимуществами перед нефондовой формой:

· более тесная связь потребностей с экономическими возможностями общества;

· концентрация ресурсов на основных направлениях развития общественного производства;

· более объективная увязка общественных, коллективных и личных интересов.

Главный источник денежных фондов  - национальный доход (вновь созданная стоимость).

Общий признак финансовых отношений для всех общественно-экономических формаций - формирование денежных доходов и накоплений в форме финансовых ресурсов и использование их через финансовые фонды, как составной части общей системы денежных фондов.
Сущность и функции финансов

Сущность финансов - это объективно обусловленный инструмент стоимостного распределения общественного продукта. Их специфическое общественное назначение - распределять и перераспределять стоимость ВВП, выраженную в денежной форме, между субъектами хозяйства.

Сущность финансов проявляется через их функции:

1. Распределительная функция - через нее реализуется общественное назначение финансов - обеспечение каждого хозяйствующего субъекта необходимыми финансовыми ресурсами.

Объекты функции - стоимость ВВП в денежной форме и часть национального богатства, принявшего денежную форму. То есть функция обеспечивает формирование первичных (основных) доходов на основе распределения вновь созданной стоимости и в этот процесс вовлекается часть национального богатства при перераспределении стоимости ранее накопленного производственного потенциала, при возмещении ущерба от стихийных бедствий.

Распределительная функция обслуживает все стадии воспроизводственного процесса, обеспечивает возмещение потребленных средств производства и образование доходов. Но этого еще недостаточно  - нужно образовать общественные денежные фонды для развития приоритетных отраслей хозяйства, обеспечения социальной защиты населения, выполнения оборонных и управленческих задач государством. 

Поэтому дальнейшее перераспределение национального дохода:

· межотраслевое и межтерриториальное перераспределение  средств в интересах предприятий как основы материального производства;
· для обеспечения функционирования непроизводственной сферы, где не создается национальный доход;
· для перераспределения доходов между различными социальными группами населения.

В результате перераспределения образуются вторичные (производные) доходы (налоги, доходы непроизводственной сферы, инвестиции).
Субъекты функции - государство, предприятия, население. С помощью финансов распределительный процесс протекает в материальном производстве, в сфере обращения, в сфере потребления. Финансовый метод распределения охватывает все уровни управления экономикой - федеральный, региональный и местный.

Конечная цель функции - развитие производительных сил, создание рыночной структуры экономики, укрепление государства и обеспечение высокого качества жизни населения.

2.  Контрольная функция - финансы обладают свойством количественно, через финансовые ресурсы и фонды, отображать воспроизводственный процесс в целом и отдельные его фазы, так как финансы связаны с движением стоимости общественного продукта, выраженной в денежной форме.

Эта функция показывает пропорции распределения общественного продукта, непрерывность воспроизводственного процесса, полноту и своевременность формирования фондов финансовых ресурсов в различных сферах экономики. Это позволяет контролировать отклонения и своевременно преодолевать их.

Основа функции - движение финансовых ресурсов и в фондовой, и в нефондовой форме. Финансы прямо или косвенно присутствуют во всех сферах и на всех уровнях хозяйствования и, следовательно, являются универсальным орудием контроля за производством, распределением и обращением общественного продукта. Благодаря этой функции общество знает о пропорциях в распределении денежных средств, о своевременности, полноте, экономности , использования финансовых ресурсов на всех уровнях хозяйствования.

Инструмент реализации контрольной функции - финансовая информация, которая представлена финансовыми показателями бухгалтерской, статистической, оперативной отчетности. Основное условие - достоверность финансовой информации, что важно для принятия обоснованных решений в ходе воспроизводственного процесса.

Контрольные вопросы
1. Дайте определение финансов как экономической категории. Назовите предпосылки их возникновения.

2. Назовите сферы  и типы финансовых отношений.  Что представляют собой финансовые ресурсы?

3. На какой стадии общественного воспроизводства возникают финансы?

4. Какие функции выполняют финансы?

5. В чем заключается принципиальное различие  категорий денег и финансов?

Задачи 

1. При вложении капитала в проект №1, из 200 случаев прибыль в 25 тыс.рублей была получена в 20 случаях, 30 тыс. рублей – в 80 случаях, 40 тыс. рублей – в 100 случаях. При вложении капитала в проект №2, из 240 случаев прибыль в 30 тыс. рублей была получена в 144 случаях, 35 тыс. рублей – в 72 случаях, 45 тыс. рублей – в 24 случаях. Выберите вариант вложения капитала, если критерием выбора является наибольшая сумма средней прибыли.
2. Планируется приобрести 10 тонн товара А по цене 50 тыс. рублей за тонну, 20 тонн товара В по цене 60 тыс. рублей за тонну, и 30 тонн товара С по цене 100 тыс. рублей за тонну. Фактические цены в плановом периоде составили соответственно 70,95 и 200 тыс. рублей за тонну. Рассчитайте  индекс цен и сумму дополнительного вложения капитала.
3. На обезличенном металлическом счете  учтено 110 кг золота. Через месяц стоимость тройской унции золота выросла на рынке на 12 долларов, а курс доллара к рублю вырос на 2 рубля. Рассчитать доход владельца счета  в рублях. 
4. Рыночная цена золота на Лондонской бирже драгоценных металлов оставляет 930 долларов за тройскую унцию. Рассчитать цену одной тройской унции золотого слитка пробы 585.
МОДУЛЬ V ФИНАНСОВАЯ СИСТЕМА

Тема 5.1.  Финансовая система. Управление финансами 

Понятие, содержание и звенья финансовой системы 
Финансовая система - совокупность различных сфер финансовых отношений, в процессе которых образуются и используются фонды денежных средств.

Иначе, финансовая система - система форм и методов образования, распределения и использования фондов денежных средств государства и предприятий.

Финансовая система России
I Централизованные фонды денежных средств  (государственные и муниципальные финансы)

1. Бюджетная система – федеральный бюджет, бюджеты субъектов РФ, местные бюджеты, бюджеты государственных социальных внебюджетных фондов (ПФ РФ, ФСС РФ, федеральный и территориальные ФОМС).

2. Государственный кредит – государство выступает как заемщик, кредитор и гарант на долговом рынке (кредиты и выпуск облигаций).

3. Государственное страхование - является обязательным, то есть осуществляется в силу закона и с точки зрения общественной целесообразности. Это обязательное пенсионное страхование; обязательное медицинское страхование; обязательное социальное страхование;   обязательное социальное страхование от несчастных случаев на производстве и профессиональных заболеваний; обязательное страхование гражданской ответственности автовладельцев;  обязательное страхование работников с особо опасными условиями труда.

II Децентрализованные фонды денежных средств  (финансы хозяйствующих субъектов и населения)  - это финансы организаций различных организационно-правовых форм и различных форм собственности во всех сферах экономики, а также финансы домашних хозяйств.

Поскольку финансы являются носителями распределительных отношений, то это распределение происходит, прежде всего, между различными экономическими (хозяйствующими) субъектами. Поэтому в совокупности финансов, образующих финансовую систему, можно выделить следующие крупные сферы:

· общегосударственные и муниципальные  финансы;

· финансы предприятий и организаций, и финансы населения.

Звенья первой сферы   относятся к централизованным финансам и используются для регулирования экономики и финансовых распределительных отношений на макроуровне.

Звенья второй сферы включают децентрализованные финансы и используются для регулирования и стимулирования экономики и социальных отношений на микроуровне.

Содержание и необходимость управления финансами 
Управление (management) - сознательное воздействие человека на объекты и процессы, на участие в них людей для придания хозяйственной деятельности определенной направленности и получения желаемых результатов.

Иначе – это совокупность форм управления социально-экономическими процессами, а также предприятиями, коммерческими организациями, которые являются основой экономической жизни.

Компоненты системы управления

· субъекты управления   (управляющие); 

· объекты управления  (управляемые).
Финансовый менеджмент (управление финансами) - форма управления движением финансовых ресурсов и финансовых отношений между хозяйствующими субъектами, возникающих при движении финансовых ресурсов.

Иначе – это система рационального управления процессами финансирования хозяйственной деятельности. 

Функции финансового менеджмента

(проявляются через управление капиталом)

1. Воспроизводственная - заключается в обеспечении сбалансированности движения материальных и финансовых ресурсов  на всех стадиях кругооборота капитала.

Кругооборот совершается непрерывно во времени, обслуживая воспроизводство. Он начинается с авансирования  денежных средств в средства производства за счет фондов денежных средств предприятия. 

Денежные средства, затраченные на производство товаров, возвращаются в результате реализации товаров в виде выручки от реализации. То есть авансирование всегда сопровождается возмещением в денежной форме.

Инвестирование отличается от авансирования тем, что денежные средства на длительный период выбывают из оборота, а их возвращение в оборот происходит по частям, но за счет той же выручки от реализации.

Воспроизводственная функция финансового менеджмента проявляется через прибыльность и ликвидность. Решающую роль здесь играет эффективное управление собственностью и привлеченным капиталом.

2.  Распределительная  - тесно связана с воспроизводственной, так как выручка от реализации товаров подлежит распределению. Эта функция заключается в формировании и использовании денежных фондов предприятия, поддержании эффективной структуры его  капитала. Распределение начинается с формирования фонда возмещения потребленных средств производства и начисления амортизации. Накопленная амортизация должна использоваться только на воспроизводство основных фондов, иначе нарушается весь воспроизводственный процесс на предприятии. 

Наибольший интерес для финансового менеджера представляет фонд накопления, который образуется за счет прибыли после уплаты налогов и других обязательных платежей.

Результат распределительной функции - создание фондов денежных средств для финансирования принятых программ, оптимальной структуры капитала, сведение к минимуму риска банкротства

3.  Контрольная - осуществляется двумя способами:

а) контроль за изменением финансовых показателей, состоянием платежей и расчетов - финансовый менеджер опирается на систему санкций и поощрений, используя меры принудительного и стимулирующего характера;
б) контроль за реализацией стратегии финансирования - реализуется функция стратегического управления, где особое внимания уделяется предвидению изменений и заблаговременное приспособление к ним порядка и условий финансирования. Это позволяет направлять финансовые ресурсы в сферы, которые могут принести наибольшую выгоду.

Для реализации контрольной функции создается система департаментализации (от англ. Department - отдел) :

· функциональная - предполагает четкое разграничение обязанностей, областей деятельности , задач (отдел производства, отдел маркетинга, отдел финансов). Отделы могут дробиться и иметь более узкую специализацию;
· дивизиональная  (от англ. Division - деление, разделение) - система управления делится по видам товаров, услуг, группам потребителей, регионам деятельности ( Procter and Gamble, General Motors, Dupon).
Подсистемы финансового менеджмента

· Управляющая (субъект управления)  финансовая дирекция и ее отделы (департаменты), финансовые менеджеры вырабатывает и реализует цели финансового менеджмента, основная конечная цель - повышение конкурентных позиций через механизм эффективного формирования и использования прибыли.      

· Управляемая (объект управления) основным объектом является денежный оборот        как непрерывный поток выплат и поступлений управление им означает предвидение его возможного состояния на ближайшую и долгосрочную  перспективу. 

Функции подсистем финансового менеджмента

I Функции объекта управления

А) Воспроизводственная - обеспечение эффективного воспроизводства                                                авансированного и инвестированного капитала (рост собственного капитала, повышение доходности капитала, т.е. его рентабельности, скорости его оборота, степень капитализации прибыли).
Б) Производственная   - регулирование текущей производственно-коммерческой деятельности по эффективному размещению  капитала (уровень и динамика затрат на единицу продукции, фонда оплаты труда, структура распределения прибыли).           

В) Контрольная -  контроль рублем за использованием финансовых                                               ресурсов от платежей за поставку сырья, услуг,  до поступления выручки от реализации.
    II Функции субъекта управления

· Прогнозирование финансовой ситуации;
· Планирование финансовой деятельности;
· Регулирование денежного оборота;
· Учет затрат и результатов производственной, инвестиционной и финансовой деятельности;
· Анализ и оценка эффективности использования и вложения капитала;
· Контроль за расходованием и поступлением денежных средств на всех этапах производственно-коммерческого цикла.
Органы управления финансами
Финансовая дисциплина - четкое соблюдение норм права, предписывающих и устанавливающих порядок формирования, распределение и использования денежных фондов государства, субъектов РФ и местного самоуправления. 

Соблюдение финансовой дисциплины обеспечивается органами управления финансами, которые являются органами финансового контроля и их система сформирована в соответствии с Указом Президента РФ от 09.03.2004 № 314 «О системе федеральных органов власти». 

Структура органов управления финансами

· Министерство финансов РФ – включает: 

- Федеральную налоговую службу (ФНС); 

- Федеральную службу финансово-бюджетного надзора (ФСФБН); 

- Федеральную службу страхового надзора (ФССН); 

- Федеральную службу по финансовому мониторингу (ФСФМ);

- Федеральное казначейство.

·  Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР);

·  Федеральная таможенная служба (ФТС).

Министерство финансов России функционирует в соответствии с постановлениями Правительства РФ от 07.04.2004 № 185 и от 30.06.2004 №329 (в ред. от 27.10.2007). 
Министерство финансов Российской Федерации (Минфин России) является федеральным органом исполнительной власти, осуществляющим функции по выработке государственной политики и нормативно-правовому регулированию в сфере бюджетной, налоговой, страховой, валютной, банковской деятельности, государственного долга, аудиторской деятельности, бухгалтерского учета и бухгалтерской отчетности, производства, переработки и обращения драгоценных металлов и драгоценных камней, таможенных платежей, определения таможенной стоимости товаров и транспортных средств, инвестирования средств для финансирования накопительной части трудовой пенсии, организации и проведения лотерей, азартных игр и пари, производства и оборота защищенной полиграфической продукции, финансового обеспечения государственной службы, противодействия легализации доходов, полученных преступным путем, и финансированию терроризма.

Министерство финансов Российской Федерации осуществляет следующие полномочия:
- вносит в Правительство РФ проекты федеральных законов, нормативных правовых актов Президента Российской Федерации и Правительства Российской Федерации и другие документы, по которым требуется решение Правительства Российской Федерации, по вопросам, относящимся к установленной сфере ведения Министерства и к сферам ведения подведомственных ему федеральных служб, а также проект плана работы и прогнозные показатели деятельности Министерства;
 -  принимает следующие нормативные правовые акты:
· порядок формирования отчетности об исполнении федерального бюджета, бюджетов государственных внебюджетных фондов, бюджетов бюджетной системы Российской Федерации и консолидированного бюджета Российской Федерации;
· формы налоговых деклараций, расчетов по налогам и порядок заполнения налоговых деклараций;
· форму таможенного приходного ордера, на основании которого производится уплата таможенных пошлин, налогов физическими лицами при перемещении товаров для личных, семейных, домашних и иных не связанных с осуществлением предпринимательской деятельности нужд при декларировании товаров;
· порядок контроля таможенной стоимости товаров и транспортных средств совместно с Министерством экономического развития и торговли Российской Федерации;
· порядок ведения государственной долговой книги Российской Федерации и передачи Министерству финансов Российской Федерации информации из государственной долговой книги субъекта Российской Федерации и муниципальной долговой книги;
· порядок формирования государственного регистрационного номера, присваиваемого выпускам государственных и муниципальных ценных бумаг и иных долговых обязательств;
· отчеты об итогах эмиссии федеральных государственных ценных бумаг;
· условия эмиссии и обращения федеральных государственных ценных бумаг и решения об эмиссии отдельных выпусков федеральных государственных ценных бумаг;
· порядок ведения бухгалтерского учета и составления бухгалтерской отчетности;
· порядок определения цен на драгоценные металлы, а также изделия из них, закупаемые в Государственный фонд драгоценных металлов и драгоценных камней Российской Федерации и реализуемые из него;
· акты по вопросам регулирования, контроля и надзора в сфере формирования и инвестирования средств пенсионных накоплений;
· формы и сроки представления отчетности о лотереях;
· требования финансовой устойчивости страховщиков, а также формы учета и отчетности страховщиков;
 -  осуществляет:
· составление проекта федерального бюджета;
· утверждение и ведение сводной бюджетной росписи федерального бюджета;
· представление в Правительство Российской Федерации отчетности об исполнении федерального бюджета и консолидированного бюджета Российской Федерации;
· управление в установленном порядке государственным долгом Российской Федерации;
· ведение государственной долговой книги Российской Федерации и учет информации о долговых обязательствах, отраженных в соответствующих долговых книгах субъектов Российской Федерации и муниципальных образований;
· выполнение функций эмитента государственных ценных бумаг;
· государственную регистрацию условий эмиссии и обращения государственных ценных бумаг субъектов Российской Федерации и муниципальных ценных бумаг;
· обеспечение предоставления бюджетных ссуд и бюджетных кредитов в пределах лимита средств, утвержденного федеральным законом о федеральном бюджете на очередной финансовой год, и в порядке, установленном Правительством Российской Федерации;
· в установленном порядке ведение переговоров и подписание от имени Правительства Российской Федерации многосторонних соглашений с должниками и кредиторами в рамках Парижского клуба;
· согласование решений Пенсионного фонда Российской Федерации об объемах и структуре размещения средств страховых взносов.
Федеральная налоговая служба (ФНС России) является федеральным органом исполнительной власти, осуществляющим функции по контролю и надзору за:

А) соблюдением законодательства Российской Федерации о налогах и сборах;
Б) правильностью исчисления, полнотой и своевременностью внесения в соответствующий бюджет налогов и сборов, в случаях, предусмотренных законодательством Российской Федерации;
В) правильностью исчисления, полнотой и своевременностью внесения в соответствующий бюджет иных обязательных платежей;
Г) производством и оборотом этилового спирта, спиртосодержащей, алкогольной и табачной продукции; 

Д) соблюдением валютного законодательства Российской Федерации в пределах компетенции налоговых органов.

Кроме того, служба является уполномоченным федеральным органом исполнительной власти, осуществляющим государственную регистрацию юридических лиц, физических лиц в качестве индивидуальных предпринимателей и крестьянских (фермерских) хозяйств, а также уполномоченным федеральным органом исполнительной власти, обеспечивающим представление в делах о банкротстве и в процедурах банкротства требований об уплате обязательных платежей и требований Российской Федерации по денежным обязательствам.

Нормативно-правовая основа деятельности ФНС – Постановление Правительства РФ от 30.06.2004 № 506 (ред. от 27.01.2009 № 43, с изм. от 24.02.2009). Федеральная налоговая служба находится в ведении Министерства финансов Российской Федерации.

Федеральная налоговая служба осуществляет свою деятельность непосредственно и через свои территориальные органы во взаимодействии с другими органами исполнительной власти  и  местного самоуправления, государственными внебюджетными фондами, общественными объединениями и иными организациями.

ФНС и ее территориальные органы составляют единую централизованную систему налоговых органов:

-  управления Службы по субъектам Российской Федерации;
 - межрегиональные инспекции Службы; 

 - инспекции Службы по районам, районам в городах, городам без районного деления;
-  инспекции Службы межрайонного уровня (далее - налоговые органы). 

Федеральная налоговая служба осуществляет следующие полномочия в установленной сфере деятельности:

1. Осуществляет контроль и надзор за:

· соблюдением законодательства Российской Федерации о налогах и сборах, а также принятых в соответствии с ним нормативных правовых актов, правильностью исчисления, полнотой и своевременностью внесения налогов и сборов, а в случаях, предусмотренных законодательством Российской Федерации, - за правильностью исчисления, полнотой и своевременностью внесения в соответствующий бюджет иных обязательных платежей;

· представлением деклараций об объемах производства и оборота этилового спирта, алкогольной и спиртосодержащей продукции;

· выделением и использованием квот на закупку этилового спирта, произведенного из пищевого и непищевого сырья;

· фактическими объемами производства и реализации этилового спирта, алкогольной и спиртосодержащей продукции;

· осуществлением валютных операций резидентами и нерезидентами, не являющимися кредитными организациями;

· соблюдением требований к контрольно-кассовой технике, порядком и условиями ее регистрации и применения;

· полнотой учета выручки денежных средств в организациях и у индивидуальных предпринимателей;

· проведением лотерей, в том числе за целевым использованием выручки от проведения лотерей.
2. Выдает в установленном порядке лицензии (разрешения) на:

· производство, хранение и оборот этилового спирта, спиртосодержащей продукции, производство, розлив, хранение, закупку и оптовую реализацию алкогольной продукции;

· производство, хранение и поставку спиртосодержащей непищевой продукции;

· производство табачных изделий;

· учреждение акцизных складов;

· осуществление деятельности по изготовлению защищенной от подделок полиграфической продукции, в том числе бланков ценных бумаг, а также торговли указанной продукцией;

· проведение всероссийских лотерей.
3. Осуществляет:

· государственную регистрацию юридических лиц, физических лиц в качестве индивидуальных предпринимателей и крестьянских (фермерских) хозяйств;

· установку и пломбирование контрольных спиртоизмеряющих приборов на предприятиях и в организациях по производству этилового спирта из сырья всех видов.
4. Регистрирует:

· договоры коммерческой концессии;

· контрольно-кассовую технику, используемую организациями и индивидуальными предпринимателями в соответствии с законодательством Российской Федерации.
5. Ведет:

· учет всех налогоплательщиков;

· государственный сводный реестр выданных, приостановленных и аннулированных лицензий на производство, хранение и оптовую реализацию этилового спирта и алкогольной продукции;

· сводный государственный реестр выданных лицензий, лицензий, действие которых приостановлено, и аннулированных лицензий на производство, хранение и поставку спиртосодержащей непищевой продукции;

· реестр лицензий на производство табачных изделий;

· реестры разрешений на учреждение акцизных складов, в том числе сводный реестр разрешений;

· Единый государственный реестр юридических лиц, Единый государственный реестр индивидуальных предпринимателей и Единый государственный реестр налогоплательщиков;

· реестр лицензий на осуществление деятельности по изготовлению защищенной от подделок полиграфической продукции, в том числе ценных бумаг, а также торговли указанной продукцией;

· единый государственный реестр лотерей, государственный реестр всероссийских лотерей.
6. Бесплатно информирует (в том числе в письменной форме) налогоплательщиков о действующих налогах и сборах, законодательстве о налогах и сборах и принятых в соответствии с ним нормативных правовых актах, порядке исчисления и уплаты налогов и сборов, правах и обязанностях налогоплательщиков, полномочиях налоговых органов и их должностных лиц, а также предоставляет формы налоговой отчетности и разъясняет порядок их заполнения.
7. Осуществляет в установленном законодательством Российской Федерации порядке возврат или зачет излишне уплаченных или излишне взысканных сумм налогов и сборов, а также пеней и штрафов.
8. Принимает в установленном законодательством Российской Федерации порядке решения об изменении сроков уплаты налогов, сборов и пеней.
9. Устанавливает (утверждает) форму: налогового уведомления; форму  требования об уплате налога; заявления о постановке на учет в налоговом органе; уведомления о постановке на учет в налоговом органе;  свидетельства о постановке на учет в налоговом органе; решения руководителя (заместителя руководителя) налогового органа о проведении выездной налоговой проверки;  и требования к составлению акта налоговой проверки;   форму акта об обнаружении фактов, свидетельствующих о нарушении лицами, не являющимися налогоплательщиками, плательщиками сборов или налоговыми агентами, законодательства о налогах и сборах (в том числе о совершении налоговых правонарушений), и требования к его составлению и формы других документов.
10. Разрабатывает формы и порядок заполнения расчетов по налогам, формы налоговых деклараций и иные документы в случаях, установленных законодательством Российской Федерации, и направляет их для утверждения в Министерство финансов Российской Федерации.
11. Представляет в соответствии с законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве) интересы Российской Федерации по обязательным платежам и (или) денежным обязательствам.

Федеральная служба финансово-бюджетного надзора (ФСФБН) действует на основании Постановления Правительства РФ от 15.06.2004 № 278 (ред. от 27.01.2009 № 43) и  является федеральным органом исполнительной власти, осуществляющим функции по контролю и надзору в финансово-бюджетной сфере, а также функции органа валютного контроля. Федеральная служба финансово-бюджетного надзора находится в ведении Министерства финансов Российской Федерации.

ФСФБН осуществляет свою деятельность непосредственно и через свои территориальные органы во взаимодействии с   органами исполнительной власти и  местного самоуправления, общественными объединениями и иными организациями.

Федеральная служба финансово-бюджетного надзора осуществляет следующие полномочия в установленной сфере деятельности:

-  осуществляет контроль и надзор:

· за использованием средств федерального бюджета, средств государственных внебюджетных фондов, а также материальных ценностей, находящихся в федеральной собственности;

· за соблюдением резидентами и нерезидентами (за исключением кредитных организаций и валютных бирж) валютного законодательства Российской Федерации, требований актов органов валютного регулирования и валютного контроля, а также за соответствием проводимых валютных операций условиям лицензий и разрешений;

· за соблюдением требований бюджетного законодательства Российской Федерации получателями финансовой помощи из федерального бюджета, гарантий Правительства Российской Федерации, бюджетных кредитов, бюджетных ссуд и бюджетных инвестиций;

· за исполнением органами финансового контроля федеральных органов исполнительной власти, органов государственной власти субъектов Российской Федерации, органов местного самоуправления законодательства Российской Федерации о финансово-бюджетном контроле и надзоре.
- осуществляет функции главного распорядителя и получателя средств федерального бюджета, предусмотренных на содержание Службы и реализацию возложенных на Службу функций.
 - осуществляет прием граждан, обеспечивает своевременное и полное рассмотрение устных и письменных обращений граждан, принятие по ним решений и направление заявителям ответов в установленный законодательством Российской Федерации срок.
 -  осуществляет в рамках своей компетенции производство по делам об административных правонарушениях в соответствии с законодательством Российской Федерации.
 -  представляет в установленном порядке в судебных органах права и законные интересы Российской Федерации по вопросам, отнесенным к компетенции Службы.

Федеральная служба страхового надзора (ФССН) действует в соответствии с   Постановлением Правительства РФ от 30.06.2004 г № 330 (ред. от 27.01.2009 №43). Федеральная служба страхового надзора является федеральным органом исполнительной власти, осуществляющим функции по контролю и надзору в сфере страховой деятельности (страхового дела).

Федеральная служба страхового надзора находится в ведении Министерства финансов РФ.

Федеральная служба страхового надзора осуществляет свою деятельность непосредственно и через свои территориальные органы во взаимодействии с другими   органами исполнительной власти и  местного самоуправления, общественными объединениями и иными организациями.

Федеральная служба страхового надзора осуществляет следующие полномочия:

 -  осуществляет контроль и надзор за:

· соблюдением субъектами страхового дела страхового законодательства, в том числе путем проведения проверок их деятельности на местах;

· выполнением иными юридическими и физическими лицами требований страхового законодательства в пределах компетенции Службы;

· предоставлением субъектами страхового дела, в отношении которых принято решение об отзыве лицензий, сведений о прекращении их деятельности или ликвидации;

· достоверностью представляемой субъектами страхового дела отчетности;

· обеспечением страховщиками их финансовой устойчивости и платежеспособности в части формирования страховых резервов, состава и структуры активов, принимаемых для покрытия страховых резервов, квот на перестрахование, нормативного соотношения собственных средств страховщика и принятых обязательств;

· составом и структурой активов, принимаемых для покрытия собственных средств страховщика;

· выдачей страховщиками банковских гарантий;

· соблюдением страховыми организациями требований законодательства Российской Федерации о противодействии легализации (отмыванию) доходов, полученных преступным путем, и финансированию терроризма в части, относящейся к компетенции Службы.
 - принимает решения о выдаче или отказе в выдаче, аннулировании, ограничении, приостановлении, возобновлении действия и отзыве лицензий субъектам страхового дела, за исключением страховых актуариев.
 -  проводит аттестацию страховых актуариев.
 - ведет единый государственный реестр субъектов страхового дела и реестр объединений субъектов страхового дела.
 - получает, обрабатывает и анализирует отчетность и иные сведения, предоставляемые субъектами страхового дела.
 - выдает в соответствии с законодательством Российской Федерации предписания субъектам страхового дела при выявлении нарушений ими страхового законодательства.
 - обращается в случаях, предусмотренных законом, в суд с исками о ликвидации субъекта страхового дела - юридического лица или о прекращении субъектом страхового дела - физическим лицом деятельности в качестве индивидуального предпринимателя.
 - обобщает практику страхового надзора, разрабатывает и представляет в установленном порядке предложения по совершенствованию страхового законодательства, регулирующего осуществление страхового надзора.
 - осуществляет расчет размера (квоты) участия иностранного капитала в уставных капиталах страховых организаций и выдает разрешения на увеличение размеров уставных капиталов страховых организаций за счет средств иностранных инвесторов, на совершение с участием иностранных инвесторов сделок по отчуждению акций (долей в уставных капиталах) страховых организаций, на открытие представительств иностранных страховых, перестраховочных, брокерских и иных организаций, осуществляющих деятельность в сфере страховой деятельности (страхового дела), а также на открытие филиалов страховщиков с иностранными инвестициями.

Федеральная служба по финансовому мониторингу (ФСФМ)  является федеральным органом исполнительной власти, осуществляющим функции по противодействию легализации (отмыванию) доходов, полученных преступным путем, и финансированию терроризма и координирующим деятельность в этой сфере иных федеральных органов исполнительной власти.

  Федеральная служба по финансовому мониторингу находится в ведении Министерства финансов РФ и действует в соответствии с Постановлением Правительства РФ от 23.06.2004 № 307 (ред. от 27.01.2009 №43) . Федеральная служба по финансовому мониторингу осуществляет свою деятельность непосредственно и через свои территориальные органы во взаимодействии с другими органами исполнительной власти и местного самоуправления, общественными объединениями и иными организациями.

Федеральная служба по финансовому мониторингу осуществляет следующие полномочия:

1. осуществляет контроль и надзор за выполнением юридическими и физическими лицами требований законодательства Российской Федерации о противодействии легализации (отмыванию) доходов, полученных преступным путем, и финансированию терроризма, привлечение к ответственности лиц, допустивших нарушение этого законодательства;

2. осуществляет сбор, обработку и анализ информации об операциях (сделках) с денежными средствами или иным имуществом, подлежащих контролю в соответствии с законодательством Российской Федерации;

3. осуществляет проверку полученной информации об операциях (сделках) с денежными средствами или иным имуществом, в том числе получает необходимые разъяснения по представленной информации;

4. выявляет признаки, свидетельствующие о том, что операция (сделка) с денежными средствами или иным имуществом связана с легализацией (отмыванием) доходов, полученных преступным путем, или финансированием терроризма;

5. осуществляет контроль за операциями (сделками) с денежными средствами или иным имуществом;

6. получает, в том числе по запросам, от федеральных органов государственной власти, органов государственной власти субъектов Российской Федерации, органов местного самоуправления и Центрального банка Российской Федерации информацию по вопросам, отнесенным к сфере ведения Службы (за исключением информации о частной жизни граждан);

7. ведет учет организаций, осуществляющих операции (сделки) с денежными средствами или иным имуществом, в сфере деятельности которых отсутствуют надзорные органы;

8. формирует перечень организаций и физических лиц, в отношении которых имеются сведения об их участии в экстремистской деятельности, и вносит в него изменения;

9. издает в соответствии с федеральными законами постановления о приостановлении операций с денежными средствами или иным имуществом;

10. разрабатывает и проводит мероприятия по предупреждению нарушений законодательства Российской Федерации в сфере противодействия легализации (отмыванию) доходов, полученных преступным путем, и финансированию терроризма;

11. взаимодействует с Центральным банком Российской Федерации по вопросам установленной сферы деятельности;

12. взаимодействует в соответствии с международными договорами Российской Федерации с компетентными органами иностранных государств в установленной сфере деятельности и осуществляет с ними информационный обмен.

Федеральное казначейство (Казначейство России) действует на основе Постановления Правительства РФ от 01.12.2004 № 703 (ред. от 27.01.2009 №43) и  является федеральным органом исполнительной власти (федеральной службой), осуществляющим в соответствии с законодательством Российской Федерации правоприменительные функции по обеспечению исполнения федерального бюджета, кассовому обслуживанию исполнения бюджетов бюджетной системы Российской Федерации, предварительному и текущему контролю за ведением операций со средствами федерального бюджета главными распорядителями, распорядителями и получателями средств федерального бюджета. Федеральное казначейство находится в ведении Министерства финансов Российской Федерации.

Федеральное казначейство осуществляет свою деятельность непосредственно и через свои территориальные органы во взаимодействии с другими органами исполнительной власти и  местного самоуправления, Центральным банком Российской Федерации, общественными объединениями и иными организациями.

Федеральное казначейство осуществляет следующие полномочия в установленной сфере деятельности:

1. доводит до главных распорядителей, распорядителей и получателей средств федерального бюджета показатели сводной бюджетной росписи, лимиты бюджетных обязательств и объемы финансирования;

2. ведет учет операций по кассовому исполнению федерального бюджета;

3. открывает в Центральном банке Российской Федерации и кредитных организациях счета по учету средств федерального бюджета и иных средств в соответствии с законодательством Российской Федерации, устанавливает режимы счетов федерального бюджета;

4. открывает и ведет лицевые счета главных распорядителей, распорядителей и получателей средств федерального бюджета;

5. ведет сводный реестр главных распорядителей, распорядителей и получателей средств федерального бюджета;

6. ведет учет показателей сводной бюджетной росписи федерального бюджета, лимитов бюджетных обязательств и их изменений;

7. составляет и представляет в Министерство финансов Российской Федерации оперативную информацию и отчетность об исполнении федерального бюджета, отчетность об исполнении консолидированного бюджета Российской Федерации;

8. получает в установленном порядке от главных распорядителей средств федерального бюджета, органов исполнительной власти субъектов Российской Федерации, государственных внебюджетных фондов и органов местного самоуправления материалы, необходимые для составления отчетности об исполнении федерального бюджета и консолидированного бюджета Российской Федерации;

9. осуществляет распределение доходов от уплаты федеральных налогов и сборов между бюджетами бюджетной системы Российской Федерации в соответствии с законодательством Российской Федерации;

10. осуществляет прогнозирование и кассовое планирование средств федерального бюджета;

11. осуществляет управление операциями на едином счете федерального бюджета;

12. осуществляет в установленном порядке кассовое обслуживание исполнения бюджетов бюджетной системы Российской Федерации.

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) действует в соответствии Постановлением  Правительства Российской Федерации от 30 июня 2004 г. № 317 (ред. от 27.01.2009 № 43).  

Федеральная служба по финансовым рынкам является федеральным органом исполнительной власти, осуществляющим функции по принятию нормативных правовых актов, контролю и надзору в сфере финансовых рынков (за исключением страховой, банковской и аудиторской деятельности).

Руководство Федеральной службой по финансовым рынкам осуществляет Правительство Российской Федерации.

Федеральная служба по финансовым рынкам осуществляет свою деятельность непосредственно и через свои территориальные органы во взаимодействии с другими органами исполнительной власти и  местного самоуправления, общественными объединениями и иными организациями.

Федеральная служба по финансовым рынкам осуществляет следующие полномочия в установленной сфере деятельности:

 - вносит в Правительство РФ проекты федеральных законов, нормативных правовых актов Президента Российской Федерации и Правительства   и другие документы, по которым требуется решение Правительства Российской Федерации, по вопросам сферы деятельности Службы;

 -  на основании и во исполнение Конституции Российской Федерации, федеральных конституционных законов, федеральных законов, актов Президента Российской Федерации и Правительства Российской Федерации самостоятельно принимает нормативные правовые акты:
· по утверждению стандартов эмиссии ценных бумаг, проспектов ценных бумаг эмитентов, в том числе иностранных эмитентов, осуществляющих эмиссию ценных бумаг на территории Российской Федерации, и порядка государственной регистрации выпуска (дополнительного выпуска) эмиссионных ценных бумаг, государственной регистрации отчетов об итогах выпуска (дополнительного выпуска) эмиссионных ценных бумаг и регистрации проспектов ценных бумаг (за исключением государственных и муниципальных ценных бумаг, а также облигаций Банка России);

· по утверждению единых требований к правилам осуществления профессиональной деятельности с ценными бумагами;

· по утверждению обязательных требований к порядку ведения реестра владельцев именных ценных бумаг;

· по утверждению обязательных для профессиональных участников рынка ценных бумаг, за исключением кредитных организаций, нормативов достаточности собственных средств и иных требований, направленных на снижение рисков профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг, а также на исключение конфликта интересов, в том числе при оказании брокером, являющимся финансовым консультантом, услуг по размещению эмиссионных ценных бумаг;

· по утверждению норм допуска ценных бумаг к их публичному размещению, обращению, котированию и листингу, расчетно-депозитарной деятельности;

· по определению порядка допуска к первичному размещению и обращению вне территории Российской Федерации ценных бумаг, выпущенных эмитентами, зарегистрированными в Российской Федерации;

· по утверждению требований к структуре активов акционерных инвестиционных фондов и активов паевых инвестиционных фондов;

· по утверждению порядка регистрации правил негосударственных пенсионных фондов и изменений в них, стандартов раскрытия информации и форм отчетности негосударственных пенсионных фондов.
-  на основании федеральных законов, актов Президента Российской Федерации и Правительства Российской Федерации Служба осуществляет следующие полномочия по контролю и надзору в установленной сфере деятельности:

· регистрирует:

· выпуски (дополнительные выпуски) эмиссионных ценных бумаг и отчеты об итогах выпуска ценных бумаг, а также проспекты ценных бумаг (за исключением государственных и муниципальных ценных бумаг);

· правила доверительного управления паевыми инвестиционными фондами, правила доверительного управления ипотечным покрытием, а также изменения в них;

· правила негосударственных пенсионных фондов, а также изменения в них;

· документы профессиональных участников рынка ценных бумаг, их саморегулируемых организаций, а также специализированных депозитариев инвестиционных фондов, паевых инвестиционных фондов и негосударственных пенсионных фондов, которые подлежат регистрации в соответствии с законодательством Российской Федерации.
· осуществляет уведомительную регистрацию негосударственных пенсионных фондов, подавших заявление об осуществлении деятельности по обязательному негосударственному пенсионному страхованию в качестве страховщика.
· осуществляет лицензирование профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг, деятельности негосударственных пенсионных фондов, акционерных инвестиционных фондов, деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами, а также деятельности специализированных депозитариев инвестиционных фондов, паевых инвестиционных фондов и негосударственных пенсионных фондов.
· контролирует порядок проведения операций с денежными средствами или иным имуществом, совершаемых профессиональными участниками рынка ценных бумаг, в целях противодействия легализации (отмыванию) доходов, полученных преступным путем.
· приостанавливает эмиссию ценных бумаг.
· проводит проверки эмитентов и профессиональных участников рынка ценных бумаг, управляющих компаний акционерных инвестиционных фондов, паевых инвестиционных фондов и негосударственных пенсионных фондов, а также их саморегулируемых организаций.

Федеральная таможенная служба (ФТС) является федеральным органом исполнительной власти, осуществляющим в соответствии с законодательством Российской Федерации функции по контролю и надзору в области таможенного дела, а также функции агента валютного контроля и специальные функции по борьбе с контрабандой, иными преступлениями и административными правонарушениями.

Федеральная таможенная служба находится в ведении Министерства экономического развития и торговли Российской Федерации (МЭРТ) и действует на основании Постановления Правительства РФ от 21.08.2004 № 429 (ред. от 27.01.2009 № 43).

Федеральная таможенная служба осуществляет свою деятельность непосредственно, через таможенные органы и представительства Службы за рубежом во взаимодействии с другими   органами исполнительной власти и   местного самоуправления, Центральным банком Российской Федерации, общественными объединениями и иными организациями.

Федеральная таможенная служба осуществляет следующие полномочия в установленной сфере деятельности:

- осуществляет взимание таможенных пошлин, налогов, антидемпинговых, специальных и компенсационных пошлин, таможенных сборов, контролирует правильность исчисления и своевременность уплаты указанных пошлин, налогов и сборов, принимает меры по их принудительному взысканию;

 -  обеспечивает соблюдение установленных в соответствии с законодательством Российской Федерации о государственном регулировании внешнеторговой деятельности и международными договорами Российской Федерации запретов и ограничений в отношении товаров, перемещаемых через таможенную границу Российской Федерации;

 -  осуществляет обеспечение единообразного применения таможенными органами таможенного законодательства Российской Федерации;

 - осуществляет таможенное оформление и таможенный контроль;

 - принимает решения о классификации товаров в соответствии с Товарной номенклатурой внешнеэкономической деятельности и обеспечивает опубликование таких решений;

 -  обеспечивает в пределах своей компетенции защиту прав интеллектуальной собственности.
 - осуществляет:

· ведение реестров лиц, осуществляющих деятельность в области таможенного дела;

· ведение реестра банков и иных кредитных организаций, обладающих правом выдачи банковских гарантий уплаты таможенных платежей;

· ведение таможенного реестра объектов интеллектуальной собственности;

· аннулирование квалификационных аттестатов специалистов по таможенному оформлению;

· выдачу лицензий на учреждение свободного склада;
 - ведет таможенную статистику внешней торговли и специальную таможенную статистику;

 -  информирует и консультирует на безвозмездной основе по вопросам таможенного дела участников внешнеэкономической деятельности;

 - осуществляет в пределах своей компетенции валютный контроль операций, связанных с перемещением товаров и транспортных средств через таможенную границу Российской Федерации;

 -  осуществляет производство по делам об административных правонарушениях и рассмотрение таких дел в соответствии с законодательством Российской Федерации об административных правонарушениях;

-  осуществляет дознание и производство неотложных следственных действий в соответствии с уголовно-процессуальным законодательством Российской Федерации;   осуществляет в соответствии с законодательством Российской Федерации оперативно-розыскную деятельность;

 -  осуществляет в установленном порядке разработку и создание используемых таможенными органами информационных систем, информационных технологий и средств их обеспечения;

 -  обеспечивает в пределах своей компетенции защиту сведений, составляющих государственную тайну;

 -  рассматривает жалобы на решения, действия (бездействие) таможенных органов и их должностных лиц.

Финансовый контроль: содержание, виды, методы
Финансовый контроль - система органов и мероприятий по проверке законности и целесообразности действий в сфере формирования, распределения и использования денежных фондов государства.

Иначе - совокупность действий и операций по проверке финансовых и связанных с ними вопросов деятельности хозяйствующих субъектов.

Назначение финансового контроля - содействие успешной реализации финансовой политики, эффективному использованию финансовых ресурсов.

Объект финансового контроля - денежные распределительные процессы формирования и использования финансовых ресурсов по уровням и звеньям экономики страны, ее регионов.
Задачи финансового контроля

· Обеспечение соблюдения налогового законодательства;
· Правильность ведения бухучета;
· Правильность отражения валютных операций;
· Правильность составления и исполнения бюджета;
· Эффективное использование финансовых, трудовых и материальных ресурсов предприятий и организаций;
· Выявление резервов роста финансовых ресурсов.
Функции финансового контроля

· Контроль источников поступления бюджетных ресурсов;
· Контроль расходования бюджетных ресурсов;
· Контроль за использованием средств внебюджетных фондов и счетов;
· Контроль за обращением средств бюджета и внебюджетных фондов в банках;
· Контроль за эффективным использованием  государственной и муниципальной собственности, за проведением приватизации;
· Контроль за эффективностью и законностью предоставления и использования налоговых льгот, государственных дотаций; 

· Пресечение финансовых злоупотреблений.
Принципы финансового контроля

· Законность – точное следование законодательству при определении прав, обязанностей, полномочий субъектами контроля;
· Ответственность – за достоверность информации, за соблюдение законов и правовых актов субъектами контроля и возможность обжалования их действий проверяемыми в судебном порядке;
· Объективность – это смысл контроля как функции управления;
· Системность – гарантия объективности, периодичность мероприятий, повышает уровень обобщения финансовой информации. 

Система финансового контроля (виды финансового контроля)

По субъектам контроля

I.  Общегосударственный
  а) Президентский - осуществляет Контрольное управление Президента РФ, контролирует деятельность органов контроля и надзора при федеральных органах исполнительной власти, подразделений Администрации Президента, рассматривает  жалобы граждан и юридических лиц.  Не имеет право самостоятельно применять санкции.

 б) Представительных органов власти (парламентский) - осуществляет Комитет Госдумы  по бюджету, налогам, банкам и финансам, проводит экспертно-аналитическую работу по всем финансовым вопросам. Счетная палата - подотчетна Федеральному Собранию РФ, независима от Правительства РФ, контролирует федеральную собственность и федеральные денежные средства.

 в) Исполнительных органов власти - Правительство РФ контролирует процесс разработки и  исполнения федерального бюджета, осуществление единой финансовой и денежно-кредитной политики, контролирует финансовую деятельность министерств, ведомств и подчиненных им специальных органов финансового контроля.  Минфин РФ и входящие в него федеральные службы.
г) Финансово-кредитных органов -  Центральный Банк, Федеральная служба по финансовым рынкам.
д) Ведомственный контроль - осуществляется структурными подразделениями министерств, ведомств, госкомитетов и других органов государственного управления за финансово-хозяйственной деятельностью подведомственных им предприятий, учреждений (1 раз в год в коммерческих и 1 раз в 2 года в  остальных организациях).    

II Негосударственный

 а) Внутрихозяйственный - осуществляется экономическими службами предприятия (бухгалтерией, финансовым отделом, службой финансового менеджмента);   
б) Аудиторский   -  направлен на уменьшение предпринимательского                                             риска, процесс уменьшения до приемлемого уровня информационного риска для пользователей  финансовых отчетов. 

По времени (срокам) проведения
1. Предварительный - предупреждающий, до совершения финансовых операций для предотвращения финансовых нарушений, оценивает                                    обоснованность финансовых программ и прогнозов. На макроуровне - процесс составления и утверждения бюджетов, финпланов.  На микроуровне - процесс разработки финпланов, смет,  кредитных и кассовых заявок, финансовых разделов бизнес-планов, прогнозных балансов.
2. Текущий - в короткие промежутки времени, в процессе совершения                                    финансовых и хозяйственных операций, опирается на первичные документы, данные инвентаризаций и визуального наблюдения. 

3. Последующий -    отличается углубленным изучением финансово-хозяйственной деятельности за истекший период, позволяет вскрыть недостатки предварительного и текущего контроля. Используется анализ, ревизия, тематическая проверка, счетная проверка, обследование. 

По характеру материалов

1. Документальный - проверка подлинности отчетных документов и записей в  учетных регистрах, устанавливается сущность проверяемой хозяйственной операции. Источники - первичные и сводные бухгалтерские документы, регистры синтетического и аналитического учета, учредительные, технологические документы.
2. Фактический -  проверяет фактическое наличие имущества, денежных                                     средств, ценных бумаг, правильность их оценки и отражения. Не дает полного представления об объекте из-за непрерывного характера хозяйственных процессов.                                                  

По методам проведения

1. Проверка -       по отдельным вопросам финансово хозяйственной деятельности на основе отчетных, балансовых и расходных документов, выявляются нарушения финансовой дисциплины и намечаются мероприятия по их устранению.

2. Обследование - в отличие от проверки охватывает более широкий круг показателей, но так же рассматривает отдельные стороны деятельности предприятия. Определяет финансовое положение хозяйственных органов, перспективы развития, необходимость реорганизации или переориентации производства. Проводятся опросы, анкетирование.

3. Надзор - производится контролирующими органами за субъектами                               получившими лицензию на различные виды финансовой деятельности (ЦБ РФ проверяет соблюдение правил и нормативов коммерческими банками).

4. Анализ -   системный и пофакторный, изучает периодическую и годовую отчетность для общей оценки финансовых результатов, финансового состояния, обеспеченности собственным капиталом.

5. Наблюдение (мониторинг) - постоянный контроль кредитной организации за использованием выданной ссуды, финансовым состоянием клиента, при отрицательных результатах ужесточаются условия кредитования, ссуды досрочно отзываются.

6. Ревизия -  полная и глубокая проверка финансово-хозяйственной деятельности на предмет ее законности, правильности, целесообразности и эффективности. Результаты оформляются актом, на  основе которого устраняются нарушения, возмещается ущерб  и виновные привлекаются к ответственности.

По форме проведения

· Обязательный по закону (внешний); 

· Инициативный, по решению субъекта (внутренний).     

Методы финансового контроля

Методы фактического контроля

· Инвентаризация - визуальное изучение объектов контроля путем осмотра, обмера, взвешивания, пересчета. Данные о наличии средств                              фиксируются в инвентаризационных описях и сличительных  ведомостях, сравниваются с данными бухучета для выявления недостач или излишков, правильности оценки имущества.

· Лабораторный анализ - физический, химический, биологический для выявления   качества объектов контроля (влажность зерна, жирность  молока, качество кормов).
· Экспертная оценка -  фактическая экспертиза высоко квалифицированными специалистами договоров, бизнес-планов, проектов, изделий, бухгалтерских документов.

· Устный  опрос -  устное тестирование персонала, руководства и третьей стороны по принципу «вопрос-ответ-результат», используется на начальной стадии аудита.

· Обследование - на начальной стадии аудита, выявляет недостатки в организационно-производственной деятельности и сохранности имущества (наблюдение за процессами выполнения работ, фотохронометраж, анкетирование работников отдельных  участков).

· Контрольный запуск сырья - проверка правильности применения норм расхода материалов на производство определенных изделий, проверка соблюдения   технологических норм и фактического выхода продукции.

Методы документального контроля

· Проверка документов -  изучение формальной стороны документа, соответствие утвержденной форме, наличие всех подписей должностных лиц, заполнение обязательных реквизитов, наличие подчисток и исправлений. 

· Арифметическая (счетная) проверка -  проверка правильности подсчетов, соответствие показателей отчетности данным аналитического и синтетического учета. 

· Сопоставление  документов - данные об одних и тех же или взаимосвязанных операциях    сопоставляются по разным документам. Встречная проверка выявляет случаи хищения, скрытые путем составления подложных документов, неправильного отражения операций в бухучете.
· Письменный запрос -  от специалистов и должностных лиц в письменном виде на бланках, заверенные подписями руководителей. Используется по всем фактам нарушений, растрат, недостач, хищений.

· Экономический анализ - устанавливает финансовое состояние, платежеспособность, резервы роста. Сопоставляются остатки по счетам за различные периоды, отчетные показатели с прогнозами или показателями прошлых периодов, со среднеотраслевыми показателями.

Другие методы финансового контроля

· Прослеживание (трассирование) - правильность отражения данных первичных документов в регистрах аналитического и синтетического учета.

· Сканирование  - изучение нетипичных операций в документации клиента  (сканирование кредитовых записей счетов расходов и подтверждение их первичными документами).

· Подготовка альтернативного баланса - для определения достоверности исчисления финансового   результата составляется баланс израсходованного сырья и материалов по нормам на единицу продукции, и фактического выхода продукции. Выявляется отклонение от нормативного расхода сырья и выхода продукции.

Этапы финансового контроля

· Проверка согласованности показателей различных форм отчетности;
· Сличение отдельных отчетных показателей с записями в регистрах бухучета;
· Проверка обоснованности учетных записей по первичным документам. 

Государственный финансовый контроль в РФ
Правовая основа – Бюджетный кодекс, глава 26 «Основы государственного и муниципального финансового контроля»

С     помощью финансового контроля проверяется полнота выполнения обязательств физических и юридических лиц перед государством; проверяется соблюдение органами государственной власти, юридическими  и физическими лицами требований финансового законодательства; осуществляется контроль за целевым, эффективным и рациональным использованием государственных средств; анализируется финансовое состояние государственных организаций и организаций с  государственным участием, эффективность использования ими  государственных финансовых и материальных ресурсов;  проводится бюджетно-финансовый контроль и др.

Главной целью государственного финансового контроля является установление соответствия практики управления финансовыми ресурсами во всех сферах производства и распределения общественного продукта задачам финансовой политики государства. 

Государственный финансовый контроль выполняет следующие основные задачи: проверка своевременности и полноты образования фондов государственных средств; выявление резервов роста финансовых ресурсов государства; проверка сохранности, эффективности и целевого использования фондов государственных средств; обеспечение возврата незаконно использованных государственных средств и поступления доходов от их использования в бюджеты и внебюджетные фонды; контроль за прохождением государственных средств в сфере денежного обращения; проверка выполнения международных финансовых обязательств государства; экспертиза проекта государственного бюджета и контроль за исполнением принятого бюджетного закона; финансовая экспертиза проектов законов, других нормативных правовых актов органов государственной власти, предусматривающих расходы государственных средств или влияющих на формирование и использование фондов этих средств; предоставление органам государственной власти информации о результатах проведенного контроля; сотрудничество с органами государственного финансового контроля иностранных государств и международными организациями, занимающимися вопросами государственного финансового контроля; подготовка, переподготовка и повышение квалификации специалистов в области государственного финансового контроля.

Объектами государственного финансового контроля являются денежные отношения, возникающие в связи с формированием финансовых ресурсов в распоряжении государства и использованием этих средств на удовлетворение нужд государства и всего общества.

В качестве принципов организации и осуществления государственного финансового контроля   можно отметить: разграничение деятельности органов контроля в соответствии с установленным законодательством РФ и регионами разграничением функций и полномочий органов законодательной (представительной) и исполнительной власти; разграничение функций и полномочий между органами финансового контроля РФ, регионов и муниципальных образований; независимость органов финансового контроля и их должностных лиц от проверяемых ими организаций и защищенность от постороннего влияния; скоординированность действий органов финансового контроля с целью исключения дублирования в их деятельности. 

Статья 265 БК РФ устанавливает  формы финансового контроля, осуществляемого законодательными (представительными) органами:

 - предварительный контроль - в ходе обсуждения и утверждения проектов законов (решений) о бюджете и иных проектов законов (решений) по бюджетно-финансовым вопросам;

 - текущий контроль - в ходе рассмотрения отдельных вопросов исполнения бюджетов на заседаниях комитетов, комиссий, рабочих групп законодательных (представительных) органов, в ходе парламентских слушаний и в связи с депутатскими запросами;

 - последующий контроль - в ходе рассмотрения и утверждения отчетов об исполнении бюджетов.

Финансовый контроль, осуществляемый органами исполнительной власти, органами (должностными лицами) местных администраций муниципальных образований, осуществляют Федеральная служба финансово-бюджетного надзора, Федеральное казначейство, финансовые органы субъектов Российской Федерации и муниципальных образований, и (или) уполномоченные ими органы, главные распорядители, распорядители бюджетных средств (ст. 266 БК РФ).

Ревизия (лат. revision – пересмотр) выступает одним из важнейших методов государственного финансового контроля и представляет собой проверку финансово-хозяйственной деятельности предприятий и организаций за отчётный период.

Документальная ревизия представляет собой контрольное изучение ранее произведённых хозяйственных операций с точки зрения их законности, достоверности и экономической целесообразности.

Ревизия по времени осуществления относится к последующему контролю и проведению путём сплошной или выборочной проверки совершённых хозяйственных операций по данным первичных документов, записей в учётных регистрах и отчётности. Она объединяет в себе фактический и документальный контроль, что позволяет наиболее полно и глубоко проверить результаты производственной и хозяйственно-финансовой деятельности предприятий (объединений), организаций и учреждений, эффективность использования находящихся в их распоряжении материальных, финансовых и трудовых ресурсов. 

Налоговые проверки в системе контрольных мероприятий органов государственного финансового контроля  

Закон от 27 июля 2006 г. № 137-ФЗ «О внесении изменений в часть первую и часть вторую Налогового кодекса Российской Федерации и в отдельные законодательные акты Российской Федерации в связи с осуществлением мер по совершенствованию налогового администрирования» (далее - «Федеральный закон № 137-ФЗ») существенно изменил процедуру проведения налоговых проверок с 2007 г.

Различают два основных вида налоговых проверок: камеральную и выездную. Камеральная  налоговая проверка проводится по месту нахождения налогового органа на основе налоговых деклараций (расчетов) и документов, представленных налогоплательщиком, а также других документов о деятельности налогоплательщика, имеющихся у налогового органа. При этом, она осуществляется уполномоченными должностными лицами налогового органа в соответствии с их служебными обязанностями без какого-либо специального решения руководителя налогового органа в течение трех месяцев со дня представления налогоплательщиком налоговой декларации (расчета).
С 2007 года при проведении камеральной проверки налоговые инспекторы не вправе запрашивать у налогоплательщика дополнительные сведения и документы, которые прямо не предусмотрены Налоговым кодексом. Это общее правило установлено в новой редакции пункта 7 статьи 88 НК РФ.

В то же время из этого правила предусмотрены исключения. Одно из них — случай, когда при камеральной налоговой проверке выявлены ошибки в налоговой отчетности либо несоответствия между сведениями, представленными налогоплательщиком и имеющимися у налогового органа. Заметим, что налоговый инспектор имеет право использовать не любые сведения, а только те, которые получены в рамках контрольных мероприятий. О выявленных ошибках инспектор обязан сообщить налогоплательщику. А тот в свою очередь должен представить необходимые документы или внести исправления в отчетность. Указанные документы налогоплательщик представляет в течение пяти дней, а уточненные декларации (расчеты) — в срок, установленный налоговым органом.

Налоговый  орган будет вправе затребовать первичные документы при проведении камеральной проверки лишь в трех случаях:

- при проверке правильности применения налоговых льгот;

- при подаче налоговой декларации по налогу на добавленную стоимость, в которой заявлено право на возмещение налога;

- при проведении налоговой проверки по налогам, связанным с использованием природных ресурсов.

Лицо, проводящее камеральную проверку, обязано рассмотреть представленные налогоплательщиком пояснения и документы. Если после рассмотрения представленных пояснений и документов либо при отсутствии пояснений налогоплательщика налоговый орган установит факт совершения налогового правонарушения или иного нарушения законодательства о налогах и сборах, должностные лица налогового органа обязаны составить акт проверки в течение 10 дней после ее завершения (абз. 2 п. 1 ст. 100 НК РФ). 

Таким образом, можно говорить о том, что вводится обязательная процедура оформления результатов камеральных проверок. В плане защиты прав налогоплательщиков это крайне важно.

В новой редакции части первой Налогового кодекса содержится четкое разграничение выездных и камеральных проверок с точки зрения места их проведения. Напомним, что в отношении камеральной проверки ничего не изменилось — она проводится по месту нахождения налогового органа. С  2007 года выездная налоговая проверка должна проводиться на территории налогоплательщика. Исключением согласно статье 89 НК РФ является случай, когда налогоплательщик не имеет возможности предоставить проверяющим необходимое помещение. В такой ситуации проверка может проводиться по месту нахождения налоговой инспекции.

Законодатель четко определил и территориальность вынесения решений о проведении проверки. Согласно общему правилу такое решение выносит налоговый орган по месту нахождения организации или по месту жительства физического лица. Решение о выездной проверке в отношении крупнейшего налогоплательщика выносит та налоговая инспекция, в которой он состоит на учете.

Самостоятельная выездная налоговая проверка филиала (или представительства) проводится на основании решения налогового органа по месту нахождения обособленного подразделения. Напомним, что предметом проведения проверок обособленных подразделений могут быть вопросы правильности исчисления и своевременности уплаты региональных и местных налогов.

Решение о проведении выездной налоговой проверки должно содержать следующие сведения:

- полное и сокращенное наименования либо фамилию, имя, отчество налогоплательщика;

- предмет проверки, то есть налоги, правильность исчисления и уплаты которых подлежит проверке;

- периоды, за которые проводится проверка;

- должности, фамилии и инициалы сотрудников налогового органа, которым поручается проведение проверки.

При выездной проверке налогоплательщик обязан обеспечить возможность для ознакомления должностных лиц налоговых органов с документами, связанными с исчислением и уплатой налогов. Причем ознакомиться с подлинниками документов можно только на территории налогоплательщика. Исключение — случаи выемки документов, а также проведения выездной проверки по месту нахождения налоговой инспекции. Документы, запрашиваемые налоговым органом, представляются в виде копий, заверенных проверяемым лицом. Копии заверяются подписью руководителя (иного уполномоченного лица) организации и печатью.

Срок для представления документов по требованию налогового органа увеличен с 5 до 10 дней. При этом конкретизирована дата, с которой начинает исчисляться этот срок — со дня вручения требования. Данный срок исчисляется в рабочих, а не календарных днях.

Кроме того, 10-дневный срок не является пресекательным. Руководителю налогового органа предоставляется право продлить сроки подачи документов или отказать в продлении. Об этом выносится отдельное решение. Основанием для него послужит уведомление налогоплательщика о невозможности сдать документы в установленный срок. Этот документ должен быть направлен в налоговую инспекцию в течение дня, следующего за днем получения указанного требования.

Начиная  с 1 января 2010 года при проведении налоговой проверки нельзя  запрашивать у проверяемого лица документы, которые ранее уже представлялись в налоговый орган при камеральных или выездных проверках данного налогоплательщика.

Это ограничение не будет действовать только в двух случаях:

— если документы ранее представлялись в налоговый орган в виде подлинников, возвращенных в дальнейшем проверяемому лицу;

— если документы, сданные в налоговый орган, были утрачены вследствие непреодолимой силы.

Выездная  налоговая проверка не может продолжаться более 2-х месяцев. Указанный срок может быть продлен до 4-х месяцев, а в исключительных случаях - до 6-ти месяцев. Основания и порядок продления срока проведения выездной проверки устанавливаются федеральным органом исполнительной власти, уполномоченным по контролю и надзору в области налогов и сборов.

В отношении одного налогоплательщика нельзя проводить более двух выездных налоговых проверок в календарном году. Исключением является случай, когда решение о проведении проверки принято руководителем ФНС России. Налоговый орган не вправе проводить в отношении одного филиала или представительства налогоплательщика более двух выездных налоговых проверок в течение одного календарного года. При проведении самостоятельной выездной налоговой проверки филиалов и представительств налогоплательщика срок проверки не может превышать 1-го месяца.

Количество  проверок в календарном году определяется по датам начала и окончания проведения проверки. То есть по датам вынесения решения о проведении проверки и справки о проведенной проверке соответственно. Даты подписания акта и решения по результатам проверки во внимание не принимаются.

Установлен исчерпывающий перечень случаев, когда руководитель (заместитель руководителя) налогового органа вправе приостановить проведение выездной проверки для:

1) истребования документов (информации) в соответствии с п.1 ст.93.1 НК РФ;

2) получения информации от иностранных государственных органов в рамках международных договоров РФ;

3) проведения экспертиз;

4) перевода на русский язык документов, представленных налогоплательщиком на иностранном языке.

Приостановление проведения выездной налоговой проверки по первому основанию допускается не более одного раза по каждому лицу, у которого истребуются документы.

При этом, общий срок приостановления проведения выездной налоговой проверки за исключением второго случая не может превышать шести месяцев. Однако он может быть увеличен на три месяца в том случае, если не получен ответ на запрос от иностранных государственных органов.

В течение указанного срока приостанавливаются действия налоговой инспекции по истребованию документов у налогоплательщика. Ему возвращаются все подлинники документов, запрошенные при проверке (кроме документов, полученных в ходе проведения выемки). Приостанавливаются также действия налоговой инспекции на территории налогоплательщика, связанные с проверкой.

В  отношении повторных выездных налоговых проверок не действуют ограничения в их количестве в течение одного календарного года. То есть повторная проверка может быть назначена, даже если в текущем календарном году уже проводились две выездные проверки.

Важным новшеством является то, что к налогоплательщикам по результатам повторной проверки не будут применяться налоговые санкции. Исключение составляют случаи, когда при проведении первоначальной налоговой проверки имел место сговор между налогоплательщиком и должностным лицом налогового органа.

В последний день выездной проверки проверяющий составляет справку о проведенной проверке. В ней фиксируются предмет проверки и сроки ее проведения. В отличие от ранее действующей, в новой редакции 89-й статьи Кодекса закреплена обязанность налогового органа вручить эту справку налогоплательщику (его представителю). Если налогоплательщик уклоняется от получения указанной справки, то она направляется ему заказным письмом по почте.  Срок оформления акта по результатам выездной проверки не изменился. Он равен двум месяцам со дня составления справки о проведенной выездной налоговой проверке.  Акт  проверки оформляется по результатам любой выездной проверки независимо от того, были выявлены нарушения или нет.

Для представления возражений по акту налоговой проверки установлен срок, равный 15 (рабочим) дням.

Из изложенного следует, что механизм проведения выездных проверок стал более прозрачным, понятным и четко регламентированным.

В Налоговом кодексе более напрямую не говорится о встречных проверках, но фактически они сохранились. Правила истребования документов о налогоплательщике или информации о конкретных сделках у других лиц теперь установлены в новой статье 93.1 НК РФ.

Налоговые  инспекторы могут потребовать:

— документы, относящиеся к деятельности проверяемого налогоплательщика;

— информацию о конкретных сделках.

Сначала налоговый орган, проводящий налоговые проверки или иные мероприятия налогового контроля, должен дать поручение об истребовании документов. Это поручение направляется в ту налоговую инспекцию, где состоит на учете лицо, у которого должны быть истребованы документы. И уже налоговая инспекция по месту учета контрагента направляет ему соответствующее требование в течение пяти дней со дня получения поручения. При этом к требованию прилагается копия поручения об истребовании документов.

Для получения информации о сделке налоговый орган в запросе указывает сведения, позволяющие идентифицировать эту сделку. А в поручении об истребовании документов указывается, при проведении какого мероприятия налогового контроля возникла необходимость в представлении документов или информации, а также какие документы подлежат истребованию. Других уточняющих положений относительно самих документов в статье 93.1 НК РФ не содержится.

Негосударственный финансовый контроль
Правовой основой является Федеральный закон от 30.12.08 № 307-ФЗ «Об аудиторской деятельности». 

Аудиторская деятельность (аудиторские услуги) - деятельность по проведению аудита и оказанию сопутствующих аудиту услуг, осуществляемая аудиторскими организациями, индивидуальными аудиторами. 

Аудит - независимая проверка бухгалтерской (финансовой) отчетности аудируемого лица в целях выражения мнения о достоверности такой отчетности.  

Аудиторская деятельность не подменяет контроля достоверности бухгалтерской (финансовой) отчетности, осуществляемого в соответствии с законодательством Российской Федерации уполномоченными государственными органами и органами местного самоуправления. 

Аудиторские организации, индивидуальные аудиторы (индивидуальные предприниматели, осуществляющие аудиторскую деятельность) не вправе заниматься какой-либо иной предпринимательской деятельностью, кроме проведения аудита и оказания услуг, предусмотренных законом. 

Аудиторские организации, индивидуальные аудиторы наряду с аудиторскими услугами могут оказывать прочие связанные с аудиторской деятельностью услуги, в частности: 

1) постановку, восстановление и ведение бухгалтерского учета, составление бухгалтерской (финансовой) отчетности, бухгалтерское консультирование; 

2) налоговое консультирование, постановку, восстановление и ведение налогового учета, составление налоговых расчетов и деклараций; 

3) анализ финансово-хозяйственной деятельности организаций и индивидуальных предпринимателей, экономическое и финансовое консультирование; 

4) управленческое консультирование, в том числе связанное с реорганизацией организаций или их приватизацией; 

5) юридическую помощь в областях, связанных с аудиторской деятельностью, включая консультации по правовым вопросам, представление интересов доверителя в гражданском и административном судопроизводстве, в налоговых и таможенных правоотношениях, в органах государственной власти и органах местного самоуправления; 

6) автоматизацию бухгалтерского учета и внедрение информационных технологий; 

7) оценочную деятельность; 

8) разработку и анализ инвестиционных проектов, составление бизнес-планов; 

9) проведение научно-исследовательских и экспериментальных работ в областях, связанных с аудиторской деятельностью, и распространение их результатов, в том числе на бумажных и электронных носителях; 

10) обучение в областях, связанных с аудиторской деятельностью. 

Ранее закон предусматривал обязательное лицензирование аудиторской деятельности. По новым правилам данная процедура заменяется саморегулированием. Это значит, что аудиторские компании и индивидуальные аудиторы будут обязаны вступать в организации, минимальная численность которых составляет 700 аудиторов либо 500 аудиторских компаний, в которых работают не менее трех аудиторов.

Обязательный аудит

Обязательный аудит - ежегодная обязательная аудиторская проверка ведения бухгалтерского учета и финансовой (бухгалтерской) отчетности организации или индивидуального предпринимателя. Обязательный аудит проводится ежегодно. 

Обязательный аудит проводится в случаях, если: 

1) организация имеет организационно-правовую форму открытого акционерного общества; 

2) организация является кредитной организацией, бюро кредитных историй, страховой организацией, обществом взаимного страхования, товарной или фондовой биржей, инвестиционным фондом, государственным внебюджетным фондом, фондом, источником образования средств которого являются добровольные отчисления физических и юридических лиц; 

3) объем выручки от продажи продукции (выполнения работ, оказания услуг) организации (за исключением сельскохозяйственных кооперативов и союзов этих кооперативов) за предшествовавший отчетному год превышает 50 миллионов рублей или сумма активов бухгалтерского баланса по состоянию на конец года, предшествовавшего отчетному, превышает 20 миллионов рублей. Для муниципальных унитарных предприятий законом субъекта Российской Федерации финансовые показатели могут быть снижены; 

4) в иных случаях, установленных федеральными законами. 

Обязательный аудит бухгалтерской (финансовой) отчетности организаций, ценные бумаги которых допущены к обращению на торгах фондовых бирж и (или) иных организаторов торговли на рынке ценных бумаг, иных кредитных и страховых организаций, негосударственных пенсионных фондов, а также консолидированной отчетности проводится только аудиторскими организациями. 

Договор на проведение обязательного аудита бухгалтерской (финансовой) отчетности организации, в уставном (складочном) капитале которой доля государственной собственности составляет не менее 25 процентов, а также на проведение бухгалтерской (финансовой) отчетности государственного унитарного предприятия или муниципального унитарного предприятия заключается по итогам размещения заказа путем проведения торгов в форме открытого конкурса в порядке, предусмотренном Федеральным законом от 21 июля 2005 года № 94-ФЗ "О размещении заказов на поставки товаров, выполнение работ, оказание услуг для государственных и муниципальных нужд". 

  Аудиторские доказательства и аудиторское заключение

Аудиторские доказательства - информация, собранная аудитором в ходе проверки и являющаяся основанием для составления объективного и обоснованного аудиторского заключения.

Требования к аудиторским доказательствам

· Релевантность  (от англ. - relevant – уместный, относящийся к делу) - ценность для разрешения проблемы. Наиболее ценные - полученные непосредственно аудитором при исследовании хозяйственных операций

· Достаточность - определяется на основе оценки системы внутреннего контроля и риска правильности аудиторского заключения 

Виды аудиторских доказательств

· Внешние - информация от третьей стороны в письменном виде

· Внутренние - информация от клиента в письменном или устном виде

· Смешанные - информация от клиента в любой форме, подтвержденная третьей стороной в письменном виде

Источники аудиторских доказательств: первичные документы субъекта и третьих  лиц; регистры бухучета  субъекта; результаты анализа финансово- хозяйственной деятельности субъекта; устные высказывания      сотрудников субъекта и третьих  лиц; результаты сверки     документов; результаты инвентаризации имущества субъекта, проводимой его сотрудниками; бухгалтерская отчетность.

Аудиторское заключение - официальный документ, предназначенный для пользователей бухгалтерской (финансовой) отчетности аудируемых лиц, содержащий выраженное в установленной форме мнение аудиторской организации, индивидуального аудитора о достоверности бухгалтерской (финансовой) отчетности аудируемого лица. 

Аудиторское заключение должно содержать: 

1) наименование "Аудиторское заключение"; 

2) указание адресата (акционеры акционерного общества, участники общества с ограниченной ответственностью, иные лица); 

3) сведения об аудируемом лице: наименование, государственный регистрационный номер, место нахождения; 

4) сведения об аудиторской организации, индивидуальном аудиторе: наименование организации, фамилия, имя, отчество индивидуального аудитора, государственный регистрационный номер, место нахождения, наименование саморегулируемой организации аудиторов, членами которой являются указанные аудиторская организация или индивидуальный аудитор, номер в реестре аудиторов и аудиторских организаций; 

5) перечень бухгалтерской (финансовой) отчетности, в отношении которой проводился аудит, с указанием периода, за который она составлена, распределение ответственности в отношении указанной бухгалтерской (финансовой) отчетности между аудируемым лицом и аудиторской организацией, индивидуальным аудитором; 

6) сведения о работе, выполненной аудиторской организацией, индивидуальным аудитором для выражения мнения о достоверности бухгалтерской (финансовой) отчетности аудируемого лица (объем аудита); 

7) мнение аудиторской организации, индивидуального аудитора о достоверности бухгалтерской (финансовой) отчетности аудируемого лица с указанием обстоятельств, которые оказывают или могут оказать существенное влияние на достоверность такой отчетности; 

8) указание даты заключения. 

Требования к форме, содержанию, порядку подписания и представления аудиторского заключения устанавливаются федеральными стандартами аудиторской деятельности. 

 Варианты аудиторского заключения:

· Без замечаний  (безусловно положительное)   -  аудитор подтверждает достоверность показателей  финансовой отчетности и бухгалтерского баланса.
· С замечаниями  (условно положительное)  - общее положительное мнение аудитора, но установлены отдельные упущения, которые отражаются в аналитической части.
· Отрицательное - бухучет не соответствует требованиям законодательства, отчетность не отражает фактического финансового положения.
· Не составляется - аудитор не смог получить достаточно надежные                                                  данные, чтобы составить заключение о качестве учета и отчетности. Отказ аудитора от выражения мнения о достоверности учета и отчетности.    

Сравнение ревизии и аудита

Ревизия - составная часть государственного финансового контроля для установления законности, достоверности, целесообразности и эффективности совершенных хозяйственных операций. Это внутриведомственный контроль.

Аудит - независимая проверка финансовых отчетов или другой финансовой информации для получения выводов о финансовом положении субъекта.

Субъекты ревизии - государственные органы и структуры, коммерческие организации с государственным участием, бюджетные организации, общественные неправительственные организации, предпринимательские структуры и физические лица в части уплаты налогов и деятельности, регулируемой государством.

Субъекты аудита - коммерческие банки, страховые организации, биржи, предприятия всех организационно-правовых форм и форм собственности.

Главное отличие - ревизор проводит проверку по указанию начальства, а аудитор -  независимо, на договорной коммерческой основе за счет средств субъекта.

Общие черты - используют приемы документального и фактического контроля, ревизия может использовать стандарты аудита.

Контрольные вопросы

1. Что включает в себя понятие финансовой системы? Назовите звенья финансовой системы.

2. Дайте определение финансового менеджмента. Охарактеризуйте его функции.

3. Назовите подсистемы финансового менеджмента и охарактеризуйте их функции.

4. Какие органы управления финансами функционируют в РФ?

5. Охарактеризуйте задачи и функции Федеральной налоговой службы.

6. Дайте определение финансового контроля. Каковы задачи, функции и принципы его организации?

7. Охарактеризуйте основные виды  и  методы финансового контроля.

8. Каковы особенности государственного финансового контроля? Охарактеризуйте виды и порядок проведения налоговых проверок.

9. Определите особенности аудита как негосударственного финансового контроля.
Задачи 
1. Рассчитать точку безубыточности компании по следующим данным: цена товара за единицу 580 рублей; условно-постоянные затраты 300 000 рублей;  переменные издержки в цене товара 180 рублей. Как изменится значение точки безубыточности, если переменные издержки уменьшатся на 10%;  цена снизится на 2,4%.
2. Компания приобрела бескупонную облигацию с номиналом 1000 рублей за 700 рублей, которая будет погашаться через 5 лет. Какова текущая цена, если ставка банковского процента – 15% годовых? Выгодна ли покупка?

3. Определить средневзвешенные затраты на капитал, если в общем объеме финансирования облигации составляют 30%. Рыночная стоимость облигации – 900 рублей, ежегодный купонный доход – 80 рублей. При погашении облигаций через 10 лет компания получит 1000 рублей с каждой облигации в качестве основного долга. Остальная часть финансирования – привилегированные акции, по которым затраты составляют 10%. Ставка налога на прибыль – 20%.

4. Рассчитайте сумму первоначального вклада. Банк предлагает 13% годовых, а инвестор желает иметь на счете через два года 15 млн. рублей.
МОДУЛЬ VI  ФИНАНСЫ ХОЗЯЙСТВУЮЩИХ СУБЪЕКТОВ  
Тема 6.1. Содержание и принципы организации финансов коммерческих организаций (предприятий)

Сущность  и функции финансов коммерческих организаций (предприятий)
Финансы коммерческих организаций и предприятий – это совокупность экономических, денежных отношений, связанных с формированием, распределением и использованием денежных доходов и накоплений у субъекта хозяйствования  для обеспечения расширенного воспроизводства, выполнения обязательств перед финансово-банковской системой, социального обслуживания работающих. 

Это основа финансовой системы государства, все изменения в финансах предприятий связаны с изменениями в финансовой системе государства. Финансы макроуровня (прежде всего госбюджет) опираются на финансы  микроуровня (финансы предприятий).

Финансы обеспечивают единство противоположностей Т-Д и Д-Т, производитель получает общественное признание своего товара в форме денег и образует целевые денежные фонды. Эти фонды расходуются на приобретение производственных фондов, которые являются материальной основой процесса производства и обеспечивают его бесперебойность.

В процессе производства создается стоимость, которая после реализации распределяется с помощью финансовых отношений. Особенно важен процесс распределения чистого дохода в форме прибыли, т.к. из нее производятся налоговые платежи, отчисления во внебюджетные фонды, осуществляются инновации, материальное стимулирование работников.

Вывод: 

1.  Стоимость, созданная в процессе производства, определяет количественные размеры финансовых ресурсов и формируемых на их основе денежных фондов

2.  Денежные фонды при их формировании, распределении и использовании выступают предпосылкой для роста производства и создаваемой стоимости

Таким образом, в материальном производстве финансы непосредственно обслуживают процесс создания стоимости, что позволяет активно влиять через финансы на сам процесс производства, который является основой, экономическим базисом общества.
Функции финансов коммерческих организаций (предприятий) 

1. Распределительная - в процессе распределения выручки от реализации продукции все участники материального производства  (государство, собственник, работники) получают доходы. Сначала формируется фонд возмещения для восстановления основных фондов. Для этого производятся амортизационные отчисления на полное восстановление и включаются в себестоимость продукции.  Затем формируется фонд оплаты труда (в основном так  же включается в себестоимость).  Основной объект распределительной функции – прибыль.     

Из прибыли уплачиваются налоги и сборы, ссуды и проценты по ним, возмещаются расходы и убытки. Остальная часть прибыли идет на создание фондов накопления, потребления, резервного фонда.  

2. Контрольная  -   производная от распределительной функции, ее основа-движение финансовых ресурсов предприятия, а также  стоимостной учет затрат на производство и реализацию продукции. Это контроль за изменениями финансовых   показателей, состоянием платежей и расчетов, в широком   смысле - контроль за реализацией финансовой стратегии   предприятия. Показатели финансового контроля разнообразны. Главным показателем финансового положения предприятия является наличие средств, на основе которых предприятие своевременно рассчитывается с поставщиками, бюджетом, банками, создает необходимые денежные фонды, удовлетворяет другие потребности. В этом проявляется финансовый контроль предприятия. С другой стороны, ухудшение финансового положения предприятия можно проследить с помощью следующих показателей финансового контроля: задолженности поставщикам, банку, бюджету, рабочим и служащим, недостатка оборотных средств, убытков.

Основные принципы организации финансов предприятий
1. Самоуправление и хозяйственная  самостоятельность -  предприятие независимо от фирмы собственности  самостоятельно определяет свои расходы, источники финансирования, направления вложения средств для  получения прибыли и ее использование. Но все предприятия по государственному законодательству уплачивают налоги, сборы, а также начисляют амортизацию по государственным нормам.

2. Самоокупаемость и  самофинансирование -  самоокупаемость предполагает простое воспроизводство, когда только окупаются вложенные средства.  Самофинансирование означает, что после уплаты всех налогов, обязательных платежей, остается прибыль для расширенного воспроизводства (обновление основных фондов, финансирование социальных программ  предприятия и т.д.). 

3. Материальная заинтересованность -  определяется основной целью предпринимательской деятельности - получением прибыли, а также                                        соблюдением пропорций распределения чистой прибыли на накопление и потребление.  В себестоимость продукции включаются суммы начисленной зарплаты по  тарифным ставкам, окладам, сдельным расценкам, премии за производственные результаты, вознаграждения по итогам работы за год, за   выслугу лет.

4. Материальная   ответственность -    уплата пеней, штрафов, неустоек при нарушении договорных обязательств, несвоевременности возврата ссуд и % по ним, погашении векселей, нарушении налогового    законодательства.

5. Принцип   обеспечения финансовых резервов -  для предупреждения последствий предпринимательского риска, просчетов при разработке производственной,  инвестиционной и др. программ. Для этого формируется  резервный фонд из чистой прибыли после уплаты налогов и платежей.

6. Финансовый    контроль -  внутренний (финансовый менеджмент, бухгалтерия) внешний (налоговая инспекция и полиция, казначейство, банки, аудиторы, органы внебюджетных фондов).  

Особенности финансовых отношений в зависимости от организационно-правовых форм хозяйствования
Правовой основой является глава 4 «Юридические лица» ГК РФ и  соответствующие федеральные законы. 

Юридическое лицо – это организация, которая  имеет в собственности, хозяйственном ведении или оперативном управлении обособленное имущество и отвечает по своим обязательствам этим имуществом, может от своего имени приобретать и осуществлять имущественные и личные неимущественные права, нести обязанности, быть истцом и ответчиком в суде.  Юридические лица должны иметь самостоятельный баланс или смету. 

В зависимости от способа участия учредителей (участников)  в формировании имущества юридического лица различают:

1. хозяйственные товарищества и общества, производственные и потребительские кооперативы - учредители (участники) имеют обязательственные права по отношению к юридическим лицам

2. государственные и муниципальные унитарные предприятия, в т.ч. их дочерние предприятия, а также учреждения финансируемые собственником -  учредители (участники) имеют  право  собственности по отношению к юридическим лицам

3. общественные, религиозные, благотворительные организации, объединения юридических лиц -  учредители (участники) не имеют имущественных прав по отношению к юридическим лицам

Все указанные виды юридических лиц делятся на две большие группы:

А) коммерческие организации – это юридические лица, которые в качестве основной цели своей деятельности преследуют извлечение прибыли (хозяйственные товарищества и общества, производственные кооперативы, государственные и муниципальные унитарные предприятия).

Б) некоммерческие организации – это юридические лица, которые не имеют в качестве такой цели извлечение прибыли и не распределяют полученную прибыль между участниками (потребительские кооперативы, общественные и религиозные организации, благотворительные фонды, финансируемые собственником учреждения).

Особое значение имеет ФЗ от 08.08.01. №129-ФЗ  «О государственной регистрации юридических лиц и индивидуальных предпринимателей» (в ред. от 30.12.2008 № 315-ФЗ).
Настоящий   закон регулирует отношения, возникающие в связи с государственной регистрацией юридических лиц при их создании, реорганизации и ликвидации, при внесении изменений в их учредительные документы, государственной регистрацией физических лиц в качестве индивидуальных предпринимателей и государственной регистрацией при прекращении физическими лицами деятельности в качестве индивидуальных предпринимателей, а также в связи с ведением государственных реестров - единого государственного реестра юридических лиц и единого государственного реестра индивидуальных предпринимателей.

Государственная регистрация юридических лиц и индивидуальных предпринимателей - акты уполномоченного федерального органа исполнительной власти, осуществляемые посредством внесения в государственные реестры сведений о создании, реорганизации и ликвидации юридических лиц, приобретении физическими лицами статуса индивидуального предпринимателя, прекращении физическими лицами деятельности в качестве индивидуальных предпринимателей, иных сведений о юридических лицах и об индивидуальных предпринимателях в соответствии с настоящим Федеральным законом.

В Российской Федерации ведется государственный реестр, содержащий сведения о создании, реорганизации и ликвидации юридических лиц и соответствующие документы. Единство и сопоставимость указанных сведений обеспечиваются за счет соблюдения единства принципов, методов и форм ведения государственного реестра. 

Единый государственный реестр юридических лиц (ЕГРЮЛ) является федеральным информационным ресурсом. Государственный реестр ведется на бумажных и электронных носителях. Каждой записи присваивается государственный регистрационный номер и для каждой записи указывается дата внесения ее в государственный реестр. 

Государственная регистрация осуществляется в срок не более чем пять рабочих дней со дня представления документов в регистрирующий орган.   Государственная регистрация юридического лица осуществляется по месту нахождения указанного учредителями в заявлении о государственной регистрации постоянно действующего исполнительного органа, в случае отсутствия такого исполнительного органа - по месту нахождения иного органа или лица, имеющих право действовать от имени юридического лица без доверенности. 

С 1 июля 2002 года исполнение функций государственной регистрации юридических лиц возложено на налоговые органы, а с 1 января 2004 года регистрация индивидуальных предпринимателей производится также в налоговых органах.  

Юридические лица и индивидуальные предприниматели   в течение 3 дней с момента изменения учредительных документов или иных сведений (наименования, адреса, учредителей, уставного капитала, организационно-правовой формы, лиц, имеющих право без доверенности действовать от имени юридического лица, а также их паспортных данных) обязаны сообщить об этом в регистрирующий орган по месту своего нахождения. Невыполнение этого требования может повлечь наложение штрафа на должностных лиц в размере 50 МРОТ, т.е. 5000 рублей (ч.3 ст.14.25 КоАП РФ).

За государственную регистрацию взимается единовременно государственная пошлина 2000 рублей, а за внесение изменений  - 400 рублей. От уплаты государственной пошлины освобождаются: органы государственной власти, органы местного самоуправления; профессиональные союзы, объединения (ассоциации) профессиональных союзов, первичные профсоюзные организации.

Отказ в государственной регистрации допускается в случае: 

а) непредставления необходимых для государственной регистрации документов; 

б) представления документов в ненадлежащий регистрирующий орган. 

Решение об отказе в государственной регистрации должно содержать основания отказа с обязательной ссылкой на указанные нарушения. Решение об отказе в государственной регистрации должно быть принято не позднее срока, установленного для государственной регистрации. Решение об отказе в государственной регистрации направляется лицу, указанному в заявлении о государственной регистрации, с уведомлением о вручении такого решения. 

Решение об отказе в государственной регистрации может быть обжаловано в судебном порядке.  За необоснованный, то есть не соответствующий указанным основаниям  отказ в государственной регистрации  должностные лица регистрирующих органов несут ответственность, установленную законодательством РФ. Регистрирующий орган возмещает ущерб, причиненный отказом в государственной регистрации, уклонением от государственной регистрации или нарушением порядка государственной регистрации, допущенным по его вине. 

Хозяйственные товарищества

Хозяйственное товарищество – это коммерческая организация с разделенным на доли   учредителей (участников)  складочным  капиталом.  Имущество, созданное за счет вкладов, а также произведенное и приобретенное в процессе деятельности, принадлежит товариществу на праве собственности. Хозяйственные товарищества не вправе выпускать акции.

А) полное товарищество – участники (полные товарищи) в соответствии с заключенным между ними договором занимаются предпринимательской деятельностью от имени товарищества и несут ответственность по его обязательствам принадлежащим им имуществом. Лицо может быть участником только одного полного товарищества. Участниками полного товарищества могут быть индивидуальные предприниматели и (или) коммерческие организации. 

Полное товарищество создается на основе учредительного договора, который подписывается всеми участниками. Этот договор содержит данные о размере и составе складочного капитала, о размере и порядке изменения долей участников, о порядке внесения ими вкладов, об ответственности участников. Управление осуществляется по общему согласию участников. Каждый участник вправе действовать от имени товарищества, если иное не установлено учредительным договором. К моменту регистрации товарищества каждый участник обязан внести не менее половины своего вклада в складочный капитал, а остальное – согласно учредительному договору.  В противном случае участник обязан уплатить 10% годовых с невнесенной части вклада и возместить причиненные убытки.

Участник не вправе без согласия остальных участников совершать от своего имени в своих интересах или в интересах третьих лиц сделки, однородные с теми, которые составляют предмет деятельности товарищества. 

Прибыль и убытки полного товарищества распределяются между его участниками пропорционально их долям в складочном капитале. Не допускается соглашение об устранении кого-либо из участников от участия в прибыли или убытке. 

Участники полного товарищества солидарно несут субсидиарную ответственность своим имуществом по обязательствам товарищества. Участник, не являющийся учредителем товарищества, отвечает наравне с другими товарищами по обязательствам, возникшим до его вступления в товарищество. Выбывший из товарищества отвечает по обязательствам, возникшим до его выбытия в течение 2х лет со дня утверждения отчета о деятельности товарищества за год, в котором он выбыл из товарищества. Соглашение об ограничении или устранении ответственности ничтожно.

При выбытии участнику выплачивается стоимость части имущества, соответствующей его доле в складочном капитале.

Б) товарищество на вере  (коммандитное товарищество) – это товарищество, в котором наряду с участниками, осуществляющими от имени товарищества предпринимательскую деятельность  и отвечающими по обязательствам товарищества своим имуществом (полными товарищами), имеется один или несколько участников – вкладчиков (коммандитистов), которые несут риск убытков в пределах сумм вкладов и не принимают участия в предпринимательской деятельности товарищества.

Лицо может быть полным товарищем только в одном товариществе на вере. Участник полного товарищества не может быть полным товарищем в товариществе на вере. А полный товарищ в товариществе на вере не может быть участником  полного товарищества.

Полными товарищами в товариществе на вере могут быть индивидуальные предприниматели и (или) коммерческие организации. А вкладчиками – граждане и юридические лица.  Государственные органы и органы местного самоуправления не могут выступать вкладчиками, если иное не установлено законом. 

Товарищество на вере также создается на основе учредительного договора. Управление осуществляют только полные товарищи, а вкладчикам это запрещено. Они не вправе оспаривать действия полных товарищей по управлению и ведению дел.

Внесение вклада удостоверяется свидетельством об участии для вкладчика. Он имеет право: получать часть прибыли, согласно его доле в складочном капитале; знакомиться с годовым отчетом и балансом; по окончании финансового года выйти из товарищества и получить свой вклад; передать свою долю или ее часть другому вкладчику или третьему лицу.

Хозяйственные общества

1. Акционерное общество (АО)

Правовой основой, помимо ГК РФ, является федеральный закон от 07.08.01. №120-ФЗ «Об акционерных обществах» (в ред. от 30.12.2008 № 315-ФЗ). 

Акционерное общество – это коммерческая организация, уставный капитал которой разделен на определенное число акций, удостоверяющих обязательственные права участников общества (акционеров) по отношению к обществу. Акционеры не отвечают по обязательствам общества  и несут риск убытков в пределах стоимости принадлежащих им акций.

Акция – это эмиссионная ценная бумага, закрепляющая права акционера на получение части прибыли акционерного общества в виде дивидендов, на участие в управлении и на часть имущества после ликвидации общества. При учреждении общества все его акции должны быть размещены среди учредителей. 

Различают:

А) открытое акционерное общество (ОАО) – вправе проводить подписку на выпускаемые акции и осуществлять их свободную продажу согласно законодательству РФ. Возможна и закрытая подписка, кроме ограничений по уставу или по законодательству. Число акционеров ОАО не ограничено. Минимальный уставный капитал должен составлять не менее 1000-кратной суммы МРОТ. В ОАО не допускается установление преимущественного права общества или его акционеров на приобретение акций, отчуждаемых акционерами общества.
Б) закрытое акционерное общество (ЗАО) – его акции распределяются только среди учредителей или иного, заранее определенного круга лиц. Такое общество не вправе проводить открытую подписку на акции или иным  способом предлагать их для приобретения неограниченному кругу лиц. Число акционеров не должно превышать 50, иначе общество должно преобразоваться в ОАО в течение одного года. В противном случае общество ликвидируется в судебном порядке. Минимальный уставный капитал ЗАО – не менее 100-кратной суммы МРОТ.

Общество создается путем учреждения и считается созданным с момента государственной регистрации. Акции общества, размещаемые при его учреждении, должны быть оплачены полностью в течение года с момента государственной регистрации.  Договором о создании общества может быть предусмотрен меньший срок.  Не менее 50% акций должно быть оплачено в течение 3х месяцев с момента государственной регистрации. Не требуется оплата акций до регистрации общества. До оплаты 50% акций общества, распределенных среди его учредителей, общество не вправе совершать сделки, не связанные с учреждением. 

Акция, принадлежащая учредителю, не предоставляет права голоса до момента ее полной оплаты, если иное не предусмотрено уставом. В случае неполной оплаты акций в установленный срок, к обществу переходит право собственности на акции, цена размещения которых соответствует неоплаченной сумме. Такие акции не предоставляют право голоса, не учитываются при подсчете голосов и по ним не начисляются дивиденды. Эти акции должны быть реализованы обществом по цене не ниже номинала не позднее 1 года после их приобретения обществом. В противном случае общество обязано объявить об уменьшении уставного капитала. Иначе – государственные органы или органы местного самоуправления, орган государственной регистрации вправе предъявить в суд требование о ликвидации общества.

Общество размещает обыкновенные акции и вправе размещать привилегированные акции одного или нескольких типов.

Обыкновенные акции дают право голоса, т.е. участия в управлении обществом. Дивиденды владельцы получают из чистой прибыли после распределения доходов по привилегированным акциям и корпоративным облигациям.

Привилегированные акции наоборот, гарантируют получение дохода в первую очередь, но право голоса отсутствует. Номинальная стоимость размещенных привилегированных акций не должна превышать 25% от уставного капитала. Если уставом предусмотрены два и более типа таких акций, по каждому из которых определен размер дивидендов, то устав должен устанавливать очередность их выплаты. Существуют и кумулятивные привилегированные акции – устав предусматривает, что невыплаченный или не полностью выплаченный дивиденд по привилегированным акциям определенного типа, накапливается и выплачивается не позднее определенного уставом срока.  Если такой срок не установлен, то такие акции кумулятивными не являются. 

Устав может предусматривать возможность конвертации привилегированных акций определенного типа в обыкновенные акции или привилегированные акции иных типов по требованию акционеров – их владельцев. 

Общество вправе выпускать облигации и иные эмиссионные ценные бумаги. Облигация – это эмиссионная ценная бумага, удостоверяющая право ее держателя на получение от эмитента в установленный срок номинала и зафиксированного в ней процента или иного имущественного эквивалента. Номинальная стоимость всех облигаций, выпущенных обществом, не должна превышать  размер уставного капитала или обеспечения, предоставленного третьими лицами на эти цели. Размещение облигаций допускается только после полной оплаты уставного капитала. Устанавливается единовременный срок погашения или по сериям в определенные сроки. Размещение облигаций без обеспечения допускается с 3-го года существования общества при наличии двух утвержденных годовых балансов.  Облигации могут быть именными и на предъявителя. 

Конвертация обыкновенных акций в привилегированные акции, облигации и иные ценные бумаги не допускается. Конвертация привилегированных акций в облигации и иные ценные бумаги, за исключением акций, не допускается. Размещение обществом облигаций, конвертируемых в акции, осуществляется по решению общего собрания или совета директоров согласно уставу.
Дробная акция – это часть акций, которая образуется при осуществлении преимущественного права на приобретение акций, продаваемых акционером ЗАО, при осуществлении такого права на приобретение дополнительных акций, а также при консолидации акций.  То есть может возникнуть ситуация, когда приобретение целого количества акций невозможно. Дробная акция предоставляет права в объеме, пропорционально целой акции. Для отражения в уставе дробные акции суммируются. Если получается дробное число, то и общее количество размещенных акций выражается таким числом. Дробные акции обращаются наравне с целыми. Все акции общества являются именными. 
Дивиденды – выплачиваются из чистой прибыли, а по привилегированным акциям – за счет специальных фондов общества.   Решение о выплате и размер годового дивиденда принимается общим собранием. Общество вправе по результатам первого квартала, полугодия, девяти месяцев финансового года и (или) по результатам финансового года принимать решения (объявлять) о выплате дивидендов по размещенным акциям, если иное не установлено законом. 
Общество не вправе принимать решение о выплате дивидендов: до полной оплаты всего уставного капитала, до выкупа акций согласно закону, при наличии признаков банкротства общества, если стоимость чистых активов меньше уставного капитала  и резервного фонда. Общество не вправе выплачивать объявленные дивиденды по акциям: если появятся признаки банкротства в результате выплаты или уже имеются на день выплаты, если стоимость чистых активов станет меньше уставного капитала и резервного фонда в результате выплаты либо уже была таковой на день выплаты.

2. Общество с ограниченной ответственностью (ООО) 

Кроме ГК РФ, деятельность ООО регулируется ФЗ от 08.02.98. №14-ФЗ «Об обществах с ограниченной ответственностью» (в ред. от 27.10.2008 № 175-ФЗ, от 22.12.2008 № 272-ФЗ). 

Это общество, учрежденное одним или несколькими лицами, уставный капитал которого разделен на доли, размер которых зафиксирован в учредительных  документах. Участники ООО не отвечают по его обязательствам и несут риск убытков, связанных с деятельностью общества, в пределах стоимости внесенных ими вкладов. Участники, не полностью внесшие вклад, несут солидарную ответственность по обязательствам общества в пределах неоплаченной части вклада каждого участника. Общество вправе размещать облигации и иные эмиссионные ценные бумаги в порядке, установленном законодательством о ценных бумагах .

ООО отвечает только по своим обязательствам и не отвечает по обязательствам участников. Если несостоятельность общества возникла по вине участников, то при недостаточности имущества общества может возникнуть субсидиарная ответственность по обязательствам ООО (дополнительная ответственность к ответственности основного должника).

Участниками ООО могут быть граждане и юридические лица. Число участников не должно превышать 50, в противном случае ООО должно преобразоваться в ОАО или производственный кооператив в течение года. Иначе общество подлежит ликвидации в судебном порядке. 

ООО может учреждаться одним лицом, которое является единственным участником. Но в качестве единственного участника общество не может иметь другое хозяйственное общество, состоящее из одного лица. 

Учредители несут солидарную ответственность по обязательствам, связанным с учреждением. Общество может нести ответственность по обязательствам учредителей при учреждении, только если их действия одобрены общим собранием участников.

Уставный капитал ООО – это суммарные доли участников по номиналу. Его размер не должен быть меньше 100 МРОТ на дату представления документов для государственной регистрации. Уставный капитал и номинал долей выражается в рублях. Уставный капитал – это минимальный размер имущества, гарантирующий интересы кредиторов. 

Размер доли = номинальная стоимость доли / величина уставного капитала

Действительная стоимость доли участника соответствует части стоимости чистых активов пропорционально размеру доли. 

Устав может ограничивать максимальный размер доли, причем для всех участников, а не по отдельным участникам. Доля оплачивается вкладом, который вносится пропорционально доле. Вклад – это деньги, ценные бумаги, другие вещи, имущественные права и иные права, имеющие денежную оценку. Если вклад неденежный, то его денежная оценка должна утверждается общим собранием единогласно. Если номинальная стоимость такого вклада превышает 200 МРОТ, то требуется независимый оценщик. В течение 3х лет с момента государственной регистрации ООО, участники и оценщик солидарно несут субсидиарную ответственность по обязательствам ООО при недостаточности имущества в случае завышения оценки неденежных вкладов.

Устав может определять максимальную стоимость вкладов для всех участников или для отдельных участников. То есть размер вклада может быть непропорционален доле и решение об этом должно приниматься единогласно. Если такое решение принимается по отдельному участнику, то требуется его письменное согласие.

Распределение прибыли – осуществляется распределение чистой прибыли общества пропорционально долям участников в уставном капитале. Возможен иной порядок по единогласному решению общего собрания. Прибыль не распределяется до:

А) полной оплаты уставного капитала

Б) выплаты действительной стоимости доли участника

В) если есть признаки банкротства (несостоятельности) или они могут возникнуть из-за решения о распределении прибыли

Г) если стоимость чистых активов в результате распределения прибыли станет меньше уставного капитала и резервного капитала

С 1 июля 2009 года из законодательства, регулирующего деятельность обществ с ограниченной ответственностью (ООО), исключаются некоторые правила, которые мешают стабильной работе таких компаний (федеральный закон от 30.12.2008 № 312-ФЗ). 

С 1 июля 2009 года у обществ с ограниченной ответственностью вместо двух учредительных документов (учредительного договора и устава) останется всего один такой документ - устав. Деятельность общества больше не будет регламентироваться учредительным договором. В нем устанавливаются обязательства учредителей, связанные с созданием общества. Правда, по-прежнему необходимо будет представлять такой договор для государственной регистрации создаваемого общества. На основании этого документа регистрирующий орган внесет сведения о номинальной стоимости долей в уставном капитале и об их владельцах. Однако с указанной даты на учредительный договор может быть распространен режим коммерческой тайны. Этот документ в отличие от устава не нужно будет представлять заинтересованным лицам по их требованиям. 

Из перечня обязательных сведений, которые должны отражаться в уставе, исключили информацию о размере и номинальной стоимости долей участников общества. Таким образом, отпадает необходимость менять устав при каждом изменении структуры уставного капитала общества и состава его участников. 

Чтобы зафиксировать переход доли или части доли к другому лицу, необходимо представить в налоговые органы, ведущие ЕГРЮЛ, документы, которые подтверждают основание такого перехода. Отметим, с 1 июля 2009 года сделка по продаже доли или части доли в ООО должна быть нотариально удостоверена. В противном случае такая сделка будет признана недействительной. Однако из этого правила закон делает ряд исключений. В частности, для случаев, когда доля переходит самому обществу или распределяется между его участниками. 

К новому владельцу доля в обществе переходит в момент нотариального удостоверения, если оно является обязательным, или в момент внесения соответствующей записи в ЕГРЮЛ. 

С 1 июля 2009 года участник сможет выйти из общества только при условии, что такая возможность прямо предусмотрена уставом. В этом случае в нем должны быть описаны процедура и последствия выхода участников. 

Чтобы положения устава о выходе из общества были легитимными, за них должны проголосовать все участники общества на общем собрании (п. 17, подп. «в» п. 5 ст. 3 Закона № 312-ФЗ). 

Исключение из этого правила сделано для обществ, созданных до вступления в силу Закона № 312-ФЗ. Дополнение, допускающее выход участников, может быть внесено в устав такого общества по решению общего собрания участников, принятому 3/4 голосов (п. 10 ст. 5 Закона № 312-ФЗ). 

Благодаря поправкам сократится срок, в течение которого общество должно рассчитаться с выбывшим из него участником. Чтобы установить размер причитающейся ему выплаты, не нужно будет ждать окончания года, в котором он подал заявление о выходе из общества. Действительная стоимость доли участника будет определяться по данным бухгалтерской отчетности за месяц, предшествующий месяцу, в котором участник обратился с указанным заявлением (Нормы Закона № 14-ФЗ в старой редакции предписывали рассчитывать такую стоимость по итогам года, в котором участник вышел из общества). Сумма, равная этой стоимости, или имущество такой же стоимостью должны быть выданы участнику в течение трех месяцев, а не шести, как установлено нормами закона № 14-ФЗ в редакции, действующей до 1 июля 2009 года. 

Общество может избрать другой порядок и другие сроки расчета с выходящими из него участниками. Для этого в устав должны быть включены соответствующие положения. Причем они должны быть единогласно одобрены всеми участниками на общем собрании. Исключить указанные положения из устава можно по решению общего собрания участников, принятому 2/3 голосов. Такие правила устанавливает пункт 6.1, которым с 1 июля 2009 года будет дополнена статья 23 Закона № 14-ФЗ (подп. «ж» п. 14 ст. 3 Закона № 312-ФЗ). 

Закон № 312-ФЗ не только решил рассмотренные выше концептуальные вопросы регулирования деятельности ООО, но и внес ряд других новшеств, а также уточняющих положений. Они направлены либо на предотвращение злоупотреблений правами, которые предоставлены обществу, его участникам и третьим лицам, либо на поддержание имущественной обеспеченности деятельности общества. 

Например, законодатели дополнили порядок, в соответствии с которым участники совершают преимущественную покупку долей. 

В частности, приобретать долю можно будет по той цене, которая заранее определена в уставе, а не только по той, которую предложил продавец этой доли третьему лицу. В уставе цена может быть установлена в твердой денежной сумме или на основании критерия, определяющего стоимость доли. 

Такими критериями могут быть: стоимость чистых активов общества, балансовая стоимость активов общества на последнюю отчетную дату, чистая прибыль общества и т. д. (п. 12 ст. 3 Закона № 312-ФЗ). 

3. Общество с дополнительной ответственностью -  это общество, учрежденное одним или несколькими лицами, уставный капитал которого разделен на доли в размере, определенном учредительными документами. Участники солидарно несут субсидиарную ответственность по  обязательствам общества своим имуществом в одинаковом для всех кратном размере к стоимости их вкладов согласно учредительным документам. При банкротстве одного участника его ответственность по обязательствам общества распределяется между остальными участниками пропорционально их вкладам, если иной порядок распределения ответственности не определен учредительными документами.  К такому обществу применяются нормы об ООО.

4. Дочернее хозяйственное общество – общество признается дочерним, если другое (основное) хозяйственное общество или товарищество в силу преобладающего участия в его уставном капитале, либо в соответствии с заключенным между ними договором, либо иным образом имеет возможность определять решения, принимаемые таким обществом. 

Дочернее общество не отвечает по долгам основного. Основное общество отвечает солидарно с дочерним обществом по сделкам, заключенным последним во исполнение указаний основного общества. При несостоятельности (банкротстве) дочернего общества по вине основного  последнее несет субсидиарную ответственность по его долгам. Участники дочернего общества вправе требовать возмещения  основным обществом  убытков, причиненных по его вине, если иное не предусмотрено законами о хозяйственных обществах. 

5. Зависимое хозяйственное общество – общество признается зависимым, если другое (преобладающее, участвующее) общество имеет более 20% голосующих акций АО или 20% уставного капитала ООО. Общество, которое приобрело указанную долю акций или уставного капитала обязано незамедлительно публиковать сведения в порядке, определенном федеральным органом исполнительной власти и федеральным антимонопольным органом. 

Производственные кооперативы

 Правовой основой является ГК РФ и  ФЗ от 08.06.96. №41-ФЗ «О производственных кооперативах» (в ред. от 18.12.2006 № 231-ФЗ).

Производственный кооператив – это добровольное объединение граждан на основе членства для совместной производственной или иной хозяйственной деятельности, основанной на их личном трудовом и ином участии и объединении его членами (участниками) имущественных паевых взносов. Кооператив не имеет права выпускать акции.

Члены такого кооператива несут по его обязательствам субсидиарную ответственность в размерах и порядке, предусмотренных законом и уставом кооператива. 

Число членов кооператива не может быть менее 5 человек. Число членов кооператива, внесших паевые взносы, но не принимающие личного трудового участия в его деятельности, не должно превышать 25% от общего количества членов кооператива. Юридическое лицо может участвовать в производственном кооперативе согласно закону и учредительным документам, причем через своего представителя. Учредительным документом кооператива является устав. 

Члены кооператива несут ответственность по обязательствам кооператива общим имуществом, а при его недостатке – своим собственным имуществом. 

Имущество кооператива включает: паевые взносы; прибыль; кредиты; имущество, переданное в дар физическими и юридическими лицами

Имущество, находящееся в собственности кооператива,  делится на паи его членов согласно уставу. Пай = паевой взнос + соответствующая часть чистых активов. Состав пая  и его размер определяет устав. Член кооператива может передать свой пай или его часть другому члену кооператива. Передача пая означает выход из кооператива. Передача третьим лицам, не являющимся членами кооператива, возможна только при согласии кооператива. В этом случае гражданин   становится  членом кооператива. Члены кооператива имеют преимущественное право покупки пая. 

Член кооператива может на договорных началах передавать принадлежащие ему материальные ценности и другие средства кооперативу. Причем выход из кооператива не может повлиять на взаимоотношения по поводу указанного имущества. 

Финансовые фонды кооператива

1. Паевой фонд – к моменту государственной регистрации член кооператива должен внести не менее 10% паевого взноса. Остальная часть – в течение года после регистрации. Это минимальный размер имущества кооператива, гарантирующего интересы кредиторов.  Паевой взнос – это денежные средства, ценные бумаги, другое имущество и имущественные права, иные субъекты гражданских прав. Земельные участки и природные ресурсы могут быть паевым взносом в пределах, допускаемых законодательством. Оценка паевого взноса проводится по сложившимся рыночным ценам при образовании  кооператива  согласно взаимной договоренности его членов. А при вступлении новых членов – комиссией, назначенной правлением кооператива.  При стоимости взноса более 250 МРОТ необходимо подтверждение независимого оценщика. Если в конце второго и каждого последующего финансового года стоимость чистых активов окажется меньше стоимости паевого фонда, то общее собрание объявляет об уменьшении паевого фонда. 

2. Неделимый фонд – это определенная часть имущества, принадлежащего кооперативу. Такой фонд образуется в соответствии с целями, определяемыми уставом, и по единогласному решению членов кооператива.  Имущество, составляющее неделимый фонд, не включается в паи и на него не может обращаться взыскание по личным долгам членов кооператива. 

Распределение прибыли – осуществляется между членами кооператива в соответствии с их личным трудовым  и иным участием, размером паевого взноса. Если член кооператива не принимает личного трудового участия в его деятельности – в соответствии с размером паевого взноса. В таких случаях размер распределяемой прибыли не может превышать 50%   прибыли, распределяемой между обычными членами кооператива. По решению общего собрания часть прибыли может распределяться между наемными работниками. 

Унитарные предприятия

Правовой основой функционирования унитарных предприятий является федеральный закон "О государственных и муниципальных унитарных предприятиях" от 14 ноября 2002 года № 161-ФЗ (с изм. от 24.07.2007 №212-ФЗ; от 01.12.2007 №318-ФЗ). Унитарность означает: «единый собственник и неделимое имущество». Унитарным предприятием признается коммерческая организация, не наделенная правом собственности на имущество, закрепленное за ней собственником. В форме унитарных предприятий могут быть созданы только государственные и муниципальные предприятия.

Имущество унитарного предприятия принадлежит на праве собственности Российской Федерации, субъекту Российской Федерации или муниципальному образованию. От имени Российской Федерации или субъекта Российской Федерации права собственника имущества унитарного предприятия осуществляют органы государственной власти Российской Федерации или органы государственной власти субъекта Российской Федерации в рамках их компетенции, установленной актами, определяющими статус этих органов. 

От имени муниципального образования права собственника имущества унитарного предприятия осуществляют органы местного самоуправления в рамках их компетенции, установленной актами, определяющими статус этих органов. 

Унитарное предприятие может от своего имени приобретать и осуществлять имущественные и личные неимущественные права, нести обязанности, быть истцом и ответчиком в суде. Унитарное предприятие должно иметь самостоятельный баланс. 

Виды  унитарных предприятий: 

-унитарные  предприятия, основанные на праве хозяйственного ведения, - федеральное государственное предприятие и государственное предприятие субъекта РФ (государственное предприятие), муниципальное предприятие; 

-унитарные предприятия, основанные на праве оперативного управления, - федеральное казенное предприятие, казенное предприятие субъекта Российской Федерации, муниципальное казенное предприятие (казенное предприятие). 

Государственные   или муниципальные предприятия создаются в случае необходимости: 

-использования имущества, приватизация которого запрещена, в том числе имущества, которое необходимо для обеспечения безопасности Российской Федерации;

-осуществления деятельности в целях решения социальных задач (в том числе реализации определенных товаров и услуг по минимальным ценам), а также организации и проведения закупочных и товарных интервенций для обеспечения продовольственной безопасности государства;

-осуществления деятельности, предусмотренной федеральными законами исключительно для государственных унитарных предприятий;

-осуществления научной и научно-технической деятельности в отраслях, связанных с обеспечением безопасности Российской Федерации;

-разработки и изготовления отдельных видов продукции, находящейся в сфере интересов Российской Федерации и обеспечивающей безопасность Российской Федерации;

-производства отдельных видов продукции, изъятой из оборота или ограниченно оборотоспособной.

Казенное предприятие может быть создано в случае:

-если преобладающая или значительная часть производимой продукции, выполняемых работ, оказываемых услуг предназначена для федеральных государственных нужд, нужд субъекта Российской Федерации или муниципального образования;

-необходимости использования имущества, приватизация которого запрещена, в том числе имущества, необходимого для обеспечения безопасности Российской Федерации, функционирования воздушного, железнодорожного и водного транспорта, реализации иных стратегических интересов Российской Федерации;

-необходимости осуществления деятельности по производству товаров, выполнению работ, оказанию услуг, реализуемых по установленным государством ценам в целях решения социальных задач;

-необходимости разработки и производства отдельных видов продукции, обеспечивающей безопасность Российской Федерации;

-необходимости производства отдельных видов продукции, изъятой из оборота или ограниченно оборотоспособной;

-необходимости осуществления отдельных дотируемых видов деятельности и ведения убыточных производств;

-необходимости осуществления деятельности, предусмотренной федеральными законами исключительно для казенных предприятий. 

Унитарные предприятия могут быть участниками (членами) коммерческих организаций, а также некоммерческих организаций, в которых в соответствии с федеральным законом допускается участие юридических лиц. 
Унитарные предприятия не вправе выступать учредителями (участниками) кредитных организаций. 

Решение об участии унитарного предприятия в коммерческой или некоммерческой организации может быть принято только с согласия собственника имущества унитарного предприятия. 

Унитарное предприятие несет ответственность по своим обязательствам всем принадлежащим ему имуществом. Унитарное предприятие не несет ответственность по обязательствам собственника его имущества (Российской Федерации, субъекта Российской Федерации, муниципального образования). 

Российская Федерация, субъект Российской Федерации, муниципальное образование не несут ответственность по обязательствам государственного или муниципального предприятия, за исключением случаев, если несостоятельность (банкротство) такого предприятия вызвана собственником его имущества. В указанных случаях на собственника при недостаточности имущества государственного или муниципального предприятия может быть возложена субсидиарная ответственность по его обязательствам. 

Российская Федерация, субъекты Российской Федерации или муниципальные образования несут субсидиарную ответственность по обязательствам своих казенных предприятий при недостаточности их имущества.

Закон о ГУП (п. 3 ст. 12) установил минимальный размер уставного капитала государственного предприятия и муниципального предприятия - пять тысяч и одна тысяча МРОТ соответственно. В казенном предприятии уставный фонд, согласно п. 5 ст. 12 Закона, не формируется. 

Что касается уставного фонда предприятий, основанных на праве хозяйственного ведения, то и здесь есть некоторые изменения по сравнению с ГК. Ранее поэтапное формирование Уставного фонда для предприятий не допускалось: в соответствии с п. 4 ст. 114 ГК его уставный фонд должен был быть оплачен полностью до государственной регистрации. 

Закон же в п. 1 ст. 13 установил правило, согласно которому уставный фонд государственного или муниципального предприятия должен быть полностью сформирован собственником его имущества в течение трех месяцев с момента государственной регистрации такого предприятия. Это нововведение вполне оправданно, поскольку если в уставный фонд вносится недвижимое имущество, то моментом его внесения следует считать момент государственной регистрации права хозяйственного ведения предприятия на недвижимость, на которую, естественно, необходимо время.  

Следует отметить, что в Законе о ГУП появился императив о ежегодном перечислении предприятием в бюджет части прибыли. Ранее на законодательном уровне (п. 1 ст. 295 ГК) было закреплено лишь право собственника на получение части прибыли от деятельности предприятия, которое на практике зачастую не реализовывалось. 

Распределение прибыли казенных предприятий определяется Правительством РФ, и на сегодняшний день существует порядок, в соответствии с которым прибыль, полученная федеральным казенным предприятием, направляется на производственные цели и социальное развитие по ежегодно устанавливаемым Правительством РФ нормативам. Свободный остаток прибыли, остающийся после ее направления на эти цели, подлежит изъятию в федеральный бюджет.

Тема 6.2. Финансы коммерческих организаций

Финансовый аспект формирования и использования имущества предприятия

В Гражданском кодексе Российской Федерации (ГК РФ) установлено, что предприятием как объектом прав признается имущественный комплекс, используемый для осуществления предпринимательской деятельности. 

Имущество, находящееся в собственности (хозяйственном ведении, оперативном управлении) предприятий, организаций и учреждений, подразделяется на недвижимое и движимое (вещи). 

Полученные предприятием доходы (прибыль), произведенная продукция, работы в результате использования принадлежащего ему имущества принадлежат предприятию, использующему это имущество на законном основании, если иное не предусмотрено законом, иными правовыми актами или договором об использовании этого имущества. 

Капитал – это средства, которыми располагает субъект хозяйствования для осуществления своей деятельности с целью получения прибыли. 

Капитал предприятия характеризует общую стоимость средств в денежной, материальной и нематериальной формах, инвестированных в формирование его активов. 

Рассматривая экономическую сущность капитала предприятия в качестве объекта управления, следует в первую очередь отметить следующие его характеристики: 

- капитал предприятия в своей вещественной форме представляет собой основные факторы производства; 

- капитал существует также в форме финансовых (денежных) ресурсов предприятия, приносящих доход; 

- капитал является главным источником формирования благосостояния его собственников; 

- капитал предприятия является главным измерителем его рыночной стоимости; 

- динамика капитала предприятия является важнейшим барометром уровня эффективности его хозяйственной деятельности. 

Капитал предприятия любой формы собственности и вида деятельности по источникам формирования разделяется на собственный и заемный. 

Собственный капитал формируется за счет стоимости имущества, вложенного (инвестированного) собственником в предприятие . Он рассчитывается как разница между совокупными активами предприятия и его обязательствами (пассивами) и представляет собой сумму превышения обоснованной рыночной стоимости собственности над непогашенной задолженностью. 

Основной источник пополнения собственного капитала – прибыль. К внутренним источникам пополнения собственного капитала также относятся: амортизационные отчисления (реинвестирование каптала), прочие источники (расчеты с учредителями, доходы от сдачи в аренду имущества). 

В составе внешних источников выделяют: дополнительная эмиссия акций, безвозмездная полученная финансовая помощь.

Заемный капитал – кредиты и займы, лизинг, кредиторская задолженность, выпуск облигаций, векселей.

Для того, чтобы превратить свое имущество (или его часть) в капитал (капитализировать его), владельцы данного имущества должны как минимум соблюсти следующие условия: 

- капитализируемое имущество должно быть отделено от другого личного имущества владельцев на длительное время (возможно – навсегда). В этом случае собственник теряет возможность использования физических или иных свойств капитализируемого имущества для непосредственного личного потребления; 

- с момента капитализации право на пользование и распоряжение инвестированным имуществом должно быть передано предприятию как субъекту хозяйствования. Капитализированное имущество является активами предприятия, обязующегося использовать их таким образом, чтобы стоимость этих активов максимально возросла. 

Составляющими собственного капитала являются: уставный, добавочный, резервный капитал , нераспределенная прибыль.

Уставный капитал – это стартовый капитал, необходимый предприятию для осуществления финансово-хозяйственной деятельности с целью получения прибыли. Вклады в уставный капитал подразделяются на вклады денежными средствами и вклады имуществом, передаваемым участником в счет погашения своих обязательств по вкладу. Уставный капитал организации может выступать в виде: 

- складочного капитала – в полном товариществе и товариществе на вере; 

- паевого либо неделимого фонда – в производственном кооперативе (артели); 

- уставного капитала – в акционерных обществах, обществах с ограниченной и дополнительной ответственностью; 

- уставного фонда – в унитарных государственных и муниципальных предприятиях. 

Добавочный капитал – это эмиссионный доход , создаваемый в акционерных обществах открытого типа и представляющий собой сумму превышения продажной цены акций над номинальной в ходе проведения открытой подписки. Эмиссионный доход , возникший при формировании уставного капитала акционерных обществ, рассматривается только в качестве добавочного капитала и не допускается направлять его на нужды потребления. 

Другими словами, добавочный капитал является источником средств предприятия, образуемым в результате переоценки имущества или продажи акций выше номинальной стоимости. 

Следующая составляющая собственного капитала, это резервный капитал, представляющий собой страховой капитал предприятия, предназначенный покрытия общих балансовых убытков при отсутствии иных возможностей их возмещения, а также для выплаты доходов инвесторам и кредиторам в случае, если на эти цели не хватает прибыли. Средства резервного капитала выступают гарантией бесперебойной работы предприятия и соблюдения интересов третьих лиц. Наличие такого финансового источника придает последним уверенность в погашении предприятием своих обязательств. 

Финансовые ресурсы и денежные фонды предприятий
Финансовые ресурсы  предприятий  -  это  преимущественно прибыль и амортизационные отчисления,  доходы от ценных бумаг,  паевые взносы, средства спонсоров.  Однако,  финансовая наука изучает не ресурсы,  как таковые,  а финансовые отношения, возникающие на основе их образования, распределения, использования и направлена на совершенствование финансовых отношений. 

Все указанные виды финансовых отношений предприятий носят двусторонний характер и их материальной основой являются движение денежных средств. Движением денежных средств сопровождается формирование уставного капитала предприятия, начинается и завершается кругооборот средств, формирование и использование денежных фондов различного назначения.

Денежные фонды предприятий делятся на    пять групп. К первой группе относятся фонды собственных средств: уставный капитал; добавочный капитал; резервный капитал; фонд накопления; прочие. Уставный капитал предприятия определяет минимальный размер имущества, гарантирующего интересы его кредиторов. Таким образом, уставный капитал является основным источником собственных средств. Например, минимальный размер уставного капитала открытого АО равен тысячекратной сумме МРОТ, а закрытого – стократной сумме. Название уставного капитала объясняется тем, что его размер фиксируется в уставе общества, который подлежит регистрации в установленном порядке.

Следующим после уставного капитала денежным фондом собственных средств предприятия является добавочный капитал, включающий следующее: результаты переоценки основных средств; эмиссионный доход предприятия (доход от продажи акций сверх их номинальной стоимости за вычетом расходов на их продажу); безвозмездное полученные денежные и материальные ценности на произведенные цели; ассигнования из бюджета на финансирование капитальных вложений.

Добавочный капитал аккумулирует денежные средства, поступающие предприятию в течении года по указанных выше каналам.

Вторая группа представлена фондами   заемных средств: кредиты банков; займы юридических и физических лиц; коммерческий кредит (при отсрочке платежа);  факторинг; лизинг; кредиторская задолженность; прочие.

В третью группу входят фонды привлеченных средств: фонды потребления;  расчеты по дивидендам и другая  задолженность участникам (учредителям) по выплате доходов; доходы будущих периодов; резервы предстоящих расходов и платежей; прочие.

Четвертая группа включает  оперативные денежные фонды: для выплаты заработной платы; для выплаты дивидендов; для платежей в бюджет и внебюджетные фонды; для погашения кредитов и займов; прочие.

Пятая группа объединяет   фонды, образуемые за счет разных источников: оборотных средств; инвестиционный; валютный; прочие.

  Кроме вышеуказанных на предприятии создается ряд других фондов денежных средств: для погашения кредитов банков, освоения новой техники, научно-исследовательских работ, отчислений вышестоящей организации.

Таким образом, финансовые отношения предприятия непосредственно связаны с формированием и использованием денежных фондов, что отражает распределительный и перераспределительный характер финансов предприятия. Финансовые отношения позволяют определить потребности в финансовых ресурсах, направления их использования и соответствующие источники для удовлетворения этих потребностей, каковыми и выступают в конечном итоге рассмотренные денежные фонды.  

Сущность и классификация денежных потоков предприятия
Поток денежных средств - разность между суммами поступлений и выплат денежных средств компании за определенный период времени (обычно - за финансовый год). 

Совокупный денежный поток - сумма денежных потоков от операционной, инвестиционной и финансовой деятельности предприятия. 

Чистый денежный поток - разность между суммами поступлений и выплат денежных средств компании за определенный период времени. Чистый денежный поток рассчитывается с учетом выплат, дивидендов и налогов. 

Классификация денежных потоков:

1. По масштабам обслуживания хозяйственного процесса выделяются следующие виды денежных потоков:

     • денежный поток по предприятию в цепом. Это наиболее агрегированный вид денежного потока, который аккумулирует все виды денежных потоков, обслуживающих хозяйственный процесс предприятия в целом;

     • денежный поток по отдельным структурным подразделениям (центрам ответственности) предприятия. Такая дифференциация денежного потока предприятия определяет его как самостоятельный объект управления в системе организационно-хозяйственного построения предприятия;

     • денежный поток по отдельным хозяйственным операциям. В системе хозяйственного процесса предприятия такой вид денежного потока следует рассматривать как первичный объект самостоятельного управления.

     2. По видам хозяйственной деятельности в соответствии с международными стандартами учета выделяют следующие виды денежных потоков:

     • денежный поток по операционной деятельности. Он характеризуется денежными выплатами поставщикам сырья и материалов; сторонним исполнителям отдельных видов услуг, обеспечивающих операционную деятельность: заработной платы персоналу, занятому в операционном процессе, а также осуществляющему управление этим процессом; налоговых платежей предприятия в бюджеты всех уровней и во внебюджетные фонды; другими выплатами, связанными с осуществлением операционного процесса. Одновременно этот вид денежного потока отражает поступления денежных средств от покупателей продукции; от налоговых органов в порядке осуществления перерасчета излишне уплаченных сумм и некоторые другие платежи, предусмотренные международными стандартами учета;

     • денежный поток по инвестиционной деятельности. Он характеризует платежи и поступления денежных средств, связанные с осуществлением реального и финансового инвестирования, продажей выбывающих основных средств и нематериальных активов, ротацией долгосрочных финансовых инструментов инвестиционного портфеля и другие аналогичные потоки денежных средств, обслуживающие инвестиционную деятельность предприятия;

     • денежный поток по финансовой деятельности. Он характеризует поступления и выплаты денежных средств, связанные с привлечением дополнительного акционерного или паевого капитала, получением долгосрочных и краткосрочных кредитов и займов, уплатой в денежной форме дивидендов и процентов по вкладам собственников и некоторые другие денежные потоки, связанные с осуществлением внешнего финансирования хозяйственной деятельности предприятия.

     3. По направленности движения денежных средств выделяют два основных вида денежных потоков:

     • положительный денежный поток, характеризующий совокупность поступлений денежных средств на предприятие от всех видов хозяйственных операций (в качестве аналога этого термина используется термин „приток денежных средств");

     • отрицательный денежный поток, характеризующий совокупность выплат денежных средств предприятием в процессе осуществления всех видов его хозяйственных операций (в качестве аналога этого термина используется термин „отток денежных средств").

     Характеризуя эти виды денежных потоков, следует обратить внимание на высокую степень их взаимосвязи. Недостаточность объемов во времени одного из этих потоков обусловливает последующее сокращение объемов другого вида этих потоков. Поэтому в системе управления денежными потоками предприятия оба эти вида денежных потоков представляют собой единый (комплексный) объект финансового менеджмента.

     4. По методу исчисления объема выделяют следующие виды денежных потоков предприятия:

1. валовой денежный поток. Он характеризует всю совокупность поступлений или расходования денежных средств в рассматриваемом периоде времени в разрезе отдельных его интервалов;

· чистый денежный поток. Он характеризует разницу между положительным и отрицательным денежными потоками (между поступлением и расходованием денежных средств) в рассматриваемом периоде времени в разрезе отдельных его интервалов. Чистый денежный поток является важнейшим результатом финансовой деятельности предприятия, во многом определяющим финансовое равновесие и темпы возрастания его рыночной стоимости. 

     Расчет чистого денежного потока по предприятию в целом, отдельным структурным его подразделениям (центрам ответственности), различным видам хозяйственной деятельности или отдельным хозяйственным операциям осуществляется по следующей формуле:

ЧДП = ПДП-ОДП, 

     где:

     ЧДП - сумма чистого денежного потока в рассматриваемом периоде времени;

     ПДП - сумма положительного денежного потока (поступлений денежных средств) в рассматриваемом периоде времени; 

     ОДП - сумма отрицательного денежного потока (расходования денежных средств) в рассматриваемом периоде времени.

     Как видно из этой формулы, в зависимости от соотношения объемов положительного и отрицательного потоков сумма чистого денежного потока может характеризоваться как положительной, так и отрицательной величинами, определяющими конечный результат соответствующей хозяйственной деятельности предприятия и влияющими в конечном итоге на формирование и динамику размера остатка его денежных активов.

     5. По уровню достаточности объема выделяют следующие виды денежных потоков предприятия:

     • избыточный денежный поток. Он характеризует такой денежный поток, при котором поступления денежных средств существенно превышают реальную потребность предприятия в целенаправленном их расходовании. Свидетельством избыточного денежного потока является высокая положительная величина чистого денежного потока, не используемого в процессе осуществления хозяйственной деятельности предприятия;

     • дефицитный денежный поток. Он характеризует такой денежный поток, при котором поступления денежных средств существенно ниже реальных потребностей предприятия в целенаправленном их расходовании. Даже при положительном значении суммы чистого денежного потока он может характеризоваться как дефицитный, если эта сумма не обеспечивает плановую потребность в расходовании денежных средств по всем предусмотренным направлениям хозяйственной деятельности предприятия. Отрицательное же значение суммы чистого денежного потока автоматически делает этот поток дефицитным.

     6. По методу оценки во времени выделяют следующие виды денежного потока:

     • настоящий денежный поток. Он характеризует денежный поток предприятия как единую сопоставимую его величину, приведенную по стоимости к текущему моменту времени;

     • будущий денежный поток. Он характеризует денежный поток предприятия как единую сопоставимую его величину, приведенную по стоимости к конкретному предстоящему моменту времени. Понятие будущий денежный поток может использоваться и как номинальная идентифицированная его величина в предстоящем моменте времени (или в разрезе интервалов будущего периода), которая служит базой дисконтирования в целях приведения к настоящей стоимости.

     Рассматриваемые виды денежного потока предприятия отражают содержание концепции оценки стоимости денег во времени применительно к хозяйственным операциям предприятия.

     7. По непрерывности формирования в рассматриваемом периоде различают следующие виды денежных потоков предприятия:

     • регулярный денежный поток. Он характеризует поток поступления или расходования денежных средств по отдельным хозяйственным операциям (денежным потокам одного вида), который в рассматриваемом периоде времени осуществляется постоянно по отдельным интервалам этого периода. Характер регулярного носят большинство видов денежных потоков, генерируемых операционной деятельностью предприятия: потоки, связанные с обслуживанием финансового кредита во всех его формах; денежные потоки, обеспечивающие реализацию долгосрочных реальных инвестиционных проектов и т.п.;

     • дискретный денежный поток. Он характеризует поступление или расходование денежных средств, связанное с осуществлением единичных хозяйственных операций предприятия в рассматриваемом периоде времени. Характер дискретного денежного потока носит одноразовое расходование денежных средств, связанное с приобретением предприятием целостного имущественного комплекса; покупкой лицензии франчайзинга; поступлением финансовых средств в порядке безвозмездной помощи и т.п.

     Рассматривая эти виды денежных потоков предприятия, следует обратить внимание на то, что они различаются лишь в рамках конкретного временного интервала. При определенном минимальном временном интервале все денежные потоки предприятия могут рассматриваться как дискретные. И наоборот - в рамках жизненного цикла предприятия преимущественная часть его денежных потоков носит регулярный характер.

     8. По стабильности временных интервалов формирования регулярные денежные потоки характеризуются следующими видами:

     • регулярный денежный поток с равномерными Временными интервалами В рамках рассматриваемого периода. Такой денежный поток поступления или расходования денежных средств носит характер аннуитета;

     • регулярный денежный поток с неравномерными временными интервалами В рамках рассматриваемого периода. Примером такого денежного потока может служить график лизинговых платежей за арендуемое имущество с согласованными сторонами неравномерными интервалами времени их осуществления на протяжении периода лизингования актива.

Рассмотренная классификация позволяет более целенаправленно осуществлять учет, анализ и планирование денежных потоков различных видов на предприятии.

Финансовый аспект затрат предприятия на производство и реализацию продукции

Коммерческая деятельность связана с разнообразными затратами трудовых, материальных и финансовых ресурсов. По своей сущности затраты подразделяются на два основных вида – текущие и единовременные. Текущие затраты связаны с закупкой товаров, их транспортировкой, хранением и реализацией, обслуживанием материально-технической базы, содержанием персонала. Единовременные затраты (инвестиции) связаны со строительством, реконструкцией или приобретением объектов, машин, механизмов и оборудования, различных нематериальных активов и т.д.

Главным показателем, характеризующим степень экономической эффективности деятельности фирмы, является соотношение «затраты – выпуск». Производство продукции, как и любого товара, требует затрат экономических ресурсов, которые имеют определенные цены. Количество потребляемых ресурсов и их рыночная стоимость составляют издержки производства (затраты). Ресурсы, используемые в производстве ограничены. Предприятие, определяя свою возможность производить товары, старается выбрать наиболее эффективную комбинацию ресурсов, обеспечивающую наименьшую величину денежных затрат. Затраты на производственные товары называются экономическими издержками производства.

Общая классификация затрат:

-по месту возникновения затрат (производствам, цехам, технологическим переделам);

-по календарным периодам, в течение которых затраты включаются в себестоимость продукции;

-по видам продукции, работ и услуг;

-по видам расходов (статьям и элементам затрат).

Затраты на производство продукции группируются по характеру производств, т.е. подразделяются на расходы основного и вспомогательного производства.

К вспомогательным относятся следующие производства: по обслуживанию энергией, газом, паром и водой; по обслуживанию транспортом; по обслуживанию ремонтом; лесотарные производства; производство огнеупорных керамических изделий; по прочему обслуживанию – литейные цехи т.п.

Себестоимость продукции - это денежное выражение непосредственных затрат предприятия на производство и реализацию продукции.
Себестоимость продукции - синтетический, обобщающий показатель, характеризующий все стороны деятельности предприятия, а также отражающий эффективность его работы. 

В себестоимость продукции включают следующие затраты: 

- на подготовку производства и освоение выпуска новых видов продукции, пусковые работы; 

- исследование рынка; 

-непосредственно связанные с производством продукции, обусловленные технологией и организацией производства, включая расходы на управление; 

- на совершенствование технологии и организации производственного процесса, а также улучшение качества изготавливаемой продукции;

- на сбыт продукции (упаковка, транспортировка, реклама, хранение и др.);

- набор и подготовку кадров; 

- другие денежные расходы предприятия, связанные с выпуском и реализацией продукции. 

Затраты также классифицируются: 

1) по степени однородности - элементные (однородные по составу и экономическом содержанию - материальные затраты, оплата труда, отчисления от нее, амортизационные отчисления и др.) и комплексные (разные по составу, охватывающие несколько элементов затрат - например, затраты на содержание и эксплуатацию оборудования); 

2) по связи с объемом производства - постоянные (их общая величина не зависит от количества изготовленной продукции, например, затраты на содержание и эксплуатацию строений и сооружений) и переменные (их общая сумма зависит от объема изготовленной продукции, например, затраты на сырье, основные материалы, комплектующие). Переменные затраты в свою очередь можно подразделить на пропорциональные (изменяются прямо пропорционально объему производства продукции) и непропорциональные; 

3) по способу отнесения затрат на себестоимость отдельных изделий - прямые (непосредственно связаны с изготовлением определенных изделий и относятся на себестоимость каждого из них прямым путем) и косвенные (связанные с производством нескольких видов изделий, их распределяют между ними по какому-либо признаку). 

Следует также различать общие затраты (на весь объем продукции за определенный период) и затраты на единицу продукции. 

Смета затрат на производство - это затраты предприятия, связанные с основной деятельностью, за определенный период независимо от того, относятся они на себестоимость продукции в этом периоде или нет.
Поэтому смета затрат на производство и себестоимость всего объема продукции часть не совпадают. 

Смета затрат на производство характеризует всю сумму расходов предприятия в разрезе экономически однородных элементов. В промышленности принята следующая группировка затрат по экономическим элементам: 

* материальные затраты включают расходы на: 

- сырье и материалы (за вычетом стоимости возвратных отходов по цене их возможного использования или реализации); 

- покупные комплектующие изделия и полуфабрикаты; 

- вспомогательные материалы; 

- топливо и энергия, расходуемые на технологические или хозяйственные нужды; 

- производственные услуги сторонних предприятий, а также своих хозяйств, не относящихся к основной деятельности, и некоторые другие расходы. 

* затраты на оплату труда включают расходы на оплату труда штатного и внештатного промышленно-производственного персонала предприятия, включая премии, стимулирующие и компенсационные выплаты; 

* отчисления на социальные нужды - отчисления во внебюджетные социальные фонды (пенсионный, социального страхования, на случай безработицы и Фонд ликвидации последствий Чернобыльской катастрофы) по установленным нормам от затрат на оплату труда; 

* амортизация основных фондов - затраты, равные сумме амортизационных отчислений на полное восстановление основных производственных фондов, включая ускоренную амортизацию; 

* прочие затраты, не вошедшие в ранее перечисленные элементы затрат. Это налоги, сборы, отчисления в специальные фонды, оплата услуг связи, вычислительных центров, затраты на командировки, страхование имущества, вознаграждения за изобретательство и рационализаторство, оплата работ по сертификации продукции, арендная плата и другие. 

Смета затрат на производство группирует издержки по элементам затрат независимо от места их возникновения, показывает их ресурсную структуру, что очень важно для анализа факторов, влияющих на снижение себестоимости продукции. 

Себестоимость отдельных изделий (видов продукции)
При определении себестоимости отдельных видов продукции (работ, услуг) используется группировка затрат на единицу продукции по статьям калькуляции, необходимая в процессе ценообразования на разные виды изделий (продукции), расчета их рентабельности, анализа затрат на производство одинаковых изделий с конкурентами.
Различают плановые и фактические калькуляции. 

Главный объект калькулирования - готовые изделия (продукция), предназначенные для отпуска за пределы предприятия. 

Перечень статей калькуляции, их состав и методы распространения затрат по видам продукции (работ, услуг) определяются отраслевыми методическими рекомендациями по вопросам планирования, учета и калькулирования себестоимости продукции (работ, услуг) с учетом характера и структуры производства. 

На большинстве предприятий промышленности принята следующая типовая (приблизительная) номенклатура калькуляционных статей затрат: 

1) сырье и материалы; 

2) энергия технологическая; 

3) основная заработная плата производственных рабочих; 

4) дополнительная заработная плата производственных рабочих; 

5) отчисления на социальные нужды с основной и дополнительной заработной платы производственных рабочих; 

6) содержание и эксплуатация машин и оборудования; 

7) цеховые (общепроизводственные) расходы; 

8) общехозяйственные расходы; 

9) подготовка и освоение производства; 

10) внепроизводственные расходы (на маркетинг и сбыт). 

Сумма первых семи статей образует цеховую себестоимость, девяти - производственную, и всех статей - полную себестоимость продукции. 

В условиях перехода на рыночные отношения многие малые и средние предприятия используют сокращенную номенклатуру калькуляционных статей. 

Структура себестоимости по калькуляционным статьям показывает: соотношение затрат в полной себестоимости продукции, что израсходовано, куда израсходовано, на какие цели направлены средства. Она позволяет выделить расходы каждого цеха или подразделения предприятия. 

Если в смете затрат на производство объединены только экономически однородные элементы затрат, то в статьях калькуляции только некоторые являются однородными, а остальные включают различные виды расходов, т.е. являются комплексами. 

К факторам, обеспечивающим снижение себестоимости, относятся: экономия всех видов ресурсов, потребляемых в производстве, - трудовых и материальных; повышение производительности труда, снижение потерь от брака и простоев; улучшение использования основных производственных фондов; применение новейшей технологии; сокращение расходов по сбыту продукции; изменение структуры производственной программы в результате ассортиментных сдвигов; сокращение затрат на управление и другие факторы. 

Выручка от реализации продукции. Прибыль, ее распределение и использование

Процесс материального производства завершается доведением готового продукта до потребителя. Реализованной продукцией считается готовая продукция, отпущенная потребителям или вывезенная ими со складов предприятия-изготовителя, в оплату которой полностью поступили средства на счет поставщика.

Выручка от реализации представляет собой сумму денежных средств, поступивших на счет предприятия за реализованную продукцию и оказанные услуги. Она служит основным источником денежных доходов предприятия. Выручка от реализации является важнейшей финансовой категорией, выражающей денежные отношения между поставщиком и потребителем товара. Будучи финансовой категорией, выручка выступает как один из главных источников поступления финансовых ресурсов предприятия и денежных средств.

Размер  выручки от реализации продукции зависит от количества, ассортимента, качества реализуемой продукции, расчетной дисциплины и цены. Количество реализуемой продукции при прочих равных условиях оказывает прямое влияние на размер выручки. В свою очередь, количество реализованной продукции зависит от объема производства (товарной продукции) и размера переходящих остатков нереализованной продукции на начало и на конец периода реализации.

Ассортимент реализуемой продукции оказывает двоякое влияние на размер выручки. Повышение удельного веса в общем объеме реализуемой продукции более дорогого ассортимента увеличивает размер выручки, и наоборот. Качество реализуемой продукции также оказывает двоякое влияние на размер выручки. На многие виды готовой продукции, поставляемого сырья, оказываемых услуг цена зависит от качества и потребительских свойств продукции (услуг).

Существенное влияние на размер выручки оказывают виды цен и их уровень в условиях осуществляемой либерализации и регулирования цен на продукцию предприятий-монополистов.

В зависимости от экономической сущности слагаемых элементов выручка от реализации продукции (работ, услуг) представляет собой следующие категории:

1. Валовой доход.

2. Денежные накопления.

Валовой доход - это та часть стоимости и измеряемая часть валового продукта, которая остается за вычетом части стоимости всего произведенного продукта, возмещающей вложенный в производство и потребленный в нем постоянный капитал.

 Прежде всего, в данном определении подчеркивается, что валовой доход является частью валового продукта (производственной категорией), которая остается за вычетом части этого продукта, потребленного на возмещение процесса производства. В то же время стоимость этой части валового продукта, опосредованная в денежном выражении, принимает денежную форму и является финансовой категорией. Следовательно, валовой доход выступает в двух формах проявления: натуральной и денежной.

При определении сущности валового дохода как финансовой категории, по нашему мнению, нужно исходить из того, что это вновь созданная трудом стоимость, которая в процессе реализации продукции получает денежное выражение в виде превышения выручки над затратами прошлого овеществленного труда. 

Таким образом, под валовым доходом предприятия нужно понимать денежное выражение вновь созданной живым трудом производственного коллектива стоимости части товарной продукции, определяемой как превышение выручки от реализации над материальными затратами в составе себестоимости реализованной продукции.

Являясь конечным результатом работы предприятий, валовой доход отражает степень эффективности их хозяйственной деятельности. Валовой доход – это основной источник образования финансовых ресурсов предприятий и государственного бюджета. 

В хозяйственной практике и экономической литературе денежными накоплениями называют чистый доход общества, реализуемый в денежной форме на предприятиях сферы материального производства. 

Чистый доход – это категория производства, связанная с процессом деления труда на необходимый и прибавочный. Прибавочный продукт - это продукт, созданный трудом людей на предприятиях, который выступает как чистый доход общества.

Прибавочный продукт выступает в двух формах: натурально-вещественной (в виде определенной массы потребительной стоимости) и стоимости. В условиях товарно-денежных отношений стоимость прибавочного продукта (чистый доход общества) реализуется в денежной форме и обособляется в самостоятельную категорию - денежные накопления. 

Несмотря на то, что основой возникновения чистого дохода и денежных накоплений является прибавочный продукт, созданный в сфере материального производства, по своей сути они - самостоятельные категории. Первый -  чистый доход - категория любого общественного производства, второй (денежные накопления) является категорией распределительной. 

Только в условиях товарно-денежных отношении чистый доход реализуется в денежной форме и обособляется в самостоятельную финансовую категорию - денежные накопления. Денежные накопления реализуются в виде прибыли, акцизов налога на добавленную стоимость, отчислений на социальное и медицинское страхование и прочих.

Большая часть денежных накоплении ревизуется в форме прибыли. По экономическому содержанию прибыль есть денежное выражение части стоимости прибавочного продукта. Прибыль - важнейшая финансовая категория, призванная отражать финансовый результат хозяйственной деятельности.

Виды прибыли и их состав:

1. Балансовая прибыль состоит из прибыли от реализации, походов от внереализационных операций, уменьшенных на сумму расходов по этим операциям. 

2. Валовая прибыль представляет собой сумму прибыли (убытка) от реализации продукции (работ, услуг), основных фондов, иного имущества предприятия и доходов от внереализационных операций, уменьшенных на сумму расходов по этим операциям.

3.   Прибыль от реализации состоит из прибыли от реализации товарной продукции (работ, услуг промышленного характера), из прибыли от прочей реализации (работ, услуг непромышленного характера), покупной продукции, материалов.

4. Прибыль от реализации основных фондов и иного имущества предприятия определяется как разница между продажной ценой и первоначальной или остаточной стоимостью этих видов существа, увеличенной на индекс инфляции.

5.     Внереализационные доходы и расходы - доходы от долевого участия в совместном предприятии, от сдачи имущества в  аренду, дивиденды по акциям, облигациям и другим ценным бумагам, принадлежащим предприятию, другие доходы и расходы от операций, не связанных с производством и реализацией продукции, включая суммы, полученные и уплаченные в виде экономических  санкций и возмещения убытка.

Прибыль является одним из основных финансовых ресурсов предприятия для осуществления затрат по расширенному воспроизводству и социальному развитию. Значительная доля получаемой прибыли остается в распоряжении предприятия. 

Основным в понимании определения «финансовый результат» должна быть цель, которую реализует данная категория. В данном случае такой целью является возможность исчисления финансового результата как разницы между доходами и расходами по однородным группам операций, осуществляемых предприятием, за определенный период.

Используя указанный классификационный признак и проецируя нормы ПБУ 9/99 «Доходы организации» и ПБУ 10/99 «Расходы организации» с целью формирования информации о финансовых результатах, следует выделять среди них три основные группы:

· финансовые результаты от обычных видов деятельности;

· финансовые результаты от прочей деятельности;

· финансовые результаты от чрезвычайных обстоятельств хозяйствования.

Финансовый результат (прибыль или убыток) хозяйствования коммерческой организации слагается из финансового результата от операций, являющихся предметом ее основной деятельности, прочей операционной и внереализационной  деятельности, а также от операций, возникающих как последствия чрезвычайных обстоятельств хозяйствования. 

 Самостоятельную группу показателей, тесно связанных с финансовыми результатами, в деятельности предприятия представляют начисленные платежи налога на прибыль, а также суммы причитающихся налоговых санкций. 

Таким образом, конечный финансовый результат деятельности предприятия представляет собой финансовый результат хозяйствования, уменьшенный на сумму начисленных платежей налога на прибыль, а также на сумму причитающихся налоговых санкций. 

Приведенный в ПБУ 4/99 «Бухгалтерская отчетность организации» алгоритм расчета конечного финансового результата в отчете «О прибылях и убытках» выделяет следующие его элементы:

Валовая прибыль;

Прибыль/убыток от продаж;

Прибыль/убыток до налогообложения;

Прибыль/убыток от обычной деятельности;

Чистая прибыль (нераспределенная прибыль, непокрытый убыток). 

Построение приведенной структуры финансового результата диктуются практическими требованиями хозяйствования. При этом анализ формирования конечного финансового результата по его элементам показывает, что в целом в основе такого алгоритма расчета положена группировка расходов и доходов, приведенная в ПБУ 9/99 «Доходы организации» и ПБУ 10/99 «Расходы организации».

Так, валовая прибыль представляет собой разницу между доходами от обычной деятельности и прямыми расходами на нее. В свою очередь, прибыль (убыток) от продаж представляет собой разность между доходами от обычной деятельности и всеми расходами, связанными с этой деятельностью, то есть по существу этот показатель отражает финансовый результат от обычных видов деятельности.

Прибыль/убыток до налогообложения представляет собой финансовый результат, сформированный только по обычным и прочим операциям предприятия.

В самостоятельный элемент структуры  финансового результата нормативным регулированием выделяется прибыль (убыток) от обычных видов деятельности. Между тем применение такого понятия в отношении сущности  формируемого показателя противоречит базовым нормам бухгалтерского учета, закрепленным в ПБУ 9/99 «Доходы организации» и ПБУ 10/99 «Расходы организации». В соответствии с указанными нормативными документами операционные и внереализационные доходы и расходы формируют финансовые результаты от деятельности предприятия. По своей сути это финансовый результат деятельности предприятия без учета чрезвычайных обстоятельств хозяйствования.

Чистая прибыль (нераспределенная прибыль, непокрытый убыток) представляет собой конечный финансовый результат деятельности предприятия за определенный период.

Рассмотрение структуры элементов финансового результата показывает, что хотя в основе формирования его элементов и лежат нормы  основных нормативных документов, регулирующих ведение бухгалтерского учета, алгоритмизация таких данных порождает принципиально новые показатели. При этом часть из них не находит отражения в системном бухгалтерском учете. К таким показателям относятся: валовая прибыль, прибыль/убыток до налогообложения, а также финансовый результат деятельности предприятия без учета чрезвычайных обстоятельств хозяйствования. 

Таким образом, формирование конечного финансового результата в бухгалтерском учете осуществляется в разрезе однородных групп операций, а его представление в отчетности – в разрезе элементов его структуры.

Распределение прибыли предприятия в самом общем виде можно представить следующим образом (см.рис.1): 
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Рисунок 1. Порядок распределения прибыли
Под распределением прибыли понимается направление прибыли в бюджет и по статьям использования на предприятии. Законодательно распределение прибыли регулируется лишь в той ее части, которая поступает в бюджеты разного уровня в виде налогов и других обязательных платежей. В соответствии с законодательством налогооблагаемая прибыль за вычетом всех налогов на прибыль,  полученную от различных форм хозяйственной деятельности, называется чистой прибылью, которая остается в распоряжении предприятия, используется им самостоятельно и направляется дальнейшее развитие предпринимательской деятельности.
Налоговой базой для целей налогообложения признается денежное выражение прибыли, подлежащей налогообложению. Прибылью, подлежащей налогообложению, признается полученный налогоплательщиком доход, уменьшенный на величину произве​денных расходов. Доходы и расходы налогоплательщика для целей налогообложения учитываются в денежной форме, а доходы в нату​ральной форме учитываются исходя из цены сделки, предполагая, что эта цена соответствует уровню рыночных цен. При опреде​лении налоговой базы прибыль, подлежащая налогообложению, определяется нарастающим итогом с начала налогового периода. В случае если в отчетном (налоговом) периоде налогоплатель​щиком получен убыток, в данном отчетном (налоговом) периоде налоговая база признается равной нулю. 
С 1 января 2009 года ставка налога на прибыль организаций установлена в размере 20%, из них 2% зачисляются в федеральный бюджет, а 18% — в бюджеты субъектов РФ. Последняя может быть понижена законами субъектов РФ для отдельных категорий плательщиков, но не ниже 13,5%.
Доходы, облагаемые по ставке в размере 20%, получаемые рос​сийскими предприятиями, в соответствии с Налоговым кодексом РФ подразделяются на доходы от реализации и внереализационные доходы и делятся в зависимости от видов деятельности на 10 групп (видов операций). При этом каждой группе должны соответство​вать только взаимосвязанные доходы и расходы. Распределение доходов и расходов по видам деятельности (группам операций), согласно Налоговому кодексу РФ, вызвано тем, что по ряду опера​ций предусмотрен особый порядок учета в целях налогообложения полученных убытков (они должны погашаться в будущем).
При определении доходов и расходов от реализации для целей налогообложения применяются два метода: метод начисления (по отгрузке) — доходы и расходы призна​ются в том отчетном периоде, в котором они имели место, неза​висимо от фактического поступления денежных средств, иного имущества (работ, услуг) и (или) имущественных прав; кассовый метод — если в среднем за предыдущие четыре квар​тала сумма выручки от реализации товаров (работ, услуг) этих организаций, без учета налога на добавленную стоимость, не превы​сила 1 млн. руб. за каждый квартал.
Кассовый метод увязывает момент возникновения доходов и расходов с фактическим поступлением (выбытием) денежных средств и (или) иного имущества. Предприятия с суммами выручки, превышающими указанный выше предел, должны в любом случае применять метод начисления, о чем указывать в учетной политике необязательно. Предприятия (организации), определяющие доходы и расходы по методу начисления обязаны распреде​лять расходы по статьям «Расходы на производство и реализацию товаров (работ, услуг) собственного производства» и «Расходы по торговым операциям» на прямые и косвенные.
Налогоплательщики исчисляют налоговую базу по итогам каждого отчетного (налогового) периода на основе данных налогового учета, подтверждением которых являются:
· первичные учетные документы (включая справку бухгалтера);
· аналитические регистры налогового учета;
· расчет налоговой базы.

Чистая прибыль направляется на финансирование производ​ственного развития предприятия, удовлетворение потребительских и социальных нужд, финансирование социально-культурной сфе​ры, отчисления в фонд оплаты труда сверх заработной платы. Часть чистой прибыли может быть направлена на  благотворитель​ные нужды, оказание помощи театральным коллективам, органи​зацию художественных выставок. 
Однако не вся величина чистой прибыли используется предприятием по собственному усмотрению.​ За счет чистой прибыли уплачиваются некоторые виды сборов и налогов, например налог на имущество предприятий, сбор за право торговли. Из чистой прибыли уплачиваются штрафы за несоблюдение требований по охране окружающей среды, а также взыскиваются, штрафные санкции в случае утаивания прибыли от налогообложения или взносов во внебюджетные фонды и другие платежи.  Нераспределенная прибыль присоединяется к уставному капиталу предприятия.  

Контрольные вопросы
1. Дайте определение финансов коммерческих организаций и предприятий. Охарактеризуйте функции и принципы организации финансов коммерческих организаций и предприятий. 

2. Дайте определение юридического лица. В чем отличие коммерческих и некоммерческих организаций?

3. Охарактеризуйте сущность и виды хозяйственных товариществ.

4. Дайте определение акционерного общества. Чем различаются открытые и закрытые акционерные общества?

5. Каковы особенности функционирования общества  с ограниченной ответственностью?

6. Что представляет собой производственный кооператив? Какие финансовые фонды формируются в производственном кооперативе?

7. В чем особенности унитарных предприятий? Охарактеризуйте виды унитарных предприятий. 

8. Как формируется имущество коммерческого предприятия? Какие элементы включаются в собственный капитал?

9.  Охарактеризуйте денежные фонды  и денежные потоки коммерческого предприятия.

10.  Что включается в понятие затрат на производство и реализацию продукции? Классифицируйте виды затрат.

11.  Дайте определение дохода, выручки и прибыли. Что включается в понятие финансового результата деятельности коммерческого предприятия?

Задачи

1. Предприятие получило при расчетах за свою продукцию вексель Сбербанка на сумму 10 тыс. рублей и учло его в банке за 2 месяца до срока погашения по годовой учетной ставке 20%. Определить выкупную стоимость векселя, то есть сумму, которую получил владелец.
2. Определить простую ставку процентов для контракта сроком на 4 месяца, если сумма долга равна 100 тыс. рублей, а сумма, подлежащая возврату – 110 тыс. рублей. 
3. Фирма с годовым оборотом 500 млн. рублей продает продукцию в торговую сеть на условиях оплаты в течение 30 дней, а приобретает материалы на условиях оплаты в течение 25 дней. Оборачиваемость производственных запасов составляет 20 дней, и оплата материалов составляет 65% годовой выручки. Определить дополнительное финансирование оборотного капитала в результате удвоения объема продаж.
4. Акция куплена по цене 4600рублей при размере дивидендов в последние годы 500рублей. Оценить ожидаемую доходность акции. Ожидается также прирост дивидендов 0,1 (10% в год). Рассчитать дивиденд за текущий год, за следующий год.
5. Для покупки и запуска оборудования по производству нового продукта требуются капиталовложения в размере 10 млн. рублей. Ожидаемый ежегодный доход от реализации этого продукта после налогообложения равен 2 000 тыс. рублей.  Определить срок окупаемости проекта. При каком условии проект будет рентабельным?
МОДУЛЬ VII  БЮДЖЕТ
Тема 7.1. Бюджет и бюджетная система РФ
Социально-экономическая сущность и функции бюджета государства 
Правовая основа – Бюджетный кодекс РФ (БК РФ), в ред. от 26.04.2007 № 63-ФЗ. В формировании и развитии экономической и социальной структуры общества большую роль играет государственное регу​лирование, осуществляемое в рамках принятой на каждом исто​рическом этапе политики. Одним из механизмов, позволяющих государству проводить экономическую и социальную политику, является финансовая система общества и входящий в ее состав — государственный бюджет. Именно через государственный бюджет производится направленное воздействие на образование и использование централизованных и децентрализованных фон​дов денежных средств.

Под бюджетом принято понимать форму образования и расходования  денежных средств, предназначенных для финансового обеспечения задач и функций государства и местного самоуправления (ст.6 БК РФ).
С помощью государственного бюджета государственные вла​сти получают финансовые ресурсы для содержания государст​венного аппарата, армии, осуществления социальных мероприя​тий, реализации экономических задач, т. е. для выполнения го​сударством возложенных на него функций.

Социально-экономическая сущность бюджета государства - это денежные отношения, возникающие у государства с юридическими и физическими лицами по поводу перераспределения национального дохода в связи с образованием и использованием бюджетного фонда, необходимого для выполнения государством его функций.

Эти отношения называются бюджетными и их совокупность составляет содержание понятия «государственный бюджет», они носят объективный характер, так как:

а) для обеспечения расширенного воспроизводства, решения социальных, управленческих, оборонных задач  в масштабе всего общества бюджетные отношения невозможны без государства (без надстройки);

б) с другой  стороны, бюджетные отношения - неотъемлемая часть экономической структуры общества (базиса), государству нужна материально-техническая база для выполнения своих функций.
Функции государственного бюджета проявляются в процессе формирования доходов и расходов на основе использования бюджетного механизма, который является реальным воплощением бюджетной политики и отражает конкретную нацеленность бюджетных отношений на решение экономических и социальных задач.

Распределительная функция бюджета проявляется через формирование и использование централизованных фондов денежных средств по уровням  государственной и территориальной власти и управления. В развитых странах через бюджеты разных уровней перераспределяется до 50% ВВП. С помощью бюджета государство регулирует хозяйственную жизнь страны, экономи​ческие отношения, направляя бюджетные средства на поддержку тли развитие отраслей, регионов. Регулируя, таким образом, эко​номические отношения, государство способно целенаправленно усиливать или сдерживать темпы производства, ускорять или ослаблять  рост   капиталов   и   частных  сбережений,   изменять структуру спроса и потребления.

С помощью распределительной функции бюджета происходит распределение средств на производственную и непроизводственную сферы, межтерриториальное и межотраслевое распределение финансовых ресурсов, формируются фонды специального целевого назначения, происходят концентрация денежных средств в руках государства и их использование с целью удовлетворения общегосударственных потребностей.

Контрольная функция государственного бюджета осуществляется в процессе формирования доходов бюджета и финансирования отраслей народного хозяйства. В условиях становления рыночных отношений значение бюджетного контроля в процессе мобилизации ресурсов и их использования усиливается.
Основу контрольной функции составляет движение бюджетных ресурсов, отражаемое в соответствующих показателях бюджетных поступлений и расходных назначений. Бюджетный контроль преследует в основном три цели: 1) мобилизацию денежных средств для централизованного фонда государства; 2) соблюдение режима экономии при расходовании финансовых ресурсов; 3) повышение эффективности расходования бюджетных средств.

Исходя из вышеизложенного государственный бюджет можно представить как  триединое понятие: денежные отношения; самостоятельная экономическая категория; форма распределительных (перераспределительных)  отношений.
  На величину бюджетного фонда влияют следующие факторы: уровень развития экономики; методы хозяйствования; решаемые обществом  социально-экономические  задачи; намечаемые  структурные сдвиги в  экономике.
Доходы и расходы федерального бюджета

Доходы бюджета - поступающие в бюджет денежные средства, за исключением средств, являющихся в соответствии с Бюджетным кодексом источниками финансирования дефицита бюджета. (ст. 6, 39-42, 46, 47 БК РФ)
Доходы бюджетов формируются в соответствии с бюджетным законодательством Российской Федерации, законодательством о налогах и сборах и законодательством об иных обязательных платежах.

Доходы от федеральных налогов и сборов, региональных и местных налогов, иных обязательных платежей, других поступлений, являющихся источниками формирования доходов бюджетов бюджетной системы Российской Федерации, зачисляются на счета органов Федерального казначейства для их распределения этими органами в соответствии с нормативами, между федеральным бюджетом, бюджетами субъектов Российской Федерации, местными бюджетами, а также бюджетами государственных внебюджетных фондов в случаях, предусмотренных законодательством Российской Федерации.

К доходам бюджетов относятся налоговые доходы, неналоговые доходы и безвозмездные поступления. 

К налоговым доходам бюджетов относятся доходы от предусмотренных законодательством Российской Федерации о налогах и сборах федеральных налогов и сборов, в том числе от налогов, предусмотренных специальными налоговыми режимами, региональных и местных налогов, а также пеней и штрафов по ним.

К неналоговым доходам бюджетов относятся:

-доходы от использования имущества, находящегося в государственной или муниципальной собственности, после уплаты налогов и сборов, предусмотренных законодательством о налогах и сборах, за исключением имущества автономных учреждений, а также имущества государственных и муниципальных унитарных предприятий, в том числе казенных;

-доходы от продажи имущества (кроме акций и иных форм участия в капитале, государственных запасов драгоценных металлов и драгоценных камней), находящегося в государственной или муниципальной собственности, после уплаты налогов и сборов, предусмотренных законодательством о налогах и сборах, за исключением имущества автономных учреждений, а также имущества государственных и муниципальных унитарных предприятий, в том числе казенных;

-доходы от платных услуг, оказываемых бюджетными учреждениями, после уплаты налогов и сборов, предусмотренных законодательством о налогах и сборах; 

-средства, полученные в результате применения мер гражданско-правовой, административной и уголовной ответственности, в том числе штрафы, конфискации, компенсации, а также средства, полученные в возмещение вреда, причиненного Российской Федерации, субъектам Российской Федерации, муниципальным образованиям, и иные суммы принудительного изъятия;

-средства самообложения граждан;

-иные неналоговые доходы.

К безвозмездным поступлениям относятся:

-дотации из других бюджетов бюджетной системы Российской Федерации;

-субсидии из других бюджетов бюджетной системы Российской Федерации (межбюджетные субсидии);

-субвенции из федерального бюджета и (или) из бюджетов субъектов Российской Федерации;

-иные межбюджетные трансферты из других бюджетов бюджетной системы Российской Федерации;

-безвозмездные поступления от физических и юридических лиц, международных организаций и правительств иностранных государств, в том числе добровольные пожертвования.

 К доходам бюджетов от использования имущества, находящегося в государственной или муниципальной собственности, относятся:

-доходы, получаемые в виде арендной либо иной платы за передачу в возмездное пользование государственного и муниципального имущества, за исключением имущества автономных учреждений, а также имущества государственных и муниципальных унитарных предприятий, в том числе казенных;

-средства, получаемые в виде процентов по остаткам бюджетных средств на счетах в Центральном банке Российской Федерации и в кредитных организациях;

-средства, получаемые от передачи имущества, находящегося в государственной или муниципальной собственности (за исключением имущества автономных учреждений, а также имущества государственных и муниципальных унитарных предприятий, в том числе казенных), в залог, в доверительное управление;

-плата за пользование бюджетными кредитами;

-доходы в виде прибыли, приходящейся на доли в уставных (складочных) капиталах хозяйственных товариществ и обществ, или дивидендов по акциям, принадлежащим Российской Федерации, субъектам Российской Федерации или муниципальным образованиям;

-часть прибыли государственных и муниципальных унитарных предприятий, остающаяся после уплаты налогов и иных обязательных платежей;

-другие предусмотренные законодательством Российской Федерации доходы от использования имущества, находящегося в государственной или муниципальной собственности, за исключением имущества автономных учреждений, а также имущества государственных и муниципальных унитарных предприятий, в том числе казенных.

Особое место в системе доходов бюджетов занимают налоговые доходы. Их формирование и использование регулируется Налоговым кодексом РФ (НК РФ, часть 1). 

Налог - обязательный, индивидуально безвозмездный платеж,  взимаемый с организаций и физических лиц в форме отчуждения принадлежащих им на праве собственности, хозяйственного ведения или оперативного управления денежных средств, в целях финансового обеспечения деятельности государства и (или) муниципальных  образований;

Сбор - обязательный взнос, взимаемый с организаций и физических лиц, уплата которого является одним из условий совершения в интересах плательщиков государственными органами юридически значимых действий, включая предоставление определенных прав или выдачу разрешений (лицензий) (ст.8,  НК  РФ)

Элементы налогообложения (ст. 17 НК РФ): объект обложения, налоговая база, налоговый  период, налоговая    ставка, порядок исчисления  налога, порядок и сроки уплаты налога.

Объект налогообложения (ст. 38 НК РФ) - операции по реализации товаров (работ, услуг), имущество, прибыль, доход, стоимость реализованных товаров (выполненных работ, оказанных услуг) либо, иной объект, имеющий стоимостную, количественную или физическую характеристики, с наличием которого у налогоплательщика законодательство о налогах и сборах связывает возникновение обязанности по уплате налога.

Налоговая база (ст. 53-54 НК РФ) - стоимостная, физическая или иная характеристика объекта налогообложения.

Налоговая ставка (ст. 53 НК РФ) - величина налоговых начислений на единицу измерения налоговой базы

а) твердые - в абсолютной сумме, рублях и копейках

б) долевые - в определенных долях объекта обложения, называются процентными

· пропорциональные - действуют в едином % к объекту обложения независимо от размера дохода (10-20% НДС). 

· прогрессивные - ставки увеличиваются с ростом объекта обложения по действующей шкале (подоходный налог). Это сложная прогрессия, когда повышенные ставки применяются не ко всему объекту, а к части, превышающей предыдущую ступень. Она более выгодна налогоплательщику. Простая прогрессия - возросшая ставка применяется ко всему    объекту обложения.

· регрессивные - понижаются по мере роста объекта обложения.

Существуют также адвалорные ставки (англ. advalorem duties, от лат. ad valorem - сообразно ценности) - платежи на основе фиксированной процентной ставки, взимаемые от стоимости облагаемых товаров и услуг. Термин   применяется в таможенном деле, где адвалорные ставки устанавливаются в процентах к таможенной стоимости товаров. Адвалорные ставки преобладают в Таможенном тарифе РФ. Особенность их  в том, что они автоматически сохраняют свою функцию в условиях инфляции.

Кроме того, есть  специфические ставки — устанавливаются в виде конкрет​ной (твердой) денежной суммы за единицу (веса, объема, штуки и др.) товара (евро за 1 кг).  А также  смешанные (комбинированные) — когда для рас​чета размера таможенной пошлины используются и адвалор​ные, и специфические ставки.

Налоговый период (ст. 55 НК РФ) - календарный год или иной период времени применительно к отдельным налогам, по окончании которого определяется налоговая база и исчисляется сумма налога, подлежащая уплате.

Налоговый период может состоять из одного или нескольких отчетных периодов, по итогам которых уплачиваются авансовые платежи.

 Сроки уплаты налогов и сборов (ст. 57 НК РФ) - устанавливаются применительно к каждому налогу и сбору, определяются календарной датой или истечением периода времени, исчисляемого годами, кварталами, месяцами, неделями, днями, а также указанием на событие, которое должно наступить или произойти, либо действие, которое должно быть совершено. Когда расчет налоговой базы производится налоговым органом, обязанность по уплате налога возникает не ранее даты получения налогового уведомления

Порядок уплаты налогов и сборов (ст. 58 НК РФ) - уплата налога производится. разовой уплатой всей суммы налога или в ином порядке, предусмотренном НК РФ и др. актами законодательства о налогах и сборах. Уплата налогов производится в наличной и безналичной форме.

Функции налогов

1. Фискальная  (от лат. fiscus - казна) - способствуют образованию государственных денежных фондов для выполнения государством своих функций, прежде всего социальной.

2. Экономическая -  налоги участвуют в перераспределительных процессах и играют роль инструмента перераспределения национального дохода в зависимости от социально- экономических приоритетов.

3. Регулирующая  - налоги оказывают регулирующее давление на всю экономику и на воспроизводственные процессы отдельных субъектов.  

Налоговая система - совокупность налогов, сборов, пошлин и других обязательных платежей в бюджет, взимаемых на условиях, определяемых законодательными актами (см.рис.2).

Сформулированные еще А.Смитом четыре основных принципа построения налоговой системы, определенным образом модернизированные, используются до настоящего времени:

- принцип справедливости, утверждающий всеобщность обложения и равномерность распределения налога между гражданами соразмерно их доходам;

- принцип определенности, требующий, чтобы сумма, способ и время платежа были совершенно точно заранее известны плательщику;

- принцип удобства - налог должен взиматься в такое время и таким способом, которые представляют наибольшее удобство для плательщика;

- принцип экономичности, заключающийся в   минимизации издержек взимания налога, в рационализации системы налогообложения.
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Рисунок 2. Налоговая система России

 В соответствии со ст. 6 БК РФ расходы бюджета - выплачиваемые из бюджета денежные средства, за исключением средств, являющихся в соответствии с Бюджетным кодексом источниками финансирования дефицита бюджета. 

Бюджетное финансирование (англ. budget financind) - предоставление бюджетных средств на безвозвратной и возвратной основе всем бюджетополучателям в соответствии с установленным законодательством, для полного или частичного покрытия их расходов на проведение мероприятий, предусмотренных в утвержденном бюджете.

Принципы бюджетного финансирования можно подразделить на:

-общие, касающиеся всех бюджетополучателей;

-частные, определяющие порядок предоставления бюджетных средств предприятиям, организациям и учреждениям в зависимости от их организационно-правовой формы и метода ведения хозяйства. 

К общим принципам в России относят:

-соблюдение законности финансирования (отпуск бюджетных средств может происходить только на основе утвержденного бюджета и сводной бюджетной росписи);

-целевой характер предоставления бюджетных средств; 

-выделение средств в пределах лимитов бюджетных обязательств, признанных органом, исполняющим бюджет, и с учетом использования ранее отпущенных ассигнований бюджетных. 

К частным относят принципы, различающиеся в зависимости от того, кому и на какие цели предоставляются бюджетные средства. Так, для бюджетных учреждений действует принцип зависимости объема финансирования от установленных норм и фактически достигнутых показателей по сети, штатам и контингентам (сметное финансирование). 

Методы бюджетного финансирования, отражающие расходование бюджетных средств, включают: 

 - списание денежных средств с единого счета бюджета в размере подтверждения бюджетного обязательства в пользу физических и юридических лиц;

 - зачет денежных средств (при условии наличия задолженности бюджетополучателя по неналоговым платежам в бюджет). 

Формирование расходов бюджетов бюджетной системы РФ (ст. 65 БК РФ)  осуществляется в соответствии с расходными обязательствами, обусловленными установленным законодательством Российской Федерации разграничением полномочий федеральных органов государственной власти, органов государственной власти субъектов Российской Федерации и органов местного самоуправления, исполнение которых согласно законодательству Российской Федерации, международным и иным договорам и соглашениям должно происходить в очередном финансовом году и плановом периоде за счет средств соответствующих бюджетов.

Бюджетные ассигнования - предельные объемы денежных средств, предусмотренных в соответствующем финансовом году для исполнения бюджетных обязательств. 

К бюджетным ассигнованиям относятся ассигнования на (ст. 69 БК РФ):

-оказание государственных (муниципальных) услуг, в том числе ассигнования на оплату государственных (муниципальных) контрактов на поставку товаров, выполнение работ, оказание услуг для государственных (муниципальных) нужд;

-социальное обеспечение населения;

-предоставление бюджетных инвестиций юридическим лицам, не являющимся государственными (муниципальными) учреждениями;

-предоставление субсидий юридическим лицам (за исключением субсидий государственным (муниципальным) учреждениям), индивидуальным предпринимателям, физическим лицам - производителям товаров, работ, услуг;

-предоставление межбюджетных трансфертов;

-предоставление платежей, взносов, безвозмездных перечислений субъектам международного права;

-обслуживание государственного (муниципального) долга;

-исполнение судебных актов по искам к Российской Федерации, субъектам Российской Федерации, муниципальным образованиям о возмещении вреда, причиненного гражданину или юридическому лицу в результате незаконных действий (бездействия) органов государственной власти (государственных органов), органов местного самоуправления либо должностных лиц этих органов. 

Главный распорядитель средств федерального бюджета (ст. 158 БК РФ)- орган государственной власти (государственный орган), орган управления государственным внебюджетным фондом, орган местного самоуправления, орган местной администрации, а также наиболее значимое учреждение науки, образования, культуры и здравоохранения, указанное в ведомственной структуре расходов бюджета, имеющие право распределять бюджетные ассигнования и лимиты бюджетных обязательств между подведомственными распорядителями и (или) получателями бюджетных средств.

Главный распорядитель:

- обеспечивает результативность, адресность и целевой характер использования бюджетных средств в соответствии с утвержденными ему бюджетными ассигнованиями и лимитами бюджетных обязательств;

-формирует перечень подведомственных ему распорядителей и получателей бюджетных средств;

- ведет реестр расходных обязательств, подлежащих исполнению в пределах утвержденных ему лимитов бюджетных обязательств и бюджетных ассигнований; 

- осуществляет планирование соответствующих расходов бюджета, составляет обоснования бюджетных ассигнований;

- составляет, утверждает и ведет бюджетную роспись, распределяет бюджетные ассигнования, лимиты бюджетных обязательств по подведомственным распорядителям и получателям бюджетных средств и исполняет соответствующую часть бюджета;

- вносит предложения по формированию и изменению лимитов бюджетных обязательств;

- вносит предложения по формированию и изменению сводной бюджетной росписи;

- определяет порядок утверждения бюджетных смет подведомственных бюджетных учреждений;

- формирует государственные (муниципальные) задания; 

- обеспечивает контроль за соблюдением получателями субвенций, межбюджетных субсидий и иных субсидий, определенных настоящим Кодексом, условий, установленных при их предоставлении; 

- организует и осуществляет ведомственный финансовый контроль в сфере своей деятельности;

- формирует бюджетную отчетность главного распорядителя бюджетных средств.

Распорядитель бюджетных средств (распорядитель средств соответствующего бюджета) (ст. 159 БК РФ) - орган государственной власти (государственный орган), орган управления государственным внебюджетным фондом, орган местного самоуправления, орган местной администрации, бюджетное учреждение, имеющие право распределять бюджетные ассигнования и лимиты бюджетных обязательств между подведомственными распорядителями и (или) получателями бюджетных средств.

Распорядитель: 

-осуществляет планирование соответствующих расходов бюджета;

-распределяет бюджетные ассигнования, лимиты бюджетных обязательств по подведомственным распорядителям и (или) получателям бюджетных средств и исполняет соответствующую часть бюджета;

-вносит предложения главному распорядителю бюджетных средств, в ведении которого находится, по формированию и изменению бюджетной росписи;

- в случае и порядке, установленных соответствующим главным распорядителем бюджетных средств, осуществляет отдельные бюджетные полномочия главного распорядителя бюджетных средств, в ведении которого находится.

Получатель бюджетных средств (получатель средств соответствующего бюджета) (ст.162 БК РФ)- орган государственной власти (государственный орган), орган управления государственным внебюджетным фондом, орган местного самоуправления, орган местной администрации, находящееся в ведении главного распорядителя (распорядителя) бюджетных средств бюджетное учреждение, имеющие право на принятие и (или) исполнение бюджетных обязательств за счет средств соответствующего бюджета.

Бюджетное учреждение - государственное (муниципальное) учреждение, финансовое обеспечение выполнения функций которого, в том числе по оказанию государственных (муниципальных) услуг физическим и юридическим лицам в соответствии с государственным (муниципальным) заданием, осуществляется за счет средств соответствующего бюджета на основе бюджетной сметы.

Бюджетная  смета - документ, устанавливающий в соответствии с классификацией расходов бюджетов лимиты бюджетных обязательств бюджетного учреждения.

Бюджетное учреждение осуществляет операции с бюджетными средствами через лицевые счета. Операции  по расходованию бюджетных средств осуществляются в соответствии с бюджетной сметой. 

Дефицит и профицит бюджета. Резервный фонд и Фонд национального благосостояния  
(ст. 92, 94- 96 БК РФ)

Профицит бюджета - превышение доходов бюджета над его расходами.  Дефицит бюджета - превышение расходов бюджета над его доходами.

Дефицит федерального бюджета, утвержденный федеральным законом о федеральном бюджете на очередной финансовый год и плановый период, не может превышать размер ненефтегазового дефицита федерального бюджета.

Кредиты Центрального банка Российской Федерации, а также приобретение Центральным банком Российской Федерации государственных ценных бумаг Российской Федерации при их размещении не могут быть источниками финансирования дефицита федерального бюджета.

В соответствии со статьей  966 нефтегазовые доходы федерального бюджета используются для финансового обеспечения нефтегазового трансферта, а также для формирования Резервного фонда и Фонда будущих поколений. 

К нефтегазовым доходам федерального бюджета относятся доходы федерального бюджета от уплаты:

-налога на добычу полезных ископаемых в виде углеводородного сырья (нефть, газ горючий природный из всех видов месторождений углеводородного сырья, газовый конденсат из всех видов месторождений углеводородного сырья);

-вывозных таможенных пошлин на нефть сырую; 

-вывозных таможенных пошлин на газ природный;

-вывозных таможенных пошлин на товары, выработанные из нефти.

 Ненефтегазовый дефицит федерального бюджета (статья 967) представляет собой разницу между объемом доходов федерального бюджета без учета нефтегазовых доходов федерального бюджета и доходов от управления средствами Резервного фонда и Фонда будущих поколений и общим объемом расходов федерального бюджета в соответствующем финансовом году. 

Ненефтегазовый дефицит федерального бюджета не может превышать 4,7 процента прогнозируемого в соответствующем финансовом году валового внутреннего продукта, указанного в федеральном законе о федеральном бюджете на очередной финансовый год и плановый период. 

Дефицит бюджета субъекта Российской Федерации не должен превышать 15 процентов утвержденного общего годового объема доходов бюджета субъекта Российской Федерации без учета утвержденного объема безвозмездных поступлений.

 В случае утверждения законом субъекта Российской Федерации о бюджете в составе источников финансирования дефицита бюджета субъекта Российской Федерации поступлений от продажи акций и иных форм участия в капитале, находящихся в собственности субъекта Российской Федерации, и снижения остатков средств на счетах по учету средств бюджета субъекта Российской Федерации дефицит бюджета субъекта Российской Федерации может превысить ограничения, установленные настоящим пунктом, в пределах суммы указанных поступлений и снижения остатков средств на счетах по учету средств бюджета субъекта Российской Федерации.

  Дефицит местного бюджета не должен превышать 10 процентов утвержденного общего годового объема доходов местного бюджета без учета утвержденного объема безвозмездных поступлений и (или) поступлений налоговых доходов по дополнительным нормативам отчислений.

 В случае утверждения муниципальным правовым актом представительного органа муниципального образования о бюджете в составе источников финансирования дефицита местного бюджета поступлений от продажи акций и иных форм участия в капитале, находящихся в собственности муниципального образования, и снижения остатков средств на счетах по учету средств местного бюджета дефицит местного бюджета может превысить ограничения, установленные настоящим пунктом, в пределах суммы указанных поступлений и снижения остатков средств на счетах по учету средств местного бюджета.

 Кредиты Центрального банка Российской Федерации, а также приобретение Центральным банком Российской Федерации государственных ценных бумаг субъектов Российской Федерации, муниципальных ценных бумаг при их размещении не могут быть источниками финансирования дефицита соответствующего бюджета.

Источники финансирования дефицита федерального бюджета

В состав источников внутреннего финансирования дефицита федерального бюджета включаются:

-разница между средствами, поступившими от размещения государственных ценных бумаг Российской Федерации, номинальная стоимость которых указана в валюте Российской Федерации, и средствами, направленными на их погашение;

-разница между средствами, полученными от возврата бюджетных кредитов за счет средств целевых иностранных кредитов (заимствований), предоставленных внутри страны, и суммой предоставленных внутри страны бюджетных кредитов за счет средств целевых иностранных кредитов (заимствований);

-разница между средствами, полученными от возврата предоставленных внутри страны прочих бюджетных кредитов (ссуд), и суммой предоставленных внутри страны прочих бюджетных кредитов;

-разница между полученными и погашенными Российской Федерацией в валюте Российской Федерации бюджетными кредитами, предоставленными федеральному бюджету другими бюджетами бюджетной системы Российской Федерации;

-разница между полученными и погашенными Российской Федерацией в валюте Российской Федерации кредитами кредитных организаций;

-разница между полученными и погашенными Российской Федерацией в валюте Российской Федерации кредитами международных финансовых организаций;

-изменение остатков средств на счетах по учету средств федерального бюджета в течение соответствующего финансового года;

-иные источники внутреннего финансирования дефицита федерального бюджета.

В состав источников внешнего финансирования дефицита федерального бюджета включаются:

-разница между средствами, поступившими от размещения государственных займов, которые осуществляются путем выпуска государственных ценных бумаг от имени Российской Федерации и номинальная стоимость которых указана в иностранной валюте, и средствами, направленными на их погашение;

-разница между полученными и погашенными Российской Федерацией в иностранной валюте кредитами иностранных государств, включая целевые иностранные кредиты (заимствования), с учетом средств, перечисленных из федерального бюджета российским поставщикам товаров и (или) услуг на экспорт в счет погашения государственного внешнего долга Российской Федерации, международных финансовых организаций, иных субъектов международного права и иностранных юридических лиц; 

-разница между полученными и погашенными Российской Федерацией в иностранной валюте кредитами кредитных организаций.

Утвержденный федеральным законом о федеральном бюджете на очередной финансовый год и плановый период общий объем источников финансирования дефицита федерального бюджета, не связанных с использованием средств Резервного фонда, не может превышать 1 процент прогнозируемого ВВП, указанного в федеральном законе о федеральном бюджете на очередной финансовый год и плановый период.

Указанное ограничение может быть превышено на сумму бюджетных ассигнований Инвестиционного фонда Российской Федерации, не использованных в отчетном финансовом году.

 Ненефтегазовый дефицит федерального бюджета финансируется за счет нефтегазового трансферта и источников финансирования дефицита федерального бюджета.

Нефтегазовый трансферт представляет собой часть средств федерального бюджета, используемых для финансирования ненефтегазового дефицита федерального бюджета за счет нефтегазовых доходов федерального бюджета и средств Резервного фонда. 

Величина нефтегазового трансферта на соответствующий финансовый год утверждается федеральным законом о федеральном бюджете на очередной финансовый год и плановый период в абсолютном размере, исчисленном как 3,7 процента прогнозируемого на соответствующий год объема валового внутреннего продукта, указанного в федеральном законе о федеральном бюджете на очередной финансовый год и плановый период. 

Источники финансирования дефицита бюджета субъекта Российской Федерации

В состав источников внутреннего финансирования дефицита бюджета субъекта Российской Федерации включаются:

-разница между средствами, поступившими от размещения государственных ценных бумаг субъекта Российской Федерации, номинальная стоимость которых указана в валюте Российской Федерации, и средствами, направленными на их погашение;

-разница между полученными и погашенными субъектом Российской Федерации в валюте Российской Федерации кредитами кредитных организаций; 

-разница между полученными и погашенными субъектом Российской Федерации в валюте Российской Федерации бюджетными кредитами, предоставленными бюджету субъекта Российской Федерации другими бюджетами бюджетной системы Российской Федерации;

-разница между полученными и погашенными субъектом Российской Федерации в иностранной валюте бюджетными кредитами, предоставленными Российской Федерацией в рамках использования целевых иностранных кредитов (заимствований);

-разница между полученными и погашенными субъектом Российской Федерации в валюте Российской Федерации кредитами международных финансовых организаций; 

-изменение остатков средств на счетах по учету средств бюджета субъекта Российской Федерации в течение соответствующего финансового года;

-иные источники внутреннего финансирования дефицита бюджета субъекта Российской Федерации.

В состав источников внешнего финансирования дефицита бюджета субъекта Российской Федерации включаются:

-разница между средствами, поступившими от размещения государственных ценных бумаг субъекта Российской Федерации, номинальная стоимость которых указана в иностранной валюте, и средствами, направленными на их погашение;

-разница между полученными и погашенными субъектом Российской Федерации кредитами иностранных банков в иностранной валюте;

-иные источники внешнего финансирования дефицита бюджета субъекта Российской Федерации.

Остатки средств бюджета субъекта Российской Федерации на начало текущего финансового года в объеме, определяемом законом субъекта Российской Федерации, могут направляться в текущем финансовом году на покрытие временных кассовых разрывов.

Источники финансирования дефицита местного бюджета

В состав источников внутреннего финансирования дефицита местного бюджета включаются:

-разница между средствами, поступившими от размещения муниципальных ценных бумаг, номинальная стоимость которых указана в валюте Российской Федерации, и средствами, направленными на их погашение;

-разница между полученными и погашенными муниципальным образованием кредитами кредитных организаций в валюте Российской Федерации;

-разница между полученными и погашенными муниципальным образованием в валюте Российской Федерации бюджетными кредитами, предоставленными местному бюджету другими бюджетами бюджетной системы Российской Федерации;

-разница между полученными в иностранной валюте от Российской Федерации и погашенными муниципальным образованием бюджетными кредитами, предоставленными в рамках использования целевых иностранных кредитов (заимствований);

-изменение остатков средств на счетах по учету средств местного бюджета в течение соответствующего финансового года;

-иные источники внутреннего финансирования дефицита местного бюджета.

Остатки средств местного бюджета на начало текущего финансового года в объеме, определяемом правовым актом представительного органа муниципального образования, могут направляться в текущем финансовом году на покрытие временных кассовых разрывов.

С 2008 г. Стабилизационный фонд разделен на Резервный фонд и Фонд будущих поколений (Фонд национального благосостояния с 1.02.2008) (статьи 969  и 9610   БК РФ.) В Стабилизационный фонд направлялись средства, которые страна получала от высоких цен на нефть на мировом рынке.  
Резервный фонд является частью средств федерального бюджета. Фонд призван обеспечивать выполнение государством своих расходных обязательств в случае снижения поступлений нефтегазовых доходов в федеральный бюджет.

Резервный фонд способствует стабильности экономического развития страны, уменьшая инфляционное давление и снижая зависимость национальной экономики от колебаний поступлений от экспорта невозобновляемых природных ресурсов.

Резервный фонд фактически заменил собой Стабилизационный фонд РФ. В отличие от Стабилизационного фонда РФ помимо доходов федерального бюджета от добычи и экспорта нефти источниками формирования Резервного фонда также являются доходы федерального бюджета от добычи и экспорта газа. 

Максимальный размер Резервного фонда закреплен на уровне 10 % прогнозируемого на соответствующий финансовый год объема валового внутреннего продукта Российской Федерации, что является гарантией исполнения расходов федерального бюджета в течение трех лет при снижении мировых цен на энергоресурсы. Указанный временной горизонт связан с трехлетним периодом бюджетного планирования и необходимостью адаптации бюджетной политики к изменяющимся внешнеэкономическим условиям. 

Резервный фонд формируется за счет: 

-нефтегазовых доходов федерального бюджета в объеме, превышающем утвержденную на соответствующий финансовый год величину нефтегазового трансферта при условии, что накопленный объем Резервного фонда не превышает его нормативной величины; 

-доходов от управления средствами Резервного фонда.

После формирования нефтегазового трансферта в полном объеме нефтегазовые доходы поступают в Резервный фонд. Объем нефтегазового трансферта установлен в процентах от прогнозируемого на соответствующий год объема валового внутреннего продукта:

- в 2008 году - 6,1 %;

- в 2009 году - 5,5 %;

- в 2010 году - 4,5 %;

- начиная с 2011 года и далее – 3,7 %.

 После наполнения Резервного фонда до указанного размера (10% ВВП) нефтегазовые доходы направляются в Фонд национального благосостояния. 

Фонд национального благосостояния является частью средств федерального бюджета. Фонд призван стать частью устойчивого механизма пенсионного обеспечения граждан Российской Федерации на длительную перспективу. Целями Фонда национального благосостояния являются  обеспечение софинансирования добровольных пенсионных накоплений граждан Российской Федерации и обеспечение сбалансированности (покрытие дефицита) бюджета Пенсионного фонда Российской Федерации.

Фонд национального благосостояния формируется за счет:

-нефтегазовых доходов федерального бюджета в объеме, превышающем утвержденный на соответствующий финансовый год объем нефтегазового трансферта, в случае, если накопленный объем средств Резервного фонда достигает (превышает) его нормативную величину;

-доходов от управления средствами Фонда национального благосостояния. 

Управление средствами Резервного фонда и Фонда национального благосостояния осуществляется Министерством финансов Российской Федерации в порядке, установленном Правительством Российской Федерации.
Разделение Стабфонда на две части было необходимо для того, чтобы повысить доходность его инвестиций. Средства Резервного фонда консервативно вкладываются в валюты других стран. Фонд национального благосостояния занимается портфельными инвестициями и не будет покупать стратегических портфелей акций.
Законом  «О дополнительных мерах по поддержке финансовой системы России» разрешено разместить средства Фонда национального благосостояния в размере до 450 млрд. рублей во Внешэкономбанке до 2020 года. Средства будут размещены на депозите на срок до 31 декабря 2019 года под 7% годовых. Внешэкономбанк также получает по закону право выдавать российским банкам субординированные кредиты без обеспечения под 8% годовых на срок до 31 декабря 2019 года.

Понятие  бюджетной системы и принципы ее функционирования 
Напомним, что статья 6 БК РФ   дает определение    бюджетной системы Российской Федерации – это основанная на экономических отношениях и государственном устройстве Российской Федерации, регулируемая законодательством Российской Федерации совокупность федерального бюджета, бюджетов субъектов Российской Федерации, местных бюджетов и бюджетов государственных внебюджетных фондов.

     К бюджетам бюджетной системы Российской Федерации относятся (ст. 10 БК РФ): 

· федеральный бюджет и бюджеты государственных внебюджетных фондов; 

· бюджеты субъектов Российской Федерации и бюджеты территориальных государственных внебюджетных фондов;

· местные бюджеты, в том числе: 

 - бюджеты муниципальных районов,

 - бюджеты городских округов,

 - бюджеты внутригородских муниципальных образований городов федерального значения Москвы и Санкт-Петербурга; 

 - бюджеты городских и сельских поселений.

Принципы функционирования  бюджетной системы (гл. 5 БК РФ)

1. Единство бюджетной системы РФ (ст. 29 БК РФ) – единство бюджетного законодательства Российской Федерации, принципов организации и функционирования бюджетной системы Российской Федерации, форм документации и бюджетной отчетности, бюджетной классификации бюджетной системы Российской Федерации, санкций за нарушение бюджетного законодательства Российской Федерации, единый порядок установления и исполнения расходных обязательств, формирования доходов и осуществления расходов бюджетов бюджетной системы Российской Федерации, ведения бюджетного учета и составления бюджетной отчетности бюджетов бюджетной системы Российской Федерации и бюджетных учреждений, единство порядка исполнения судебных актов по обращению взыскания на средства бюджетов бюджетной системы Российской Федерации; 
2. Разграничение доходов и расходов между уровнями бюджетной системы РФ (ст. 30 БК РФ) -      закрепление в соответствии с законодательством Российской Федерации доходов, расходов и источников финансирования дефицитов бюджетов за бюджетами бюджетной системы Российской Федерации, а также определение полномочий органов государственной власти (органов местного самоуправления) и органов управления государственными внебюджетными фондами по формированию доходов бюджетов, источников финансирования дефицитов бюджетов и установлению и исполнению расходных обязательств публично-правовых образований.

Органы государственной власти (органы местного самоуправления) и органы управления государственными внебюджетными фондами не вправе налагать на юридические и физические лица, не предусмотренные законодательством Российской Федерации финансовые и иные обязательства по обеспечению выполнения своих полномочий. 

3. Самостоятельность бюджетов (ст. 31 БК РФ) означает:

· право и обязанность органов государственной власти и органов местного самоуправления самостоятельно обеспечивать сбалансированность соответствующих бюджетов и эффективность использования бюджетных средств;

· право и обязанность органов государственной власти и органов местного самоуправления самостоятельно осуществлять бюджетный процесс, за исключением случаев, предусмотренных настоящим Кодексом;

· право органов государственной власти и органов местного самоуправления устанавливать в соответствии с законодательством Российской Федерации о налогах и сборах налоги и сборы, доходы от которых подлежат зачислению в соответствующие бюджеты бюджетной системы Российской Федерации;

· право органов государственной власти и органов местного самоуправления в соответствии с настоящим Кодексом самостоятельно определять формы и направления расходования средств бюджетов (за исключением расходов, финансовое обеспечение которых осуществляется за счет межбюджетных субсидий и субвенций из других бюджетов бюджетной системы Российской Федерации);

· недопустимость установления расходных обязательств, подлежащих исполнению за счет доходов и источников финансирования дефицитов других бюджетов бюджетной системы Российской Федерации, а также расходных обязательств, подлежащих исполнению одновременно за счет средств двух и более бюджетов бюджетной системы Российской Федерации, за счет средств консолидированных бюджетов или без определения бюджета, за счет средств которого должно осуществляться исполнение соответствующих расходных обязательств;

· право органов государственной власти и органов местного самоуправления предоставлять средства из бюджета на исполнение расходных обязательств, устанавливаемых иными органами государственной власти и органами местного самоуправления, исключительно в форме межбюджетных трансфертов; 

· недопустимость введения в действие в течение текущего финансового года органами государственной власти и органами местного самоуправления изменений бюджетного законодательства Российской Федерации и (или) законодательства о налогах и сборах, законодательства о других обязательных платежах, приводящих к увеличению расходов и (или) снижению доходов других бюджетов бюджетной системы Российской Федерации без внесения изменений в законы (решения) о соответствующих бюджетах, предусматривающих компенсацию увеличения расходов, снижения доходов;

· недопустимость изъятия дополнительных доходов, экономии по расходам бюджетов, полученных в результате эффективного исполнения бюджетов.

4. Равенство бюджетных прав субъектов Российской Федерации, муниципальных образований (ст. 31.1. БК РФ)  - определение бюджетных полномочий органов государственной власти субъектов Российской Федерации и органов местного самоуправления, установление и исполнение расходных обязательств, формирование налоговых и неналоговых доходов бюджетов субъектов Российской Федерации и местных бюджетов, определение объема, форм и порядка предоставления межбюджетных трансфертов в соответствии с едиными принципами и требованиями, установленными настоящим Кодексом.

Договоры и соглашения между органами государственной власти Российской Федерации и органами государственной власти субъектов Российской Федерации, органами государственной власти и органами местного самоуправления, не соответствующие настоящему Кодексу, являются недействительными.

5. Полнота отражения доходов и расходов бюджетов, бюджетов  государственных внебюджетных фондов (ст. 32 БК РФ) - все доходы, расходы и источники финансирования дефицитов бюджетов в обязательном порядке и в полном объеме отражаются в соответствующих бюджетах.

6. Сбалансированность бюджета (ст. 33 БК РФ) – объем предусмотренных бюджетом расходов должен соответствовать суммарному объему доходов бюджета и поступлений   источников финансирования его дефицита, уменьшенных на суммы выплат из бюджета, связанных с источниками финансирования дефицита бюджета и изменением остатков на счетах по учету средств бюджетов.

При составлении, утверждении и исполнении бюджета уполномоченные органы должны исходить из необходимости минимизации размера дефицита бюджета.

7. Результативность и эффективность использования бюджетных средств  (ст. 34 БК РФ)– при составлении и исполнении бюджетов участники бюджетного процесса в рамках установленных им бюджетных полномочий должны исходить из необходимости достижения заданных результатов с использованием наименьшего объема средств или достижения наилучшего результата с использованием определенного бюджетом объема средств.

8. Общее (совокупное) покрытие расходов бюджетов (ст. 35 БК РФ) – расходы бюджета не могут быть увязаны с определенными доходами бюджета и источниками финансирования дефицита бюджета, если иное не предусмотрено законом (решением) о бюджете в части, касающейся:

· субвенций и субсидий, полученных из других бюджетов бюджетной системы Российской Федерации; 

· средств целевых иностранных кредитов (заимствований); 

· добровольных взносов, пожертвований, средств самообложения граждан;

· расходов бюджета, осуществляемых в соответствии с международными договорами (соглашениями) с участием Российской Федерации; 

· расходов бюджета, осуществляемых за пределами территории Российской Федерации;

· отдельных видов неналоговых доходов, предлагаемых к введению (отражению в бюджете) начиная с очередного финансового года.

9.  Прозрачность (открытость) (ст. 36 БК РФ) означает:

· обязательное опубликование в средствах массовой информации утвержденных бюджетов и отчетов об их исполнении, полноту представления информации о ходе исполнения бюджетов, а также доступность иных сведений о бюджетах по решению законодательных (представительных) органов государственной власти, представительных органов муниципальных образований; 

· обязательную открытость для общества и средств массовой информации проектов бюджетов, внесенных в законодательные (представительные) органы государственной власти (представительные органы муниципальных образований), процедур рассмотрения и принятия решений по проектам бюджетов, в том числе по вопросам, вызывающим разногласия либо внутри законодательного (представительного) органа государственной власти (представительного органа муниципального образования), либо между законодательным (представительным) органом государственной власти (представительным органом муниципального образования) и исполнительным органом государственной власти (местной администрацией);

· стабильность и (или) преемственность бюджетной классификации Российской Федерации, а также обеспечение сопоставимости показателей бюджета отчетного, текущего и очередного финансового года (очередного финансового года и планового периода).

Секретные статьи могут утверждаться только в составе федерального бюджета

10. Достоверность бюджета (ст. 37 БК РФ)  - надежность показателей прогноза социально-экономического развития соответствующей территории и реалистичность расчета доходов и расходов бюджета.

11. Адресность и целевой характер бюджетных средств (ст. 38 БК РФ) – бюджетные ассигнования и лимиты бюджетных обязательств доводятся до конкретных получателей бюджетных средств с указанием цели их использования.

12. Подведомственность расходов бюджетов (ст. 38.1 БК РФ)  -  получатели бюджетных средств вправе получать бюджетные ассигнования и лимиты бюджетных обязательств только от главного распорядителя (распорядителя) бюджетных средств, в ведении которого они находятся. 

Главные распорядители (распорядители) бюджетных средств не вправе распределять бюджетные ассигнования и лимиты бюджетных обязательств распорядителям и получателям бюджетных средств, не включенным в перечень подведомственных им распорядителей и получателей бюджетных средств в соответствии со статьей 158 БК РФ. 

Распорядитель и получатель бюджетных средств могут быть включены в перечень подведомственных распорядителей и получателей бюджетных средств только одного главного распорядителя бюджетных средств.

Подведомственность получателя бюджетных средств главному распорядителю (распорядителю) бюджетных средств возникает в силу закона, нормативного правового акта Президента Российской Федерации, Правительства Российской Федерации, высшего исполнительного органа государственной власти субъекта Российской Федерации, местной администрации, а также в силу создания организации - получателя бюджетных средств как учреждения главным распорядителем бюджетных средств от имени соответственно Российской Федерации, субъекта Российской Федерации, муниципального образования.

13.  Единство кассы (ст. 38.2 БК РФ) -   зачисление всех кассовых поступлений и осуществление всех кассовых выплат с единого счета бюджета, за исключением операций по исполнению бюджетов, осуществляемых в соответствии с нормативными правовыми актами органов государственной власти Российской Федерации, органов государственной власти субъектов Российской Федерации, муниципальными правовыми актами органов местного самоуправления за пределами территории соответственно Российской Федерации, субъекта Российской Федерации, муниципального образования, а также операций, осуществляемых в соответствии с валютным законодательством Российской Федерации. 

Бюджетный федерализм (межбюджетные отношения)

В соответствии со ст. 6 БК РФ межбюджетные отношения – это взаимоотношения между публично-правовыми образованиями по вопросам регулирования бюджетных правоотношений, организации и осуществления бюджетного процесса.

Поясним, что статья 1 БК РФ к бюджетным правоотношениям относит:

 - отношения, возникающие между субъектами бюджетных правоотношений в процессе формирования доходов и осуществления расходов бюджетов   бюджетной системы Российской Федерации, осуществления государственных и муниципальных заимствований, регулирования государственного и муниципального долга;

 - отношения, возникающие между субъектами бюджетных правоотношений в процессе составления и рассмотрения проектов бюджетов бюджетной системы Российской Федерации, утверждения и исполнения бюджетов всех уровней бюджетной системы Российской Федерации, контроля за их исполнением, осуществления бюджетного учета, составления, рассмотрения и утверждения бюджетной отчетности.

Бюджетные правоотношения осуществляются на основе      бюджетных полномочий органов государственной власти (органов местного самоуправления) – это установленные Бюджетным кодексом и принятыми в соответствии с ним правовыми актами, регулирующими бюджетные правоотношения, права и обязанности органов государственной власти (органов местного самоуправления) и иных участников бюджетного процесса по регулированию бюджетных правоотношений, организации и осуществлению бюджетного процесса.

Формирование межбюджетных отношений непосредственно связано с реформой местного самоуправления.  Необходимость проведения реформы местного самоуправления была подтверждена в результате анализа полномочий уровней публичной власти. Основными целями проведения реформы являлись:

· приближение органов местного самоуправления к населению;

· создание условий для эффективного обеспечения граждан общественно значимыми услугами.

Перераспределение полномочий между уровнями публичной власти осуществлялось на основе следующих концептуальных установок: 

1. На федеральном уровне закрепляется большинство регулятивных и контрольных полномочий по предметам ведения РФ  и субъектов РФ.

2. Исполнительно-распорядительные полномочия по предметам совместного ведения должны быть децентрализованы.

3. Исполнение части полномочий собственного ведения РФ может быть передано в форме федерального закона субъектам РФ.

4. На федеральном уровне должны регулироваться вопросы организации и деятельности местного самоуправления, которые требуют максимальной унификации в пределах всей РФ и обеспечивают гарантии прав граждан на участие в местном самоуправлении и ответственность органов и должностных лиц местного самоуправления перед государством, населением, юридическими и физическими лицами.

5. На региональном уровне должны регулироваться вопросы, которые требуют унификации в пределах субъекта РФ.

6. На местном уровне должны регулироваться только те вопросы, которые отражают местные условия и особенности.

Реформирование распределения полномочий между уровнями публичной власти в отношении местного самоуправления в соответствии с поставленными целями приближения органов местного самоуправления к населению привело к необходимости принятия новой редакции федерального закона от 6 октября 2003 года № 131-ФЗ «Об общих принципах организации местного самоуправления в Российской Федерации» (в ред. от 29.12.2006 № 258-ФЗ).

Одним из основных   закона   является организация местного самоуправления во всех субъектах Российской Федерации на основе двух типов муниципальных образований: городских и сельских поселений, муниципальных районов. Территориально муниципальный район состоит из городских и сельских муниципальных образований (городских и сельских поселений). Сфера полномочий по решению вопросов местного значения между муниципальным районом и входящими в его состав городскими и сельскими поселениями разграничивается на федеральном уровне. Муниципальный район выполняет функции межпоселенческого характера. 

Положения федерального закона о двухтиповой (двухуровневой) территориальной организации местного самоуправления включают в себя следующие требования:

- местное самоуправление во всех субъектах Российской Федерации осуществляется на двух уровнях: первый уровень – городские  и сельские поселения; второй уровень - муниципальные районы;

- все городские и сельские поселения административно и территориально входят в состав района;

- как исключение, городским поселениям может быть придан статус городского округа, полномочия которого составляют в совокупности полномочия городского поселения и муниципального района;

- городской округ административно не входит в состав района, хотя географически (территориально) и расположен в границах района, поскольку  законом наделяется полномочиями как городского поселения, так и муниципального района;

- в городских поселениях не могут находиться другие муниципальные образования;

- об обязательности образования самостоятельных органов местного самоуправления муниципального района и административного центра муниципального района (о недопустимости исполнения полномочий муниципального района органами местного самоуправления городских и сельских поселений, являющихся административными центрами муниципальных районов – совмещения полномочий);

- не допустимость образования территории муниципального образования из отдельных территориально не связанных друг с другом частей.

В статье второй закона № 131 даны понятия городского и сельского поселения. Так, сельское поселение - один или несколько объединенных общей территорией сельских населенных пунктов (поселков, сел, станиц, деревень, хуторов, кишлаков, аулов и других сельских населенных пунктов), в которых местное самоуправление осуществляется населением непосредственно и (или) через выборные и иные органы местного самоуправления; городское поселение - город или поселок, в которых местное самоуправление осуществляется населением непосредственно и (или) через выборные и иные органы местного самоуправления.

В результате реформы по данным Министерства регионального развития общее число муниципальных образований в Российской Федерации составило 24 510, из них муниципальных районов – 1819, городских округов 520, городских поселений – 1823, сельских поселений – 20 112.

Существенное сокращение численности муниципальных образований произошло за счет объединения нескольких территориальных единиц и наделения их статусом одного муниципального образования. Объединение территориальных единиц произошло в основном на уровне сельских поселений преимущественно в субъектах Российской Федерации, имевших территориальную организацию местного самоуправления на районном уровне. 

По новому закону в каждом муниципальном образовании, начиная с поселения, должны существовать представительные органы самоуправления то есть парламент, исполнительные органы – местная администрация и глава муниципалитета, который избирается или назначается на должность в соответствии с уставом муниципального образования. Кроме того, в каждом муниципальном образовании, даже с населением 1000 человек, должен быть свой контрольный орган и своя центрально-избирательная комиссия. 

Реформа местного самоуправления подтвердила  хроническую недостаточность финансового обеспечения местного уровня публичной власти. С 90-х годов неуклонно происходило сокращение доли доходов местных бюджетов в консолидированном бюджете Российской Федерации с 28% до 22%. 

В то же время доля расходов местных бюджетов в консолидированном бюджете Российской Федерации не опускалась ниже 28%, в отдельные годы поднималась почти до 32%. Сле​дует отметить, что в расходах консолидированного бюджета Российской Федерации на жилищно-коммунальное хозяйство средства местных бюджетов составляют 70%, на образование — 67% (на дошкольное воспитание — 83%, начальное и общее среднее образование — 87%), на здравоохранение и физическую культуру — 55%, социальную политику — 49%, культуру и искусство — 45%. При этом и на федеральном, и на региональном уровнях, напротив, бюджетные доходы превышали расходы. 

На федеральном уровне соотношение доходов и расходов составляло 51 и 49%, на региональном - 27 и 22%. Указанные тенденции привели к тому, что бюджет каждого второго города и района стал дефицитным.  

Новый перечень вопросов местного значения, первоначально установленный Федеральным законом № 131-ФЗ от 6 октября 2003 года, существенно сузил возможности местной власти по управлению финансовыми средствами, поскольку в результате реформы объем местных бюджетов сократился на одну треть при значительном сокращении собственных налоговых источников.  

В  бюджетное законодательство были введены новые институты «расходных обязательств» и «бюджетных обязательств» органов публичной власти.

Так, в соответствии со ст. 6 БК РФ расходные обязательства - обусловленные законом, иным нормативным правовым актом, договором или соглашением обязанности публично-правового образования (Российской Федерации, субъекта Российской Федерации, муниципального образования) или действующего от его имени бюджетного учреждения предоставить физическому или юридическому лицу, иному публично-правовому образованию, субъекту международного права средства из соответствующего бюджета.

Бюджетные обязательства - расходные обязательства, подлежащие исполнению в соответствующем финансовом году.

В результате реформирования бюджетной системы, по оценкам Конгресса муниципальных образований РФ, местные бюджеты потеряли в качестве доходных источников, гарантированных ранее федеральными законами:

-  50% налога на имущество юридических лиц, 

- 2% налога на прибыль,

 - акцизы,

 - с 50 до 40% снизилась доля налога на доходы физических лиц, закрепляемая за местным самоуправлением. 

По разным типам муниципальных образований  не будет хватать от 40 до 60% необходимых финансовых средств.

Межбюджетные трансферты (ст. 6 БК РФ) - средства, предоставляемые одним бюджетом бюджетной системы Российской Федерации другому бюджету бюджетной системы Российской Федерации.

В соответствии со статьей 129 БК РФ существуют следующие  формы межбюджетных трансфертов, предоставляемых из федерального бюджета: 

-дотации на выравнивание бюджетной обеспеченности субъектов Российской Федерации;

-субсидии бюджетам субъектов Российской Федерации;

-субвенции бюджетам субъектов Российской Федерации;

-иные межбюджетные трансферты бюджетам субъектов Российской Федерации;

-межбюджетные трансферты бюджетам государственных внебюджетных фондов.  

Дотации - межбюджетные трансферты, предоставляемые на безвозмездной и безвозвратной основе без установления направлений и (или) условий их использования. Дотации на выравнивание бюджетной обеспеченности субъектов Российской Федерации образуют Федеральный фонд финансовой поддержки субъектов Российской Федерации;

Субвенции - межбюджетные трансферты, предоставляемые бюджетам субъектов Российской Федерации в целях финансового обеспечения расходных обязательств субъектов Российской Федерации и (или) муниципальных образований, возникающих при выполнении полномочий Российской Федерации, переданных для осуществления органам государственной власти субъектов Российской Федерации и (или) органам местного самоуправления в установленном порядке. 

Совокупность субвенций бюджетам субъектов Российской Федерации из федерального бюджета образует Федеральный фонд компенсаций;

Субсидии - межбюджетные трансферты, предоставляемые бюджетам субъектов Российской Федерации в целях софинансирования расходных обязательств, возникающих при выполнении полномочий органов государственной власти субъектов Российской Федерации по предметам ведения субъектов Российской Федерации и предметам совместного ведения Российской Федерации и субъектов Российской Федерации, и расходных обязательств по выполнению полномочий органов местного самоуправления по вопросам местного значения. 

Условия предоставления межбюджетных трансфертов (ст. 130 БК РФ)

1. Межбюджетные трансферты из федерального бюджета (за исключением субвенций) предоставляются при условии соблюдения органами государственной власти субъектов Российской Федерации бюджетного законодательства  и законодательства о налогах и сборах Российской Федерации.

2. Субъекты Российской Федерации, в бюджетах которых расчетная доля межбюджетных трансфертов из федерального бюджета (за исключением субвенций) в течение двух из трех последних отчетных финансовых лет превышала 5 процентов объема собственных доходов консолидированного бюджета субъекта Российской Федерации, не имеют права заключать соглашения о кассовом обслуживании исполнения бюджета субъекта Российской Федерации, бюджетов территориальных государственных внебюджетных фондов и бюджетов входящих в его состав муниципальных образований исполнительным органом государственной власти субъекта Российской Федерации
3. Субъекты Российской Федерации, в бюджетах которых доля межбюджетных трансфертов из федерального бюджета (за исключением субвенций) в течение двух из трех последних отчетных финансовых лет превышала 20 процентов объема собственных доходов консолидированного бюджета субъекта Российской Федерации, не имеют права:

- устанавливать и исполнять расходные обязательства, не связанные с решением вопросов, отнесенных Конституцией Российской Федерации и федеральными законами к полномочиям органов государственной власти субъектов Российской Федерации;

- превышать установленные Правительством Российской Федерации нормативы формирования расходов на оплату труда государственных гражданских служащих субъекта Российской Федерации и (или) содержание органов государственной власти субъекта Российской Федерации. 

В субъектах Российской Федерации, в бюджетах которых доля межбюджетных трансфертов (за исключением субвенций) из федерального бюджета в течение двух из трех последних отчетных финансовых лет превышала 60 процентов объема собственных доходов консолидированного бюджета субъекта Российской Федерации, осуществляются следующие дополнительные меры:

- подписание соглашений с Министерством финансов Российской Федерации о мерах по повышению эффективности использования бюджетных средств и увеличению поступлений налоговых и неналоговых доходов бюджета субъекта Российской Федерации;

- организация исполнения бюджета субъекта Российской Федерации с открытием и ведением лицевых счетов главным распорядителям, распорядителям, получателям средств бюджета субъекта Российской Федерации и главным администраторам (администраторам) источников финансирования дефицита бюджета субъекта Российской Федерации в органах Федерального казначейства;

- представление финансовым органом субъекта Российской Федерации в Министерство финансов Российской Федерации в установленном им порядке документов и материалов, необходимых для подготовки заключения о соответствии требованиям бюджетного законодательства Российской Федерации внесенного в законодательный (представительный) орган субъекта Российской Федерации проекта бюджета субъекта Российской Федерации на очередной финансовый год (на очередной финансовый год и плановый период);

- проведение ежегодной внешней проверки годового отчета об исполнении бюджета субъекта Российской Федерации Счетной палатой Российской Федерации или Федеральной службой финансово-бюджетного надзора;

- иные меры, установленные федеральными законами.

4. При несоблюдении органами государственной власти субъектов Российской Федерации условий предоставления межбюджетных трансфертов из федерального бюджета, определенных бюджетным законодательством Российской Федерации,  Министерство финансов Российской Федерации вправе принять решение о приостановлении (сокращении) в установленном им порядке предоставления межбюджетных трансфертов (за исключением субвенций) соответствующим бюджетам субъектов Российской Федерации.  

Особое место в системе межбюджетных трансфертов занимают финансовые фонды (ст. 129 – 133, 135-140,  142 – 142.3 БК РФ):

Федеральный фонд финансовой поддержки субъектов Российской Федерации образуется в составе федерального бюджета в целях выравнивания бюджетной обеспеченности субъектов Российской Федерации.  

В соответствии с действующим бюджетным законодательством, данный фонд образуют дотации на выравнивание бюджетной обеспеченности субъектов Российской Федерации.  

Общий объем дотаций на выравнивание бюджетной обеспеченности субъектов Российской Федерации определяется исходя из необходимости достижения минимального уровня расчетной бюджетной обеспеченности субъектов Российской Федерации.  

Минимальный уровень расчетной бюджетной обеспеченности субъекта Российской Федерации с учетом дотаций на выравнивание бюджетной обеспеченности субъектов Российской Федерации на очередной финансовый год определяется как  средний уровень расчетной бюджетной обеспеченности до распределения указанных дотаций по субъектам Российской Федерации, не входящим в число 10 субъектов Российской Федерации, имеющих самый высокий уровень бюджетной обеспеченности, и 10 субъектов Российской Федерации, имеющих самый низкий уровень бюджетной обеспеченности.

Индекс налогового потенциала (ИНП) - относительная (по сравнению со средним по Российской Федерации уровнем) оценка налоговых доходов консолидированного бюджета субъекта Российской Федерации, определяемая с учетом уровня развития и структуры экономики субъекта Российской Федерации.

Индекс налогового потенциала применяется для сопоставления уровней расчетной бюджетной обеспеченности субъектов Российской Федерации и не является прогнозируемой оценкой налоговых доходов субъектов Российской Федерации в расчете на душу населения или в абсолютном размере.

Величина добавленной стоимости по субъектам Российской Федерации и в среднем по Российской Федерации рассчитывается по данным Федеральной службы государственной статистики за 3 года до последнего отчетного года, при этом из нее исключается добавленная стоимость страхования и сельскохозяйственной продукции, производимой населением.  

Индекс бюджетных расходов - относительная (по сравнению со средним по Российской Федерации уровнем) оценка расходов консолидированного бюджета субъекта Российской Федерации по предоставлению одинакового объема бюджетных услуг в расчете на душу населения, определяемая с учетом объективных региональных факторов и условий.

Индекс бюджетных расходов применяется для сопоставления уровней расчетной бюджетной обеспеченности субъектов Российской Федерации и не является прогнозируемой оценкой расходов субъектов Российской Федерации в расчете на душу населения или в абсолютном размере.

Федеральный фонд софинансирования отдельных видов социальных расходов формируется в целях финансирования  субъектами Российской Федерации в полном объеме расходов, отнесенных к приоритетным расходным обязательствам субъектов Российской Федерации.

Совокупность субсидий бюджетам субъектов Российской Федерации из федерального бюджета образует Федеральный фонд софинансирования расходов.

В составе Фонда предусматриваются субсидии на частичное возмещение расходов бюджетов субъектов Российской Федерации по:

-на обеспечение мер социальной поддержки реабилитированных лиц и лиц, признанных пострадавшими от политических репрессий;

-на обеспечение  мер социальной поддержки ветеранов труда и тружеников тыла;

-на выплату ежемесячного пособия на ребенка.

Распределение средств Федерального фонда софинансирования отдельных видов социальных расходов по оказанию мер социальной поддержки отдельных категорий граждан и выплате детских пособий (кроме предоставления гражданам субсидий на оплату жилья и коммунальных услуг) производится исходя из численности соответствующих категорий граждан с учетом уровня бюджетной обеспеченности субъектов Российской Федерации после распределения средств Федерального фонда финансовой поддержки субъектов Российской Федерации.

Фонд реформирования региональных и муниципальных финансов является правопреемником действовавшего в 2002-2004 г.г. Фонда реформирования региональных финансов. 

Субсидии  из Фонда предоставляются субъектам Российской Федерации и муниципальным образованиям, отобранным на конкурсной основе, двумя частями в течение 2 лет по итогам выполнения этапов реализации программ реформирования региональных и муниципальных финансов.

Использование средств Фонда направлено на реализацию программ реформирования региональных и муниципальных финансов, погашение и обслуживание долговых обязательств, развитие социальной инфраструктуры, реализацию социально значимых мероприятий и проектов.

В 2006 году в составе федерального бюджета был образован Федеральный фонд регионального развития с целью повышения уровня социально-экономического развития субъектов Российской Федерации, в том числе путем улучшения обеспеченности регионов инженерной и социальной инфраструктурой.

Предоставление средств Фонда осуществляется на условиях софинансирования с учетом уровня бюджетной обеспеченности субъектов Российской Федерации и потребности в получении соответствующей финансовой помощи. 

Федеральный фонд компенсаций  образуется в целях финансового обеспечения полномочий Российской Федерации, делегируемых для исполнения органам государственной власти субъектов Российской Федерации и органам местного самоуправления.  

Совокупность субвенций бюджетам субъектов Российской Федерации из федерального бюджета образует Федеральный фонд компенсаций.
В состав Федерального фонда компенсаций включены субвенции на:

- обеспечение мер социальной поддержки для лиц, награжденных знаком «Почетный донор России (СССР)»;

- на оплату жилищно-коммунальных услуг отдельным категориям граждан;

- на регистрацию актов гражданского состояния

- на осуществление полномочий по первичному воинскому учету на территориях, где отсутствуют военные комиссариаты

- на реализацию полномочий в области организации, регулирования и охраны водных биологических ресурсов

- на реализацию полномочий в области охраны и использования объектов животного мира, отнесенных к объектам охоты

- на выплату единовременных пособий при всех формах устройства детей, лишенных родительского попечения, в семью

- на осуществление полномочий Российской Федерации в области сохранения, использования, популяризации и государственной охраны объектов культурного наследия

- на осуществление полномочий органов государственной власти субъектов Российской Федерации по подготовке проведения Всероссийской переписи населения 2010 года и др.

 Распределение средств Федерального фонда компенсаций производится с учетом нормативов финансовых затрат на выполнение соответствующих полномочий и численности отдельных категорий граждан. 

Контрольные вопросы

1. Какое определение бюджета дается в Бюджетном Кодексе РФ?

2. Охарактеризуйте сущность и функции бюджета государства.

3. Дайте определение доходов бюджета. Охарактеризуйте их структуру. 

4. Дайте определение налога и сбора. Какие элементы налогообложения  отражены в Налоговом Кодексе РФ?

5. Дайте определение расходов бюджета. В чем заключается сущность бюджетного финансирования?

6. Дайте определение дефицита  и профицита бюджета. Что представляет собой ненефтегазовый дефицит федерального бюджета?

7. Каковы ограничения дефицитов федерального, регионального и местного бюджетов. Назовите источники финансирования дефицитов бюджетов разных уровней бюджетной системы.

8. Охарактеризуйте особенности формирования  использования Резервного фонда и Фонда национального благосостояния.

9. Дайте определение бюджетной системы. Какие бюджеты входят в ее состав?

10. Охарактеризуйте принципы функционирования бюджетной системы.

11.  В чем заключается сущность межбюджетных отношений в РФ с точки зрения реформы местного самоуправления? Какие финансовые фонды формируются в процессе данных отношений?

Задачи
1. Предположим, что реальный национальный доход в ценах базового года равен 600 млрд. долларов, национальный доход при полной занятости – 500 млрд. долларов, предельная склонность к сбережению – 0,25. Каким единственным инструментом бюджетно-налоговой политики нужно воспользоваться в кейнсианской модели для достижения уровня национального дохода при полной занятости?
2. Государственные расходы равны 100 млрд. долларов, реальные чистые налоги составляют 50 млрд. долларов. Будут ли сбережения соответствовать ожидаемым реальным инвестициям в состоянии равновесия?
3. Рассчитать сумму балансовой прибыли, налогооблагаемой прибыли и сумму налога на прибыль (при ставке 20%). Выручка от реализации продукции без НДС 200 млн. рублей, себестоимость продукции 150 млн. рублей. Выручка от реализации ненужных материалов 15 млн. рублей. Арендная плата от сдачи излишних площадей в аренду – 18 млн. рублей. Уплаченные штрафы 2 млн. рублей. Прибыль, направляемая на благотворительность, 3 млн. рублей, а на финансирование капитальных вложений – 8 млн. рублей.
4. На рынке обращается государственная облигация федерального займа с амортизацией долга (ОФЗ-АД) с номиналом 1000 рублей. Последняя выплата номинала наступит через 3 года. Схема погашения номинала: через год – 25% от номинала, через 2 года – 25%, через 3 года – 50% от номинала. Купон 20% годовых выплачивается ежегодно и рассчитывается от оставшейся части номинала. Рыночная банковская годовая ставка  - 18%, двухлетняя – 19%, трехлетняя – 20%. По какой цене целесообразно инвесторам покупать данную государственную облигацию?
МОДУЛЬ VIII  ВНЕБЮДЖЕТНЫЕ ФОНДЫ

Тема 8.1. Сущность, значение и специфика образования внебюджетных фондов
Социально-экономическая сущность,  пути создания  и источники финансовых ресурсов внебюджетных фондов 
Внебюджетные средства - это финансовые ресурсы государства, имеющие целевое назначение и не включаемые в бюджет. Внебюджетные средства находятся в распоряжении органов государственной власти соответствующего уровня и концентрируются в специальных фондах, предназначенных для финансирования определенных мероприятий. Таким образом, внебюджетные фонды - это способ организации государственных финансовых ресурсов.

Необходимость создания внебюджетных фондов состоит в следующем: в рамках бюджета практически отсутствует закрепленность доходов за конкретными видами расходов, существует возможность перелива средств по статьям расходов, сокращения финансирования по важным статьям расходов, в частности, социальным. Выходом из такой ситуации является формирование финансовых ресурсов за пределами бюджета и использование их для финансирования отдельных общественных потребностей на основе оперативной самостоятельности.

Внебюджетные фонды формируются, в основном, двумя способами:

- выделяются из государственных или местных бюджетов;

- создаются по особому решению законодательного органа.

Источниками внебюджетных фондов могут быть специальные налоги и сборы, субсидии из бюджета, займы. Конкретный перечень источников определяется задачами, для реализации которых создаются фонды.

По принадлежности фонды могут быть федеральными, региональными, муниципальными (в соответствии с уровнями государственного управления). В зависимости от целей использования они делятся на экономические и социальные.

На  федеральном уровне, как самостоятельные, существуют такие  социальные внебюджетные фонды, как: Пенсионный фонд (ПФР), Фонд  социального страхования (ФСС), Фонд обязательного медицинского страхования (федеральный и территориальные ФОМС). Данные фонды имеют территориальные отделения. Финансовые ресурсы этих фондов образуются в основном за счет страховых взносов работодателей.
Региональные и местные органы государственной власти обладают полной самостоятельностью в решении вопросов формирования внебюджетных фондов за счет местных источников. В частности, это могут быть: фонды развития территорий; фонды природоохранных мероприятий; фонды социальной поддержки населения; валютные фонды и др. Например, в Ростовской области сегодня работает 61 внебюджетный фонд. Средства, сосредоточенные в этих фондах, сопоставимы по размерам с консолидированным бюджетом области.

Общими направлениями использования средств внебюджетных фондов являются следующие:  расходы, обусловленные назначением фондов; расходы на учредительскую деятельность; инвестиции. По основным направлениям своей деятельности фонды освобождаются от уплаты налогов, государственных и таможенных пошлин. Таким образом, внебюджетные фонды - система самостоятельных финансовых организаций, которые финансируют вложения в мероприятия общегосударственного или местного значения.

Правовая основа функционирования государственных внебюджетных фондов – глава 17 БК РФ. 
Статья 144 БК РФ закрепляет  состав бюджетов государственных внебюджетных фондов. В состав бюджетов государственных внебюджетных фондов входят бюджеты государственных внебюджетных фондов Российской Федерации и бюджеты территориальных государственных внебюджетных фондов.

Бюджетами государственных внебюджетных фондов Российской Федерации являются:

1) бюджет Пенсионного фонда Российской Федерации;

2) бюджет Фонда социального страхования Российской Федерации;

3)бюджет Федерального фонда обязательного медицинского страхования.

Бюджетами территориальных государственных внебюджетных фондов являются бюджеты территориальных фондов обязательного медицинского страхования.

Расходование средств государственных внебюджетных фондов осуществляется исключительно на цели, определенные законодательством Российской Федерации, субъектов Российской Федерации, регламентирующим их деятельность, в соответствии с бюджетами указанных фондов, утвержденными федеральными законами, законами субъектов Российской Федерации.

Исполнение бюджетов государственных внебюджетных фондов осуществляется Федеральным казначейством.  Отчет об исполнении бюджета государственного внебюджетного фонда составляется органом управления фонда и представляется Правительством Российской Федерации на рассмотрение и утверждение Федеральному Собранию в форме федерального закона. Контроль за исполнением бюджетов государственных внебюджетных фондов осуществляется органами, обеспечивающими контроль за исполнением бюджетов соответствующего уровня бюджетной системы Российской Федерации, в порядке, установленном БК РФ.
Влияние отмены единого социального налога на систему внебюджетных государственных социальных фондов
В июле 2009г. был принят федеральный закон «О страховых взносах в Пенсионный фонд Российской Федерации, Фонд социального страхования Российской Федерации, Федеральный фонд обязательного медицинского страхования и территориальные фонды обязательного медицинского страхования». Основная цель вносимых в законодательство изменений  - замена единого социального налога (ЕСН) на  страховые взносы в Пенсионный фонд Российской Федерации, Фонд социального страхования Российской Федерации и фонды обязательного медицинского страхования (далее ФФОМС и ТФОМС). Т.е. на самом деле возврат к тому, что было до принятия главы 24 Налогового кодекса.  
В основном текст закона  о страховых взносах взят из первой части Налогового кодекса и главы 24 НК. Глава 24 будет исключена из НК с 1 января 2010 года.
Налоговые органы контролировать уплату взносов не будут. Контроль за исчислением и уплатой взносов в ПФ и в фонды медицинского страхования будет осуществлять Пенсионный фонд, взносы в ФСС как и раньше будет контролировать ФСС.
2010 год будет переходным периодом, в течение которого сохранится действующая ставка взносов, то есть 20 % в Пенсионный фонд, 2,9% – в Фонд социального страхования, и 3,1% – в фонды обязательного медицинского страхования. Начиная с 2011 года - 26% будет направляться в систему пенсионного страхования, 2,9% - в Фонд социального страхования и 5,1% в фонды обязательного медицинского страхования. 
Для определенных категорий работодателей переход будет происходить постепенно, до 2015 года. Это: сельхозтоваропроизводители, плательщики единого сельскохозяйственного налога, резиденты техниковнедренческих особых экономических зон, инвалиды, если они работают у обычного работодателя, либо предприятия, принадлежащие обществам инвалидов. 
В 2011-2012 годах они будут уплачивать в Пенсионный фонд 16%, а в 2013-2014 годах – 21 %, с 2015 перейдут на 34%; в Фонд социального страхования в 2011-2012 году - 1,9%, в 2013-2014 – 2,4, и, соответственно 2,9% с 2015 года; в фонды обязательного медицинского страхования в 2011-2012 – 2,3%, в 2013-2014 – 3,7% и 5,1% – с 2015 года.
Отменяется регрессивная шкала расчета взносов. Однако при этом с сумм выплат и иных вознаграждений в пользу физических лиц, превышающих 415 000 рублей нарастающим итогом с начала расчетного периода, страховые взносы взиматься не будут. Предельная величина базы для начисления страховых взносов будет  ежегодно индексироваться (с 2011 года).
Взносы будут начисляться на выплаты физлицам  вне зависимости  от того, пойдут эти выплаты в уменьшение налога на прибыль или нет.

Не будут облагаться взносами никакие выплаты в пользу временно пребывающих иностранцев и лиц без гражданства.

Компенсации за неиспользованный отпуск при увольнении, компенсации за тяжелую работу, работу с вредными и (или) опасными условиями труда (кроме молока и т.п.) будут облагаться взносами по полной программе. Также уточнено, что материальная помощь по рождению ребенка (до 50 000 руб.) не облагается взносами только в случае выплаты её в первый год после рождения.

Индивидуальные предприниматели, нотариусы и адвокаты будут уплачивать не только фиксированные взносы в ПФР, но и взносы в федеральный и территориальные ФОМС.

С 2011 г. страхователи со среднесписочной численностью более 50 человек за предыдущий календарный год обязаны сдавать отчетность только в электронном формате с электронной цифровой подписью.

К ежеквартальному отчету по начисленным  и уплаченным взносам добавится ежеквартальная персонифицированная отчетность в ПФР. Выездная  проверка ПФР не может проводиться чаще, чем раз в три года.

Законодательство также устанавливает ряд изменений, которые позволят существенно повысить размеры пенсий в России. Будет введен механизм валоризации – переоценки денежной стоимости пенсионных прав, которые были приобретены гражданами до запуска пенсионной реформы в 2002 году. С 1 января 2010 года их расчетный пенсионный капитал будет умножен на 10 %. Также к нему будет прибавляться по 1 % за каждый год «советского» трудового стажа до 1991 года. 
Также с 1 января 2010 года вводится фиксированный базовый размер пенсии, который включается в состав страховой части трудовой пенсии и будет индексироваться в составе страховой части с учетом роста доходов Пенсионного фонда в расчете на каждого пенсионера. 
Для обеспечения каждому пенсионеру пенсии на уровне не ниже прожиточного минимума пенсионера в регионе будут установлены федеральные или региональные социальные доплаты всем неработающим пенсионерам. 
Пенсии по инвалидности будут назначаться по группам инвалидности, которые до этого применялись, а не по степеням ограничения способности к трудовой деятельности.
Пенсионный фонд Российской Федерации (ПФР) и его роль в реализации пенсионной реформы  
Пенсионный фонд (ПФР) создан в целях государственного управления финансами пенсионного обеспечения в РФ и является самостоятельным финансово-кредитным учреждением. 

В основные задачи ПФР входят: 

· целевой сбор и аккумулирование страховых взносов, а также финансирование расходов в соответствии с назначением ПФР; 

· капитализация средств ПФР, а также привлечение в него добровольных взносов (в том числе валютных ценностей) физических и юридических лиц; 

· контроль за своевременным и полным поступлением в ПФР страховых взносов, а также за правильным и рациональным расходованием его средств; 

· межгосударственное и международное сотрудничество РФ по вопросам, относящимся к компетенции ПФР, участие в разработке и реализации в установленном порядке межгосударственных и международных договоров и соглашение по вопросам пенсий и пособий. 

Создание ПФР стало вехой в решении одной из важнейших задач по реформированию социальной сферы Российской Федерации - перехода от государственного пенсионного обеспечения к обязательному пенсионному страхованию. 

Правовая основа системы обязательного пенсионного страхования – федеральный закон от 15.12.01. №167-ФЗ «Об обязательном пенсионном страховании в РФ» (в ред. от 9.07.2007 N 140-ФЗ) и федеральный закон о бюджете ПФР.

Обязательное пенсионное страхование - система создаваемых государством правовых, экономических и организационных мер, направленных на компенсацию гражданам заработка (выплат, вознаграждений в пользу застрахованного лица), получаемого ими до установления обязательного страхового обеспечения;

Субъекты обязательного пенсионного страхования:

1. Федеральные органы государственной власти

2. Страховщик  - обязательное пенсионное страхование в Российской Федерации осуществляется  Пенсионным фондом РФ и негосударственными пенсионными фондами (НПФ).   

3. Страхователи - ими по обязательному пенсионному страхованию являются:

а) лица, производящие выплаты физическим лицам, в том числе: организации; индивидуальные предприниматели;  физические лица; 

б) индивидуальные предприниматели, адвокаты.

4. Застрахованные лица – это лица, на которых распространяется обязательное пенсионное страхование.   Застрахованными лицами являются граждане РФ, а также проживающие на территории РФ иностранные граждане и лица без гражданства.

Страховой  риск - утрата застрахованным лицом заработка (выплат, вознаграждений в пользу застрахованного лица) или другого дохода в связи с наступлением страхового случая.

Страховой случай -    достижение пенсионного возраста, наступление инвалидности, потеря кормильца.

Обязательное страховое обеспечение: 

· страховая и накопительная части трудовой пенсии по старости;

· страховая и накопительная части трудовой пенсии по инвалидности;

· страховая часть трудовой пенсии по случаю потери кормильца;

· социальное пособие на погребение умерших пенсионеров, не работавших на день смерти.

 Тариф страхового взноса - размер страхового взноса на единицу измерения базы для начисления страховых взносов (ст. 22,23 закона)

Государственное пенсионное обеспечение
Осуществляется в соответствии с федеральным законом от 15.12.2001 № 166 –ФЗ «О государственном пенсионном обеспечении в РФ» (в ред. закона  от    22.08.2004 №122-ФЗ, с изм. от 22.07.2008).

Пенсия по государственному пенсионному обеспечению - ежемесячная государственная денежная выплата гражданам в целях компенсации им заработка (дохода), утраченного в связи с прекращением государственной службы при достижении установленной законом выслуги при выходе на трудовую пенсию по старости (инвалидности); либо в целях компенсации вреда, нанесенного здоровью граждан при прохождении военной службы, в результате радиационных или техногенных катастроф, в случае наступления инвалидности или потери кормильца, при достижении установленного законом возраста; либо нетрудоспособным гражданам в целях предоставления им средств к существованию.

Право на пенсию по государственному обеспечению имеют граждане РФ и иностранные граждане, и лица без гражданства, постоянно проживающие на территории Российской Федерации:  

1) федеральные государственные служащие;

2) военнослужащие;

3) участники Великой Отечественной войны;

4) граждане, пострадавшие в результате радиационных или техногенных катастроф;

5) нетрудоспособные граждане.

Виды пенсий по государственному пенсионному обеспечению:

· пенсия за выслугу лет -  назначается федеральным государственным служащим и военнослужащим;

· пенсия по старости  - назначается гражданам, пострадавшим в результате радиационных или техногенных катастроф;

· пенсия по инвалидности  - назначается военнослужащим, участникам Великой отечественной войны и гражданам, пострадавшим   в результате радиационных или техногенных катастроф;

· социальная пенсия  - назначается нетрудоспособным гражданам.

 В случае смерти военнослужащих и граждан, пострадавших в результате радиационных и техногенных катастроф, члены их семей имеют право на пенсию по случаю потери кормильца.

Гражданам, имеющим одновременно право на различные пенсии в соответствии с законодательством РФ, устанавливается одна пенсия по их выбору, если иное не предусмотрено федеральным законом.

  Право на одновременное получение двух пенсий предоставляется:

1) гражданам, ставшим инвалидами вследствие военной травмы. Им могут устанавливаться пенсия по инвалидности  и трудовая пенсия по старости;

2) участникам Великой Отечественной войны. Им могут устанавливаться пенсия по инвалидности  и трудовая пенсия по старости;

3) родителям военнослужащих, проходивших военную службу по призыву, погибших (умерших) в период прохождения военной службы или умерших вследствие военной травмы после увольнения с военной службы (за исключением случаев, когда смерть военнослужащих наступила в результате их противоправных действий). Им могут устанавливаться пенсия по случаю потери кормильца  и трудовая пенсия по старости (инвалидности).  Либо пенсия по случаю потери кормильца  и социальная пенсия (за исключением социальной пенсии, назначаемой в связи со смертью кормильца);

4) вдовам военнослужащих, погибших в период прохождения военной службы по призыву вследствие военной травмы, не вступившие в новый брак. Им могут устанавливаться пенсия по случаю потери кормильца  и трудовая пенсия по старости (инвалидности). Либо  пенсия по случаю потери кормильца и социальная пенсия  (за исключением социальной пенсии, назначаемой в связи со смертью кормильца);

5) гражданам, награжденным знаком «Жителю блокадного Ленинграда», и являющимся инвалидами. Им могут устанавливаться трудовая пенсия по старости и государственная пенсия по инвалидности.

6) нетрудоспособным членам семей граждан, пострадавших от аварии на ЧАЭС. Им могут устанавливаться пенсия по случаю потери кормильца и трудовая пенсия по старости (инвалидности).  Либо пенсия по случаю потери кормильца  и социальная пенсия (за исключением социальной пенсии, назначаемой в связи со смертью кормильца).

Категории нетрудоспособных граждан для назначения социальной пенсии

-инвалиды, имеющие ограничение способности к трудовой деятельности III, II и I степени, в том числе инвалиды с детства, не имеющие права на трудовую пенсию, предусмотренную  законом «О трудовых пенсиях в Российской Федерации», либо на пенсию по инвалидности;

-дети – инвалиды;

-дети в возрасте до 18 лет, потерявшие одного или обоих родителей, и дети умершей одинокой матери, не имеющие права на пенсию по случаю потери кормильца, предусмотренную   законом «О трудовых пенсиях в Российской Федерации», или на пенсию по случаю потери кормильца;

-граждане из числа малочисленных народов Севера, достигшие возраста 55 и 50 лет (соответственно мужчины и женщины), не имеющие права на трудовую пенсию, предусмотренную   законом «О трудовых пенсиях в Российской Федерации», или на пенсию по государственному пенсионному обеспечению;

-граждане, достигшие возраста 65 и 60 лет (соответственно мужчины и женщины), не имеющие права на трудовую пенсию, предусмотренную   законом «О трудовых пенсиях в Российской Федерации», или на пенсию по государственному пенсионному обеспечению   

  Социальная пенсия, назначенная гражданам, достигшим возраста 65 и 60 лет (соответственно мужчины и женщины), не выплачивается в период выполнения ими оплачиваемой работы.

Размер социальной пенсии нетрудоспособных граждан

 1) 100 % размера базовой части трудовой пенсии по старости  для граждан, достигших возраста 60 и 55 лет (соответственно мужчины и женщины); гражданам, достигшим возраста 65 и 60 лет; инвалидам, имеющим ограничение способности к трудовой деятельности II степени (за исключением инвалидов с детства); детям в возрасте до 18 лет, потерявшим одного из родителей. 

2) 100 % размера базовой части трудовой пенсии по инвалидности: инвалидам с детства, имеющим ограничение способности к трудовой деятельности III и II степени; инвалидам, имеющим ограничение способности к трудовой деятельности III степени; детям – инвалидам; детям в возрасте до 18 лет, потерявшим обоих родителей, и детям умершей одинокой матери.  

3) 85 % размера базовой части трудовой пенсии по старости для граждан, достигших возраста 60 и 55 лет (соответственно мужчины и женщины), но не менее 400 рублей в месяц  - инвалидам, имеющим ограничение способности к трудовой деятельности I степени.

Примечание: ограничение способности к трудовой деятельности  III, II,  I степени соответствуют I, II,  III группе инвалидности при установлении пенсий до 01.01.2004г.

Реформирование пенсионной системы РФ
Пенсионная реформа направлена на изменение существующей распределительной системы начисления пенсий, дополняя ее накопительной частью и персонифицированным учетом страховых обязательств государства перед каждым гражданином.  

Основной задачей реформы является достижение долгосрочной финансовой сбалансированности пенсионной системы, повышение уровня пенсионного обеспечения граждан  и формирование стабильного источника для дополнительных доходов в социальную систему. 

Сущность реформы заключается в коренном изменении взаимоотношений между работником и работодателем: в повышении ответственности работников за обеспечение своей старости, а также в повышении ответственности работодателя за уплату страховых взносов за каждого работника. Новая  пенсионная модель в значительно большей мере является страховой и учитывает пенсионные права граждан в зависимости от размеров их зарплат и уплачиваемых пенсионных взносов. 

Цели реформы:

 - обеспечить прозрачность пенсионной системы. Каждый работник ежегодно должен получать отчет о состоянии заработанных им пенсионных прав: общий объем перечисленных работодателем взносов, общий объем пенсионного капитала;

- создать эффективный инвестиционный механизм для пенсионных накоплений;

- обеспечить формирование сбалансированной многоуровневой пенсионной системы: государственное пенсионное обеспечение, обязательное пенсионное страхование, профессиональное пенсионное страхование, добровольное пенсионное страхование. Создать условия для активного участия бизнеса в пенсионном страховании своих работников в разных формах;

 -  сформировать современную пенсионную систему как важнейшую часть системы социального страхования на принципах равной ответственности работодателя и работника за формирование средств  на пенсионное  обеспечение.  

Трудовые пенсии

Трудовая пенсия - ежемесячная денежная выплата в целях компенсации гражданам заработной платы или иного дохода, которые получали застрахованные лица перед установлением им трудовой пенсии либо утратили нетрудоспособные члены семьи застрахованных лиц в связи со смертью этих лиц, право на которую определяется в соответствии с условиями и нормами закона.

Страховой стаж - учитываемая при определении права на трудовую пенсию суммарная продолжительность периодов работы и (или) иной деятельности, в течение которых уплачивались страховые взносы в ПФР, а также иных периодов, засчитываемых в страховой стаж.

Право на трудовую пенсию имеют:

А) граждане Российской Федерации, застрахованные в соответствии с Федеральным законом "Об обязательном пенсионном страховании в Российской Федерации 

Б) нетрудоспособные члены семей лиц, указанных выше  

В) иностранные граждане и лица без гражданства, постоянно проживающие в Российской Федерации, имеют право на трудовую пенсию наравне с гражданами Российской Федерации, за исключением случаев, установленных федеральным законом или международным договором Российской Федерации.

Виды трудовых пенсий

-трудовая пенсия по старости;

-трудовая пенсия по инвалидности;

-трудовая пенсия по случаю потери кормильца.

Структура пенсии по старости и по инвалидности:

1. базовая часть; 2. страховая  часть; 3. накопительная часть.

Структура пенсии по случаю потери кормильца:

1. базовая часть; 2. страховая часть

Примечание: гражданам, не имеющим по каким-либо причинам права на трудовую пенсию, устанавливается социальная пенсия на условиях и в порядке, которые определяются Федеральным законом "О государственном пенсионном обеспечении в Российской Федерации".

Условия назначения трудовых пенсий

Пенсия по старости -  право   имеют мужчины, достигшие возраста 60 лет, и женщины, достигшие возраста 55 лет.  Трудовая пенсия по старости назначается при наличии не менее пяти лет страхового стажа.

Пенсия по инвалидности -   устанавливается в случае наступления инвалидности при наличии I, II, III группы инвалидности, определяемой по медицинским показаниям.

Трудовая пенсия по инвалидности устанавливается независимо от причины инвалидности, продолжительности страхового стажа застрахованного лица, продолжения инвалидом трудовой деятельности, а также от того, наступила ли инвалидность в период работы, до поступления на работу или после прекращения работы.

При полном отсутствии у инвалида страхового стажа, а также в случае наступления инвалидности вследствие совершения им умышленного уголовно наказуемого деяния или умышленного нанесения ущерба своему здоровью, которые установлены в судебном порядке, устанавливается социальная пенсия по инвалидности в соответствии с Федеральным законом "О государственном пенсионном обеспечении в Российской Федерации".  

Пенсия по случаю потери кормильца – право   имеют нетрудоспособные члены семьи умершего кормильца, состоявшие на его иждивении. Одному из родителей, супругу или другим членам семьи (уход за детьми не достигшими 14 лет, см. ниже)  указанная пенсия назначается независимо от того, состояли они или нет на иждивении умершего кормильца. Семья безвестно отсутствующего кормильца приравнивается к семье умершего кормильца, если безвестное отсутствие кормильца удостоверено в установленном порядке.

Члены семьи умершего кормильца признаются состоявшими на его иждивении, если они находились на его полном содержании или получали от него помощь, которая была для них постоянным и основным источником средств к существованию.

  Иждивение детей умерших родителей предполагается и не требует доказательств, за исключением   детей, объявленных в соответствии с законодательством Российской Федерации полностью дееспособными или достигших возраста 18 лет.

   Трудовая пенсия по случаю потери кормильца устанавливается независимо от продолжительности страхового стажа кормильца, а также от причины и времени наступления его смерти .

  При полном отсутствии у умершего кормильца страхового стажа, а также в случае наступления его смерти вследствие совершения им умышленного уголовно наказуемого деяния   устанавливается социальная пенсия в связи со смертью кормильца в соответствии с Федеральным законом "О государственном пенсионном обеспечении в Российской Федерации".  

Размеры трудовых пенсий 

Страховая часть трудовой пенсии по старости определяется по формуле:

сумма расчетного пенсионного капитала застрахованного лица, учтенного по состоянию на день назначения пенсии / количество месяцев ожидаемого периода выплаты трудовой пенсии по старости,   составляющего 19 лет (228 месяцев).

При назначении страховой части трудовой пенсии по старости в более позднем возрасте,  ожидаемый период выплаты трудовой пенсии по старости   сокращается на один год за каждый полный год, истекший со дня достижения указанного возраста. При этом ожидаемый период   не может составлять менее 14 лет (168 месяцев).

 Накопительная часть трудовой пенсии по старости определяется по формуле:

 сумма пенсионных накоплений застрахованного лица, учтенных в специальной части его индивидуального лицевого счета по состоянию на день назначения пенсии / количество месяцев ожидаемого периода выплаты

Страховая часть трудовой пенсии по инвалидности определяется по формуле:

 сумма расчетного пенсионного капитала застрахованного лица на день назначения пенсии / (количество месяцев ожидаемого периода выплаты × отношение нормативной продолжительности страхового стажа (в месяцах) по состоянию на указанную дату к 180 месяцам)

Примечание:  нормативная продолжительность страхового стажа до достижения инвалидом возраста 19 лет составляет 12 месяцев и увеличивается на 4 месяца за каждый полный год возраста начиная с 19 лет, но не более чем до 180 месяцев.

Накопительная часть трудовой пенсии по инвалидности определяется по формуле:

сумма пенсионных накоплений застрахованного лица, учтенных в специальной части его индивидуального лицевого счета на день назначения накопительной части трудовой пенсии /количество месяцев ожидаемого периода выплаты трудовой пенсии по старости

Страховая часть трудовой пенсии по случаю потери кормильца на каждого нетрудоспособного члена семьи определяется по формуле:

сумма расчетного пенсионного капитала умершего кормильца, учтенного по состоянию на день его смерти /(количество месяцев ожидаемого периода выплаты пенсии по старости × отношение нормативной продолжительности страхового стажа кормильца (в месяцах) по состоянию на день его смерти к 180 месяцам) / количество нетрудоспособных членов семьи умершего кормильца, являющихся получателями   пенсии

 Примечание: нормативная продолжительность страхового стажа до достижения умершим кормильцем возраста 19 лет составляет 12 месяцев и увеличивается на 4 месяца за каждый полный год возраста начиная с 19 лет, но не более чем до 180 месяцев.

Порядок инвестирования накопительной части трудовой пенсии

Накопительная составляющая трудовой пенсии  формируется за счет страхового взноса, уплачиваемого работодателем, а ее размер привязан к заработной плате и, соответственно, к объему накопленных на индивидуальном счете гражданина средств. 

Участники накопительной пенсионной системы имеют право выбора:

1. остаться в государственной пенсионной системе – накоплениями управляет Государственная управляющая компания Внешэкономбанк, которая инвестирует только в государственные ценные бумаги РФ, денежные средства в рублях на счетах в кредитных организациях, в иностранную на счетах в кредитных организациях. Разрешается также инвестировать в российские ипотечные бумаги, если они гарантированы РФ;

2. остаться в государственной пенсионной системе, но выбрать частную управляющую компанию и инвестиционный портфель;

3. полностью выйти из государственной пенсионной системы и перейти в негосударственный пенсионный фонд (НПФ).

Пенсионные накопления могут быть размещены в:

1) государственные ценные бумаги Российской Федерации;

2) государственные ценные бумаги субъектов Российской Федерации;

3) облигации российских эмитентов, помимо указанных в пунктах 1 и 2;

4) акции российских эмитентов, созданных в форме открытых акционерных обществ;

5) паи (акции, доли) индексных инвестиционных фондов, размещающих средства в государственные ценные бумаги иностранных государств, облигации и акции иных иностранных эмитентов;

6) ипотечные ценные бумаги, выпущенные в соответствии с законодательством Российской Федерации об ипотечных ценных бумагах;

7) денежные средства в рублях на счетах в кредитных организациях;

8) депозиты в рублях в кредитных организациях;

9) иностранную валюту на счетах в кредитных организациях.

Максимальная доля в инвестиционном портфеле отдельных классов активов, указанных в пунктах 2 - 6 определяется Правительством Российской Федерации.

Максимальная доля в инвестиционном портфеле активов, указанных в пунктах 7 - 9 не должна превышать 20 процентов.

Не допускается размещение средств пенсионных накоплений в иные объекты инвестирования, прямо не предусмотренные законом. Требования к целям инвестирования средств пенсионных накоплений, составу и структуре инвестиционного портфеля определяются в инвестиционной декларации управляющей компании.
В 2009г. были приняты изменения в пенсионном законодательстве, направленные на повышение эффективности инвестирования средств накопительной части трудовой пенсии граждан, которые не воспользовались правом выбора управляющей компании или негосударственного пенсионного фонда и тех граждан, которые осознанно доверят свои пенсионные накопления государственной управляющей компании. 
Государственная управляющая компания (ГУК, в настоящее время эти функции выполняет «Банк развития и внешнеэкономической деятельности» (Внешэкономбанк) или ВЭБ) получит право формировать два инвестиционных портфеля – прежний, состоящий из государственных ценных бумаг Российской Федерации, дополненный облигациями российских эмитентов, и новый, «расширенный». 
«Расширенный» инвестиционный портфель будет формироваться из государственных ценных бумаг Российской Федерации и ценных бумаг субъектов Федерации, облигаций российских эмитентов, гарантированных Российской Федерацией, ипотечных ценных бумаг, депозитов в рублях и иностранной валюте, ценных бумаг международных финансовых организаций. 
Чтобы оставить свои пенсионные накопления в прежнем, более «консервативном» портфеле, гражданину необходимо будет до 30 сентября написать об этом заявление в Пенсионный фонд. Средства пенсионных накоплений тех, кто не подаст заявление до этой даты, будут формироваться в составе нового, расширенного инвестиционного портфеля. 
Пенсионные накопления граждан, целенаправленно доверивших управление средствами накопительной части своей пенсии государственной управляющей компании (ВЭБ), будут инвестироваться в прежний инвестиционный портфель.

Негосударственные пенсионные фонды на рынке обязательного пенсионного страхования

НПФ получили доступ в эту сферу только с 1.07. 2004 года -  граждане смогут выбирать их наряду с управляющими компаниями. Однако и возможности здесь гораздо шире: средства пенсионных накоплений, переданные в НПФ, станут собственностью последнего. Правоотношения по поводу этих средств будут описываться уже не договором доверительного управления, а договором об обязательном пенсионном страховании, сторонами которого будут НПФ и доверившийся ему гражданин. Впрочем, для инвестирования этих средств НПФ будут обязаны, со своей стороны, заключать договоры доверительного управления с управляющими компаниями.

Организация-работодатель в случае, если ее работник выберет негосударственный пенсионный фонд, должна будет платить пенсионные  страховые взносы  не в ПФР, а непосредственно в этот НПФ. Собственно пенсионные выплаты также будут идти непосредственно из НПФ, а не из ПФР. Средства пенсионных накоплений должны учитываться НПФ отдельно от средств, собранных в рамках добровольного пенсионного обеспечения. 

На момент подачи в ФСФР заявления о намерении осуществлять деятельность по обязательному пенсионному страхованию в качестве страховщика фонд должен соответствовать следующим требованиям:

-иметь опыт работы по осуществлению негосударственного пенсионного обеспечения не менее двух лет; 

-иметь опыт одновременного ведения не менее пяти тысяч именных пенсионных счетов участников в течение не менее одного года с 1 января 2004 года, а с 1 июля 2009 года - не менее 20 тысяч именных пенсионных счетов;

-иметь величину денежной оценки имущества для обеспечения уставной деятельности фонда с 1 января 2005 года не менее 30 миллионов рублей, а с 1 июля 2009 года - не менее 50 миллионов рублей;

-в целях обеспечения защиты прав участников иметь совокупный вклад учредителей (вклад учредителя) фонда, внесенный в фонд денежными средствами, в размере не менее трех миллионов рублей со дня введения в действие настоящего Федерального закона, а с 1 января 2005 года - не менее 30 миллионов рублей;

-не иметь актуарного дефицита по результатам актуарного оценивания в течение не менее последних двух лет деятельности; 

-не иметь фактов приостановления действия лицензии в течение последних двух лет деятельности. 

На стадии накопления денег разницы между ПФР и НПФ нет практически никакой, результат будет заметен только на стадии выплаты пенсии. Тот, кто инвестирует свои накопления через ПФР, при выходе на пенсию в обязательном порядке должен будет оформить накопительную часть трудовой пенсии в форме пожизненного аннуитета (ежемесячной пожизненной выплаты). 

В этот момент накопления гражданина, по сути, утрачивают персональный характер и переходят в солидарный аннуитетный фонд, единый для всех пенсионеров, получающих пенсии из ПФР. После этого гражданин будет пожизненно получать назначенную ему накопительную часть пенсии, которая будет индексироваться в рамках, закрепленных законодательством. Если он умрет раньше, чем успеет израсходовать накопленные средства, они пойдут на выплаты долгожителям. Накопления могут быть унаследованы только в том случае, если гражданин не успел выйти на пенсию и оформить аннуитет.

В НПФ можно  в первые несколько лет после выхода человека на пенсию не передавать его средства в аннуитетный фонд. Ежемесячные выплаты при этом будут просто списываться с индивидуального счета. В этом случае остаток накоплений может быть передан по наследству. Система НПФ является более вариативной и разнообразие выбора на этапе выплаты пенсий здесь существенно больше. Но здесь имеется и отрицательный момент -  если сохранность средств в ПФР гарантирует государство, то ответственности за вклады в НПФ государство не несет.
Дополнительное пенсионное страхование
Федеральный закон от 30 апреля 2008 года N 56-ФЗ «О дополнительных страховых взносах на накопительную часть трудовой пенсии и государственной поддержке формирования пенсионных накоплений», вступивший в силу 1.10.2008, позволил  формировать накопительную часть пенсии не только молодым работникам (младше 1966 г. рождения). Программа государственной поддержки действует до 1.10.2013. Государственная поддержка осуществляется в течение 10 лет с года, следующего за годом уплаты дополнительных взносов.

Софинансирование будет осуществляться в размере 4:1 (но не более 48 тыс. рублей в год) при условии уплаты в предыдущем календарном году не менее 2 тыс. рублей, а также если мужчина достиг возраста 60 лет, а женщина - 55 лет и не обращался (ась) за установлением ни одной из частей (базовой, страховой и накопительной) трудовой пенсии. Если гражданин не достиг указанного возраста или ему уже назначена какая-либо из частей трудовой пенсии, тогда софинансирование будет проводиться в пропорции 2:1.

Фонд социального страхования Российской Федерации (ФСС)  и его задачи в системе социальной защиты населения
Фонд социального страхования Российской Федерации (ФСС) создан в целях обеспечения государственных гарантий в системе социального страхования и повышения контроля за правильным и эффективным расходованием средств социального страхования   и является самостоятельным государственным финансово-кредитным учреждением. Управление Фондом социального страхования РФ осуществляется Правительством РФ при участии общероссийских объединений профсоюзов. 

Основные задачи ФСС РФ:

· обеспечение гарантированных государством пособий по временной нетрудоспособности, по беременности и родам, при рождении ребенка, по уходу за ребенком до достижении им 1,5 лет, на погребение, на санаторно-курортное лечение и оздоровление работников и членов их семей и др. цели государственного социального страхования;

· участие в разработке и реализации государственных программ  охраны здоровья работников;

· подготовка мер по совершенствованию социального страхования, по обеспечению финансовой устойчивости фонда;

· организация разъяснительной работы среди страхователей и населения по вопросам социального страхования.

Правовой основой функционирования системы обязательного социального страхования  является федеральный закон от 16.07.1999 № 165-ФЗ «Об основах обязательного социального страхования» (ред. от 05.03.2004 № 10-ФЗ, изм. от 14.07.2008) и федеральный закон о бюджете ФСС РФ. 

Обязательное социальное страхование - часть государственной системы социальной защиты населения, спецификой которой является осуществляемое в соответствии с федеральным законом страхование работающих граждан от возможного изменения материального и (или) социального положения, в том числе по независящим от них обстоятельствам. 

Обязательное социальное страхование представляет собой систему создаваемых государством правовых, экономических и организационных мер, направленных на компенсацию или минимизацию последствий изменения материального и (или) социального положения работающих граждан, а в случаях, предусмотренных законодательством Российской Федерации, иных категорий граждан вследствие:

-признания их безработными; 

-трудового увечья или профессионального заболевания;

-инвалидности, болезни, травмы;

-беременности и родов;

-потери кормильца;

-наступления старости;

-необходимости получения медицинской помощи, санаторно-курортного лечения и наступления иных установленных законодательством Российской Федерации социальных страховых рисков, подлежащих обязательному социальному страхованию. 

Действие закона распространяется также на лиц, самостоятельно обеспечивающих себя работой, и на иные категории граждан в случае, если законодательством Российской Федерации предусматривается уплата ими или за них страховых взносов и (или) установленных законодательством Российской Федерации о налогах и сборах налогов, средства от уплаты которых поступают на финансирование конкретных видов обязательного социального страхования.

Субъектами обязательного социального страхования выступают  участники отношений по обязательному социальному страхованию. Субъектами обязательного социального страхования являются страхователи (работодатели), страховщики, застрахованные лица, а также иные органы, организации и граждане, определяемые в соответствии с федеральными законами о конкретных видах обязательного социального страхования. 

Страхователи - организации любой организационно - правовой формы, а также граждане, обязанные в соответствии с федеральными законами о конкретных видах обязательного социального страхования и законодательством Российской Федерации о налогах и сборах уплачивать страховые взносы и (или) налоги, а в отдельных случаях, установленных федеральными законами, выплачивать отдельные виды страхового обеспечения. 

Страхователями являются также органы исполнительной власти и органы местного самоуправления, обязанные в соответствии с федеральными законами о конкретных видах обязательного социального страхования уплачивать страховые взносы (за детей и пенсионеров). 

Страховщики - некоммерческие организации, создаваемые в соответствии с федеральными законами о конкретных видах обязательного социального страхования для обеспечения прав застрахованных лиц по обязательному социальному страхованию при наступлении страховых случаев. 

Застрахованные лица - граждане Российской Федерации, а также иностранные граждане и лица без гражданства, работающие по трудовым договорам, лица, самостоятельно обеспечивающие себя работой, или иные категории граждан, у которых отношения по обязательному социальному страхованию возникают в соответствии с федеральными законами о конкретных видах обязательного социального страхования. 

Посредническая деятельность в системе обязательного социального страхования не допускается. 

Социальный страховой риск - предполагаемое событие, влекущее изменение материального и (или) социального положения работающих граждан и иных категорий граждан, в случае наступления которого осуществляется обязательное социальное страхование.

Страховой случай - событие, представляющее собой реализацию социального страхового риска, с наступлением которого возникает обязанность страховщика, а в отдельных случаях, установленных федеральными законами, - также и страхователей осуществлять обеспечение по обязательному социальному страхованию.

Каждому виду социального страхового риска соответствует определенный вид страхового обеспечения. (см.табл.3).

Таблица 3
Виды страхового обеспечения по обязательному социальному страхованию

	Виды социальных рисков (страховые случаи)
	Виды страхового обеспечения

	1) Необходимость получения медицинской помощи
	оплата медучреждению расходов по предоставлению застрахованному необходимой медпомощи

	2) Временная нетрудоспособность
	пособие по временной нетрудоспособности

	3) Трудовое увечье и профзаболевание
	пособие в связи с трудовым увечьем и профзаболеванием

	4) Материнство
	пособие по беременности и родам, ежемесячное пособие по уходу за ребенком до достижения им 1,5 лет, единовременное пособие при рождении ребенка, 

единовременное пособие женщинам, вставшим на учет в медучреждение в

 ранние сроки беременности,

оплата путевок на санаторно-курортное лечение работников и членов их семей

	5) Инвалидность
	пенсия по инвалидности

	6) Наступление старости
	пенсия по старости

	7) Потеря кормильца
	пенсия по случаю потери кормильца

	8) Признание безработным
	пособие по безработице

	9)Смерть застрахованного или нетрудоспособных членов его семьи, находящихся на его иждивении
	социальное пособие на погребение


Страховые взносы начисляются страхователями на начисленную оплату труда по всем основаниям (доходам) и иные определяемые федеральным законом источники доходов, установленные федеральными законами о конкретных видах обязательного социального страхования. Уплата страховых взносов в ФСС РФ означает  перечисление плательщиком исполнительному органу фонда  разницы между начисленными страховыми взносами и расходами на  выплату пособий, оплату дополнительных выходных дней по уходу за ребенком-инвалидом, оплату путевок на санаторно-курортное лечение и отдых работников и их семей, лечебное (диетическое) питание, оплату проезда в учреждения отдыха и т.д.  
С 2006 г. ФСС РФ осуществляет финансовое обеспечение расходов на оплату услуг по дополнительной диспансеризации работающих граждан и оказанной им первичной медико-санитарной помощи за счет средств, перечисленных из бюджета Федерального фонда обязательного медицинского страхования. 

Кроме того, в соответствии с Постановлением Правительства РФ  от 30 декабря 2005 г. №  852,  ФСС РФ за счет средств ФОМС осуществляет финансирование расходов, связанных с оплатой услуг государственным и муниципальным учреждениям здравоохранения по медицинской помощи, оказанной женщинам в период беременности и (или) родов.
Средства на оплату услуг, перечисленные региональными отделениями ФСС РФ, расходуются учреждениями (их структурными подразделениями), в которых была оказана медицинская помощь женщинам в период беременности:

- на оплату труда медицинских работников (в размере не менее 60 процентов от суммы указанных средств) 
- оснащение медицинским оборудованием и изделиями медицинского назначения (кроме капитальных вложений и коммунальных услуг).

Учреждениями, в которых была оказана медицинская помощь женщинам в период родов:

- на оплату труда медицинских работников (в размере не менее 40 процентов от суммы указанных средств), 

- обеспечение лекарственными средствами и оснащение медицинским оборудованием и изделиями медицинского назначения (кроме капитальных вложений и коммунальных услуг).

Учреждения ведут обособленный учет средств на оплату указанных услуг. Фонд социального страхования Российской Федерации несет ответственность за целевое использование его региональными отделениями средств на оплату услуг. Региональные отделения ФСС  осуществляют контроль за правильностью выдачи учреждениями родовых сертификатов.

Фонды обязательного медицинского страхования Российской Федерации (ФОМС) и их значение в обеспечении государственных гарантий бесплатной медпомощи гражданам  
Фонд обязательного медицинского страхования (ФОМС)   предназначен для аккумулирования финансовых средств и обеспечения стабильности государственной системы обязательного медицинского страхования. 

Основными задачами Федерального и территориальных фондов в системе обязательного медицинского страхования являются: 

· финансовое обеспечение установленных законодательством Российской Федерации прав граждан на медицинскую помощь за счет средств обязательного медицинского страхования в целях, предусмотренных законом Российской Федерации "О медицинском страховании граждан в Российской Федерации";

· обеспечение финансовой устойчивости системы обязательного медицинского страхования и создание условий для выравнивания объема и качества медицинской помощи, предоставляемой гражданам на всей территории Российской Федерации в рамках базовой программы обязательного медицинского страхования;

· аккумулирование финансовых средств Федерального фонда для обеспечения финансовой стабильности системы обязательного медицинского страхования.

Система обязательного медицинского страхования (ОМС) имеет  два сектора — бюджетный и страховой.

Правовая основа функционирования  системы ОМС – федеральный закон от 28 июня 1991 г. № 1499-I «О медицинском страховании граждан в Российской Федерации» (ред. от 29.12.2006 № 258-ФЗ) и федеральный закон о бюджете ФОМС.

Медицинское страхование является формой социальной защиты интересов населения в охране здоровья.

Цель медицинского страхования - гарантировать гражданам при возникновении страхового случая получение медицинской помощи за счет накопленных средств и финансировать профилактические мероприятия.

Медицинское страхование осуществляется в двух видах: обязательном и добровольном. Обязательное медицинское страхование является составной частью государственного социального страхования и обеспечивает всем гражданам Российской Федерации равные возможности в получении медицинской и лекарственной помощи, предоставляемой за счет средств обязательного медицинского страхования в объеме и на условиях, соответствующих программам обязательного медицинского страхования.

В качестве субъектов медицинского страхования выступают: гражданин, страхователь, страховая медицинская организация, медицинское учреждение.

Страхователями при обязательном медицинском страховании (ОМС) являются:

-органы исполнительной власти субъектов Российской Федерации и органы местного самоуправления - для неработающего населения; 

-организации, физические лица, зарегистрированные в качестве индивидуальных предпринимателей, частные нотариусы, адвокаты, физические лица, заключившие трудовые договоры с работниками, а также выплачивающие по договорам гражданско-правового характера вознаграждения, на которые в соответствии с законодательством Российской Федерации начисляются налоги в части, подлежащей зачислению в фонды обязательного медицинского страхования, - для работающего населения.

Страховыми медицинскими организациями выступают юридические лица, осуществляющие медицинское страхование и имеющие государственное разрешение (лицензию) на право заниматься медицинским страхованием. Страховые медицинские организации не входят в систему здравоохранения.

Органы управления здравоохранением и медицинские учреждения не имеют права быть учредителями страховых медицинских организаций. Органы управления здравоохранением и медицинские учреждения имеют право владеть акциями страховых медицинских организаций. Суммарная доля акций, принадлежащих органам управления здравоохранением и медицинским учреждениям, не должна превышать 10% общего пакета акций страховой медицинской организации.

Страховая медицинская организация имеет право:

-свободно выбирать медицинские учреждения для оказания медицинской помощи и услуг по договорам медицинского страхования;

-участвовать в аккредитации медицинских учреждений;

-устанавливать размер страховых взносов по добровольному медицинскому страхованию;

-принимать участие в определении тарифов на медицинские услуги;

-предъявлять в судебном порядке иск медицинскому учреждению или (и) медицинскому работнику на материальное возмещение физического или (и) морального ущерба, причиненного застрахованному по их вине.

Медицинскими учреждениями в системе медицинского страхования являются имеющие лицензии лечебно-профилактические учреждения, научно-исследовательские и медицинские институты, другие учреждения, оказывающие медицинскую помощь, а также лица, осуществляющие медицинскую деятельность как индивидуально, так и коллективно. Медицинскую помощь в системе медицинского страхования оказывают медицинские учреждения с любой формой собственности, аккредитованные в установленном порядке. Они являются самостоятельно хозяйствующими субъектами и строят свою деятельность на основе договоров со страховыми медицинскими организациями.

Тарифы на медицинские услуги при ОМС определяются соглашением между страховыми медицинскими организациями, Правительством РФ, органами власти субъектов РФ и местного самоуправления, и профессиональными медицинскими ассоциациями. Тарифы должны обеспечивать рентабельность медицинских учреждений и современный уровень медицинской помощи.

Медицинское страхование осуществляется в форме договора, заключаемого между субъектами медицинского страхования. Договор медицинского страхования является соглашением между страхователем и страховой медицинской организацией, в соответствии с которым последняя обязуется организовывать и финансировать предоставление застрахованному контингенту медицинской помощи определенного объема и качества или иных услуг по программам обязательного медицинского страхования.

Каждый гражданин, в отношении которого заключен договор медицинского страхования или который заключил такой договор самостоятельно, получает страховой медицинский полис. Страховой медицинский полис имеет силу на всей территории Российской Федерации, а также на территориях других государств, с которыми Российская Федерация имеет соглашения о медицинском страховании граждан.

Базовая программа ОМС - составная часть "Программы государственных гарантий оказания гражданам Российской Федерации бесплатной медицинской помощи". Базовая программа ОМС, утвержденная правительством РФ, определяет виды медицинской помощи, в том числе специализированные, которые предоставляются гражданам РФ бесплатно за счет средств обязательного медицинского страхования. На ее основе разрабатываются и утверждаются территориальные программы ОМС.

На основе Программы органы государственной власти субъектов Российской Федерации разрабатывают и утверждают территориальные программы государственных гарантий оказания гражданам Российской Федерации бесплатной медицинской помощи, включающие в себя территориальные программы ОМС.

Территориальные программы государственных гарантий оказания гражданам Российской Федерации бесплатной медицинской помощи могут предусматривать предоставление дополнительных объемов и видов медицинской помощи за счет средств бюджетов субъектов Российской Федерации.

В рамках Программы бесплатно предоставляются:

а) скорая медицинская помощь при состояниях, угрожающих жизни или здоровью гражданина либо окружающих его лиц, вызванных внезапными заболеваниями, обострениями хронических заболеваний, несчастными случаями, травмами и отравлениями, осложнениями беременности и при родах;

б) амбулаторно-поликлиническая помощь, включая мероприятия по профилактике (в том числе по проведению профилактических прививок, профилактических осмотров и диспансерного наблюдения населения), диагностике (в том числе в диагностических центрах) и лечению заболеваний в поликлинике, на дому и в дневных стационарах всех типов.

Амбулаторно-поликлиническая помощь оказывается участковыми врачами, врачами общей практики (семейными врачами), врачами-специалистами и средним медицинским персоналом (фельдшером, медицинской сестрой);

в) стационарная помощь:

-при острых заболеваниях и обострениях хронических болезней, отравлениях и травмах, требующих интенсивной терапии, круглосуточного медицинского наблюдения и изоляции по эпидемиологическим показаниям: 

-при плановой госпитализации с целью проведения диагностики, лечения и реабилитации, требующих круглосуточного медицинского наблюдения, в том числе в детских и специализированных санаториях;

-при патологии беременности, родах и абортах;

-в период новорожденности.

На территории Российской Федерации предоставляется:

а) за счет средств федерального бюджета:

-специализированная, в том числе высокотехнологичная, медицинская помощь, оказываемая в федеральных специализированных медицинских организациях;

-дополнительная медицинская помощь, в том числе предусматривающая обеспечение отдельных категорий граждан необходимыми лекарственными средствами, предоставляемая в соответствии   законом  "О государственной социальной помощи";

б) за счет средств бюджетов субъектов Российской Федерации: 

-специализированная (санитарно-авиационная) скорая медицинская помощь;

-специализированная медицинская помощь, оказываемая в медицинских организациях субъектов Российской Федерации в соответствии с номенклатурой медицинских организаций, утверждаемой Министерством здравоохранения и социального развития Российской Федерации, при заболеваниях, передаваемых половым путем, туберкулезе, синдроме приобретенного иммунодефицита, психических расстройствах и расстройствах поведения, наркологических заболеваниях, отдельных состояниях, возникающих в перинатальный период, а также высокотехнологичные виды медицинской помощи, перечень которых утверждается органом исполнительной власти субъекта Российской Федерации в сфере здравоохранения.

в) за счет средств бюджетов муниципальных образований: 

-скорая медицинская помощь;

-первичная медико-санитарная помощь в амбулаторно-поликлинических, стационарно-поликлинических и больничных организациях, в том числе женщинам в период беременности, во время и после родов.

Расходы бюджетов муниципальных образований включают в себя обеспечение организаций муниципальной системы здравоохранения лекарственными и иными средствами, изделиями медицинского назначения, иммунобиологическими препаратами и дезинфекционными средствами, донорской кровью и ее компонентами, а также обеспечение граждан лекарственными средствами и изделиями медицинского назначения.

Контрольные вопросы

1. Дайте определение внебюджетных средств и внебюджетных фондов.  Назовите способы и источники формирования внебюджетных фондов.

2. Определите сущность и задачи Пенсионного Фонда РФ. Охарактеризуйте особенности обязательного пенсионного страхования в РФ.

3. Охарактеризуйте государственное пенсионное обеспечение и его отличие от трудовых пенсий. 

4. Определите сущность и роль Фонда социального страхования РФ в формировании системы социального страхования. 

5. Охарактеризуйте особенности формирования и использования федерального и территориальных Фондов обязательного медицинского страхования. Какие элементы включает Программа  государственных гарантий оказания гражданам РФ бесплатной медицинской помощи?
Задачи

1. В организации с 1 января 2009 г. повышена заработная плата всем работникам. У А.М. Иванова до повышения оклад составлял 12 000 руб., после повышения – 15 000 руб. С 6 июля 2009 г. Иванову предоставлен отпуск продолжительностью 28 календарных дней. Расчетный период с 1 июля 2008 г. по 30 июня 2009 г. отработан полностью. Рассчитать коэффициент повышения заработной оплаты и определить величину отпускных.

2. 4 апреля работник уволен по сокращению штата без предупреждения об увольнении за два месяца. В коллективном договоре предусмотрен расчетный период для исчисления среднего заработка – 3 календарных месяца (с 1-го до 1-го числа) перед месяцем наступления события. Отметим, что согласно статье 139 ТК РФ в коллективном договоре могут быть предусмотрены и иные периоды для расчета средней заработной платы, если это не ухудшает положение работников.
В организации установлена пятидневная рабочая неделя. В расчетном периоде (январь-март) начислена заработная плата – 15 000 рублей.
Определить:

А) средний дневной заработок работника (с 1 января по 1 апреля)

Б) размер выходного пособия за первый календарный месяц после увольнения (за 18 рабочих дней при пятидневной рабочей неделе в первом календарном месяце после увольнения с 5 апреля по 4 мая)
В) сумму дополнительной компенсации в размере двухмесячного среднего заработка 
3. Начальнику отдела маркетинга в марте должна быть выплачена премия в размере 20% от должностного оклада (5000 рублей) с учетом фактически отработанного времени (17 дней). Определить заработок за март (количество рабочих дней в месяце составляло 22 дня), сумму премии и общие выплаты. 

4. ООО «Меридиан» выплачивает заработную плату своим сотрудникам с использованием пластиковых карт. Перечисляя денежные средства на карточные счета, банк взимает комиссию - 1% от общей суммы заработной платы всех сотрудников. Организация перечисляет банку комиссию за счет собственных средств. Для упрощения не будем рассматривать взносы на обязательное пенсионное страхование и на страхование от несчастных случаев на производстве. Предположим, что фонд оплаты труда за январь в организации составил 23 450 тыс. рублей. Налог на доходы физических лиц (13%) – 3048,5 тыс. рублей (без применения вычетов). Рассчитайте  сумму комиссии, которую удержит банк за перечисление денег. 
МОДУЛЬ IX  СТРАХОВАНИЕ

Тема 9.1. Сущность и значение страхования 

Понятие и функции страхования, его признаки.  Организационные формы страхового фонда 
Правовая основа - Гражданский кодекс РФ (глава 48), федеральный закон «Об организации страхового дела в РФ» (в ред. от 21.07.2005 №104-ФЗ).

В соответствие со статьей 2 закона страхование – это отношения по защите интересов физических и юридических лиц, Российской Федерации, субъектов Российской Федерации и муниципальных образований при наступлении определенных страховых случаев за чет денежных фондов, формируемых страховщиками из уплаченных страхо​вых премий (страховых взносов), а также за счет иных средств страховщиков. 

Страхование, выражая реально существующие в обществе производственные отношения, имеющие объективный характер и специфическое общественное назначение, выступает в качестве экономической категории.

Страхование, как и финансы, обусловлено движением денежной формы стоимости при формировании и использовании соответствующих целевых фондов денежных средств в процессе распределения и перераспределения денежных доходов и накоплений.

Экономическая сущность страхования заключается в том, что убытки раскладываются на многих страхователей, и их взносы сравнительно необременительны для каждой из них. Разница между суммой собранных страховых взносов и суммой выплаченных убытков составляют доход страховщиков.

Таким образом, можно кратко перечислить признаки страхования: наличие страхового риска и критериев его оценки, наличие перераспределительных отношений, формирование страхового сообщества из числа страхователей и страховщиков, солидарная ответственность всех страхователей за ущерб, замкнутая раскладка ущерба, возвратность страховых платежей, самоокупаемость страховой деятельности, перераспределение ущерба в пространстве и во времени.

Исследование экономической сущности страхования, приведенные особенности перераспределительных отношений, возникающих при страховании, позволяют дать ему следующее определение: страхование – это совокупность перераспределительных отношений замкнутого круга его участников по поводу формирования за счет денежных взносов целевого страхового фонда, предназначенного для возмещения возможного ущерба, нанесенного чрезвычайным событием, а также на оказание помощи гражданам при наступлении определенных событий в их жизни.  

Каждое стихийное бедствие и несчастный случай рассматриваются как опасность, затрагивающая предметы труда, в связи с чем возникает страховое отношение. Предпосылкой возникновения страховых отношений служит риск. Без наличия соответствующего риска нет страхования, поскольку нет страхового интереса.  
Многообразие форм проявления риска вызывает необходимость страховой защиты. Уровень ее развития зависит от уровня развития общества. Чем больше вероятность риска, тем дороже страховая защита.

Специфика страховой защиты:

· случайный характер наступления стихийного бедствия или иного проявления разрушительных сил природы, других страховых рисков
· выражение ущерба в натуральной или денежной форме
· объективная потребность в возмещении ущерба
· реализация мер по предупреждению и преодолению последствий конкретного события
Объектом страховой защиты всегда являются  имущественные интересы, связанные с жизнью, здоровьем, собственностью и т.д., то есть объектом страховой защиты выступает страховое отношение,   а риск является условием возникновения страховых отношений. Основной целью этих отношений является предупреждение риска, его прогнозирование с помощью проецирования результатов многолетних наблюдений на  настоящее и будущее. 

Страховой фонд – это материальное воплощение страховой защиты, совокупность выделенных (зарезервированных) материальных благ в натуральной или денежной форме

Организационные формы страхового фонда:

1. Централизованный страховой (резервный) фонд за счет общегосударственных ресурсов, его назначение - возмещение ущерба и устранение последствий при крупных разрушениях и жертвах.

2. Фонд самострахования -  децентрализованный, организационно                                       обособленный фонд часто в натуральной   форме в аграрном секторе экономики.  В денежной форме он называется фондом риска  и позволяет сгладить влияние колебаний  экономической  конъюнктуры.

3. Страховой фонд  страховщика -    его участники (пайщики и пользователи) выступают как страхователи, является только                                                 децентрализованным и только в денежной форме.  Создается за счет большого круга организаций и отдельных граждан, оперативное управление                                                 осуществляет страховая компания. 

  Сущность страхования проявляется в его функциях. Страхование выполняет следующие функции:

1. Формирование  специализированного страхового фонда   денежных средств  -  этот фонд необходим для оплаты рисков, которые  берут на себя страховые компании, т.е. формируются запасные и резервные фонды, гарантирующие  выплаты и возмещения. Эта функция решает проблему инвестиций временно свободных денежных средств в страховании.

2. Возмещение ущерба  и личное материальное  обеспечение граждан   (рисковая функция) -   на такое возмещение имеют право только участники формирования страхового фонда в рамках договоров страхования и государственной лицензии. Страховой риск непосредственно связан с основным   назначением страхования по оказанию помощи и возмещению ущерба, в рамках функции происходит перераспределение денежной формы стоимости  между участниками страхования.

3. Предупредительная функция - предупреждение страхового случая и минимизация   ущерба, т.е. часть средств страхового фонда  используется на  недопущение или уменьшение негативных последствий страхового риска, а также правовое воздействие на страхователя в рамках  договора, ориентированное на его бережное отношение к объекту страхования.   Такие меры страховщика называются превенциями. Для их осуществления страховщик образует особый  денежный фонд предупредительных мероприятий за  счет отчислений от страховых платежей.

4. Сберегательная функция - позволяет накопить заранее обусловленную денежную  сумму, проявляется в основном в личном страховании  (на дожитие до определенного возраста, факт развода  или регистрации брака и др.)

5. Контрольная функция - выражает строго целевое формирование и использование  средств страхового фонда, эта функция вытекает из выше указанных и связана с финансовым контролем за проведением   страховых операций.

Основные термины, применяемые в страховом деле
I Общие термины

1. Страхователь - физическое или юридическое лицо (полисодержатель), уплачивающее страховые взносы и имеющее право по закону или договору получить денежную сумму при наступлении страхового случая.
2. Застрахованный
- физическое лицо, в пользу которого заключен договор страхования. Одновременно может быть и страхователем, если уплачивает страховые взносы самостоятельно.
3. Выгодоприобретатель
- завещательное лицо, т.е. получатель страховой суммы после смерти завещателя, назначается страхователем (застрахованным) на случай его смерти в результате страхового случая, что фиксируется в страховом полисе.
4. Страховщик - юридическое лицо, имеющее соответствующую лицензию (андеррайтер)    на определенный вид страхования и принимающее обязательство возместить ущерб или выплатить страховую                           сумму.
5. Страховая защита - совокупность распределительных и перераспределительных отношений по преодолению или возмещению потерь, ущерба по конкретным объектам страхования.
6. Страховой  интерес 
- конкретизирует потребность в страховой защите, мера материальной заинтересованности в страховании. Носителями выступают страхователи и застрахованные. В имущественном страховании выражается в стоимости застрахованного имущества, в личном - в гарантии получения страховой суммы при наступлении страхового события.
 7. Страховая сумма  - конкретизирует страховой интерес, это сумма на которую застрахованы имущество, жизнь, здоровье.
8. Объект страхования  - жизнь, здоровье, трудоспособность, здания, транспорт, домашнее имущество.
9.Страховая  ответственность - обязанность страховщика выплатить страховую сумму или возмещение, различают ограниченную ответственность по ограниченному перечню опасностей и  расширенную по всем рискам исходя из закона или договора.
10. Страховой полис  
- документ установленного образца, выдаваемый страховщиком страхователю (застрахованному), удостоверяет заключенный договор страхования и содержит все его условия.
II Термины, связанные с формированием страхового фонда

1. Страховая оценка - критерий оценки страхового риска, денежные измерители объекта страхования (действительная, заявленная, первоначальная стоимость имущества).
 2. Страховое  обеспечение    
- уровень страховой оценки по отношению к стоимости имущества, принятой для целей страхования (система пропорциональной ответственности с использование франшизы; предельной ответственности и первого риска).
 3. Страховой тариф  (брутто-ставка) - это цена страхового риска, нормированный размер страховых платежей по отношению к страховой сумме. Элементы страхового тарифа = нетто-ставка (расходы страховщика на выплаты из страхового фонда) + нагрузка  (расходы на ведение дела и норма                                                                              прибыли).
4. Страховая премия   
- плата за страховой риск в денежной форме, которую страхователь оплачивает страховщику по закону или договору, ее определяют исходя из страхового тарифа и отражают в страховом полисе.
5. Срок страхования   
- временной интервал, в течение которого застрахованы объекты страхования (от нескольких дней до 15-25 лет) или на неопределенный срок до отказа одной из сторон с предварительным уведомлением другой стороны.  

III Термины, связанные с расходованием страхового фонда

1. Страховое событие  
- потенциально возможное причинение ущерба объекту страхования.
 2. Страховой случай  
- фактически наступившее страховое событие, в имущественном страховании – стихийные бедствия, аварии, в личном – это несчастный случай, повлекший травму, смерть.

В понятие страхового случая входят и обстоятельства непреодолимой силы, не зависящие от воли и сознания людей  - это форс-мажорные обстоятельства.
3. Страховой риск   
- вероятность наступления ущерба объекту страхования в результате страхового случая. 
Для предвидения степени вероятности наступления страхового случая, расчетов страховых тарифов используется теория вероятностей и закон больших чисел. Такие расчеты называются актуарными.  Все риски делятся на: крупные, средние и мелкие. Страховщики заинтересованы в средних рисках, а крупные перестраховываются.                                 

4. Страховой ущерб  
- стоимость полностью погибшего или обесцененной части поврежденного имущества по страховой оценке.                                Сумма страхового ущерба = Сумма страхового возмещения. Оплаченный ущерб – это страховая выплата.
 5. Убыточность страховой    суммы
- экономический показатель деятельности страховщика, характеризует соотношение между выплатами страхового возмещения и страховой суммой, сопоставляет расходы на выплаты с объемом  ответственности страховщика.

6. Страховой акт   
- документ или группа документов, подтверждающих факт, обстоятельства и практику страхового случая. На основе акта производится выплата или отказ от выплаты страхового возмещения. В акте отражается сумма фактического ущерба. Акт составляется на основе письменного заявления страхователя.  

Страховой рынок: принципы функционирования и участники

Страховой рынок - система экономических отношений, составляющая сферу деятельности страховщиков и перестраховщиков в данной стране, группе стран и в международном масштабе по оказанию соответствующих страховых услуг страхователям. 

Принципы функционирования страхового рынка:

- формирование  государством единой  законодательной базы  для всех участников страхового рынка и контроль за выполнением требований законодательства;

- совершенствование условий всех видов страхования в интересах страхователей;

- оптимальное сочетание обязательного и добровольного страхования;

- стимулирование хозяйственной и предпринимательской деятельности через использование регулирующей роли страхового рынка (страхование предпринимательских рисков, предоставление бизнесу инвестиционных услуг);

- работа страховщиков на принципах финансовой устойчивости и платежеспособности (соблюдение нормативов минимального уставного капитала, формирование страховых резервов, обоснование тарифов актуарными. 

Основные элементы и участники страхового рынка:

1. страховые услуги и продукты;

2. цена на страховые услуги и механизм ее формирования;

3. покупатели страховой услуги – физические и юридические лица (страхователи, застрахованные, выгодоприобретатели);

4. продавцы страховой услуги:

- прямые страховщики – это страховые компании, которые заключают со страхователями договоры страхования;

- перестраховщики – организации, которые перестраховывают уже застрахованные объекты, в этом случае риск перераспределяется между несколькими страховыми компаниями, в том числе и иностранными;  

- объединения страховщиков – это союзы и ассоциации;

 - кэптивы – (от англ. captive – буквально «взятый в плен») – акционерные страховые компании, обслуживающие корпоративные страховые интересы учредителей, а также самостоятельных хозяйствующих субъектов, входящих в структуру многопрофильных концернов или крупных финансово-промышленных групп;

- пулы – (от англ. pool – объединенный фонд, резерв) – организации страховщиков или перестраховщиков, принимающие на себя особые виды рисков (атомные, военные, авиационные и др.), исходя из солидарной ответственности всех участников;

- общества взаимного страхования – организации некоммерческого типа, созданные на основе добровольного соглашения между юридическими и физическими лицами для страховой защиты своих имущественных интересов.

5. посредники на страховом рынке – это страховые агенты и страховые брокеры.

Страховой брокер – это предприниматель, который должен зарегистрироваться в уполномоченном государственном органе и органе страхового надзора. В отличие от страховщиков брокеру не нужно получать лицензию, но он должен быть внесен в реестр страховых брокеров. 

Страховой агент – это представитель страховщика. Он является его сотрудником или работает по поручению, соответственно он получает либо заработную плату, либо вознаграждение. Агент действует от имени и по поручению страховщика, у него обязательно должна быть доверенность страховщика с печатью и датой выдачи. 

Основное различие между брокером и агентом заключается не в том, что брокер – это предприниматель, а агент – не всегда, то есть агент действует от имени и по поручению страховщика, а брокер от своего имени, хотя также по поручению. Причем, если страховой агент выполняет поручения страховщика, то брокер может выполнять поручения как страховщика, так и страхователя. Источник дохода брокера – комиссионные.

6. профессиональные оценщики страхового риска

- сюрвейер – (от англ. surveyer  - обозреватель) – эксперт, осуществляющий по просьбе страхователя или страховщика осмотр подлежащих страхованию судов и грузов, а также дающий заключение о состоянии осматриваемого имущества, о характере и размере повреждения и т.д;

- аджастер – (от англ.adjust – приводить в порядок, улаживать спор) – эксперт в области морского права, устанавливает доли и распределение расходов по общей аварии, которые будут нести владельцы судна, груза и наниматель, оплачивающий фрахт;

 - андеррайтер – юридическое лицо, являющееся ответственным за заключение страховых (перестраховочных) контрактов и формирование портфеля страховых обязательств; осуществляет подписку страхового полиса или принимает на себя страховой риск. Андеррайтинг – это процесс анализа рисков; принятие рисков на страхование (перестрахование) или их отклонение, включающий оценку, классификацию на страховые или не страховые, определение сроков, условий и размеров покрытия и расчет размеров премии.

Организация страхования в Российской Федерации
В соответствии со ст. 2 указанного выше закона, страховая деятельность (страховое дело) – это сфера деятельности стра​ховщиков по страхованию, перестрахованию, взаимному страхованию, а также страховых брокеров, страховых актуариев по оказанию услуг, свя​занных со страхованием, с перестрахование.

Целью организации страхового дела является обеспечение защиты имущественных интересов физических и юридических лиц, Российской Федерации, субъектов Российской Федерации и муниципальных образований при наступлении страховых случаев. 

Задачами организации страхового дела являются: 

 - проведение единой государственной политики в сфере страхования;  

- установление принципов страхования и формирование механизмов страхования, обеспечивающих экономическую безопасность граждан и хозяйствующих субъектов на территории Российской Федерации. 

Страхование осуществляется в форме добровольного страхования и  обязательного страхования.        Добровольное страхование осуществляется на основании договора страхования и правил страхования, определяющих общие условия и порядок его осуществления. Условия и порядок осуществления обязательного страхования определяются федеральными законами о конкретных видах обязательного страхования. 

Статья 4 закона объекты страхования определяет в отраслевом разрезе.  Так, объектами личного страхования могут быть имущественные интересы, связанные:

1) с дожитием граждан до определенного возраста или срока, со смертью, с наступлением иных событий в жизни граждан (страхование жизни);

2) с причинением вреда жизни, здоровью граждан, оказанием им медицинских услуг (страхование от несчастных случаев и болезней, медицинское страхование).

Объектами имущественного страхования могут быть имущественные интересы, связанные, в частности, с:

1) владением, пользованием и распоряжением имуществом (страхование имущества);

2) обязанностью возместить причиненный другим лицам вред (страхование гражданской ответственности);

3) осуществлением предпринимательской деятельности (страхование предпринимательских рисков).

Страхование противоправных интересов, а также интересов, которые не являются противоправными, но страхование которых запрещено законом, не допускается. Если федеральным законом не установлено иное, допускается страхование объектов, относящихся к разным видам имущественного страхования и (или) личного страхования (комбинированное страхование).

На территории РФ страхование (за исключением перестрахования) интересов юридических лиц, а также физических лиц – резидентов РФ может осуществляться только страховщиками, имеющими лицензии, полученные в установленном настоящим законом порядке.

Участниками отношений, регулируемых настоящим законом, являются:

1) страхователи, застрахованные лица, выгодоприобретатели;

2) страховые организации;

3) общества взаимного страхования;

4) страховые агенты;

5) страховые брокеры;

6) страховые актуарии;

7) федеральный орган исполнительной власти, к компетенции которого относится осуществление государственного надзора за деятельностью субъектов страхового дела.

  Страховые организации, общества взаимного страхования, страховые брокеры и страховые актуарии являются субъектами страхового дела. Деятельность субъектов страхового дела подлежит лицензированию, за исключением деятельности страховых актуариев, которые подлежат аттестации. Сведения о субъектах страхового дела подлежат внесению в единый государственный реестр субъектов страхового дела в порядке, установленном органом страхового надзора.

Страховщики, в соответствии со статьей 6 закона,  это юридические лица, созданные в соответствии с законодательством РФ для осуществления страхования, перестрахования, взаимного страхования и получившие лицензии в установленном настоящим законом порядке.

Страховщики осуществляют оценку страхового риска, получают страховые премии (страховые взносы), формируют страховые резервы, инвестируют активы, определяют размер убытков и ущерба, производят страховые выплаты, осуществляют иные связанные с исполнением обязательств по договору страхования действия.

Поправки 2005 года меняют точку зрения современного законодательства на то, кто такие страховые агенты и брокеры. Согласно прежней редакции закона, в их качестве могли выступать только граждане России – индивидуальные предприниматели и российские коммерческие организации. Теперь к этому бизнесу могут допустить и иностранных бизнесменов при условии, что они постоянно проживают на территории России. Правда, для юридических лиц – нерезидентов запрет на брокерскую и агентскую деятельность остается в силе.

Статья 8.1. закона дает определение страховых актуариев.  Страховые актуарии – физические лица, постоянно проживающие на территории Российской Федерации, имеющие квалификационный аттестат и осуществляющие на основании трудового договора или гражданско-правового договора со страховщиком деятельность по расчетам страховых тарифов, страховых резервов страховщика, оценке его инвестиционных проектов с использованием актуарных расчетов.

Обеспечение финансовой устойчивости страховщика

(ст. 25 закона)
Гарантиями обеспечения финансовой устойчивости страховщика являются:

-экономически обоснованные страховые тарифы;

-страховые резервы, достаточные для исполнения обязательств по договорам страхования, сострахования, перестрахования, взаимного страхования;

-собственные средства; 

-перестрахование.

Страховые резервы и собственные средства страховщика должны быть обеспечены активами, соответствующими требованиям диверсификации, ликвидности, возвратности и доходности.

Собственные средства страховщиков (за исключением обществ взаимного страхования, осуществляющих страхование исключительно своих членов) включают в себя уставный капитал, резервный капитал, добавочный капитал, нераспределенную прибыль.

Страховщики должны обладать полностью оплаченным уставным капиталом, размер которого должен быть не ниже установленного законом минимального размера уставного капитала.

Минимальный размер уставного капитала страховщика определяется на основе базового размера его уставного капитала, равного 30 миллионам рублей, для страхования жизни – не менее 60 млн., для перестрахования – 120 млн. руб.

— для осуществления личного страхования (без страхования жизни) и (или) имущественного страхования — 30 млн. руб.; 

- для осуществления личного страхования (включая страхование жизни) — 60 млн. рублей; 

- для осуществления перестрахования, а также страхования в сочетании с перестрахованием — 120 млн. руб. 

Изменение минимального размера уставного капитала страховщика допускается только федеральным законом не чаще одного раза в два года при обязательном установлении переходного периода. Внесение в уставный капитал заемных средств и находящегося в залоге имущества не допускается.

Страховые резервы

(ст. 26 закона)
Для обеспечения исполнения обязательств по страхованию, перестрахованию страховщики в порядке, установленном нормативным правовым актом органа страхового регулирования, формируют страховые резервы.

Средства страховых резервов используются исключительно для осуществления страховых выплат. Страховые резервы не подлежат изъятию в федеральный бюджет и бюджеты иных уровней бюджетной системы Российской Федерации.

Таким образом, страховые резервы – специальные фонды, которые образуются из страховых взносов и расходуются для выплат страхователям. Причем они формируются в зависимости не от доходов, а от обязательств страховщика.

Страховые резервы отражают величину неисполненных на данный момент обязательств страховщика по заключенным договорам страхования. Каждый вид обязательств страховщика покрывается соответствующим видом страхового резерва.  

Особенность страховых резервов – это средства страхователей, а не страховщиков, которые предназначены для страховых выплат согласно обязательствам по неоконченным на данный момент договорам страхования.

Виды страховых резервов

1. Резерв   незаработанной      премии  - это базовая страховая премия, поступившая по договорам страхования, действовавшим  в отчетном периоде, и относящаяся к периоду действия договора страхования, выходящему за пределы отчетного периода.

2. Резерв заявленных, но не урегулированных   убытков – образуется страховщиком для обеспечения выполнения обязательств, включая расходы по урегулированию убытков, по договорам страхования, неисполненным или исполненным не полностью  на отчетную дату, возникшим в связи со страховыми случаями, которые имели место в отчетном или предшествовавших периодах и о факте наступления которых заявлено страховщику согласно закону или договору.

Величина такого резерва определяется по каждой неурегулированной претензии. 

3. Резерв произошедших, но не заявленных  убытков – предназначен для обеспечения выполнения страховщиком своих обязательств, включая расходы по урегулированию убытков, по договорам страхования, возникшим в связи с произошедшими страховыми случаями в течение отчетного периода, о факте наступления которых страховщику не было заявлено в установленном порядке.

4. Резерв катастроф     - предназначен для покрытия чрезвычайного ущерба, который является следствием непреодолимой силы или крупномасштабной аварии, повлекшей необходимость осуществления страховых выплат по большому количеству страховых договоров. Этот резерв формируется по всем видам страхования, по которым предусмотрены выплаты в связи с действием непреодолимой силы или крупномасштабной аварии.

5. Резерв колебаний убыточности – предназначен для компенсации расходов страховщика на  страховые выплаты в случаях, если убыточность страховой суммы в отчетном периоде превышает ожидаемый уровень убыточности, положенный в основу расчета нетто-ставки страхового тарифа по видам страхования. 

Правила размещения страховых резервов  

Приказом Министерства финансов Российской Федерации от 8 августа 2005 года №100н утверждены новые Правила размещения страховщиками средств страховых резервов. В новой редакции Правил перечень активов, принимаемых для покрытия страховых резервов, является закрытым и содержит 20 видов активов. По сравнению с предыдущей редакцией из списка исключены иные активы, принимаемые в покрытие страховых резервов по согласованию с Министерством финансов РФ. 

Новые Правила расширяют перечень активов, принимаемых для покрытия страховых резервов:   добавлены ипотечные ценные бумаги и займы страхователям по договорам страхования жизни. Указанные виды активов могут быть использованы только для размещения резервов по страхованию жизни. Кроме того, список активов дополнен векселями организаций, тогда как ранее разрешалось использовать для покрытия страховых резервов только векселя банков. 

Государственный надзор за деятельностью субъектов страхового дела

(гл. 4 закона)
Государственный надзор за деятельностью субъектов страхового дела  осуществляется в целях соблюдения ими страхового законодательства, предупреждения и пресечения нарушений участниками отношений страхового законодательства, обеспечения защиты прав и законных интересов страхователей, иных заинтересованных лиц и государства, эффективного развития страхового дела.

Страховой надзор осуществляется на принципах законности, гласности и организационного единства. Страховой надзор осуществляется ФССН и ее территориальными органами.

Страховой надзор включает в себя:

1) лицензирование деятельности субъектов страхового дела, аттестацию страховых актуариев и ведение единого государственного реестра субъектов страхового дела, реестра объединений субъектов страхового дела;

2) контроль за соблюдением страхового законодательства, в том числе путем проведения на местах проверок деятельности субъектов страхового дела, и достоверности представляемой ими отчетности, а также за обеспечением страховщиками их финансовой устойчивости и платежеспособности;

3) выдачу в течение 30 дней разрешений на увеличение размеров уставных капиталов страховых организаций за счет средств иностранных инвесторов, на совершение с участием иностранных инвесторов сделок по отчуждению акций (долей в уставных капиталах) страховых организаций, на открытие представительств иностранных страховых, перестраховочных, брокерских и иных организаций, осуществляющих деятельность в сфере страхового дела, а также на открытие филиалов страховщиков с иностранными инвестициями.

Субъекты страхового дела обязаны:

· представлять установленную отчетность о своей деятельности, информацию о своем финансовом положении; 

· соблюдать требования страхового законодательства и исполнять предписания органа страхового надзора об устранении нарушений страхового законодательства; 

· представлять по запросам органа страхового надзора информацию, необходимую для осуществления им страхового надзора (за исключением информации, составляющей банковскую тайну). 

Основанием для прекращения страховой деятельности субъекта страхового дела является решение суда, а также решение органа страхового надзора об отзыве лицензии, в том числе принимаемое по заявлению субъекта страхового дела.
Контрольные вопросы

1. Дайте определение страхования, охарактеризуйте его сущность и признаки.

2. Какие функции выполняет страхование?

3. Дайте определение страхового фонда и охарактеризуйте его виды.

4. Что включается в понятие страхового рынка?  Охарактеризуйте его основные элементы. 

5. В чем заключается сущность страхового дела, какова его цель и задачи?

6. Каким образом обеспечивается финансовая устойчивость страховщика? Назовите минимальные размеры уставного капитала страховщиков в зависимости от вида деятельности.

7. Дайте определение страховых резервов,    охарактеризуйте их виды и правила размещения.

Задачи

1. Определить стоимость страхового контракта на дожитие сроком на 5 лет на сумму 10 000 рублей для мужчины в возрасте 40 лет исходя из нормы годовой доходности 10%. При этом годовой дисконтный множитель v = 1/ (1+0,1) = 0,9091. По таблицам смертности l40 = 83 344; l45 = 77 387.
2. Молодой человек в возрасте 18 лет планирует получить высшее образование. Срок обучения  - 5 лет, стоимость года обучения 45 тыс. рублей. Какую сумму необходимо внести в страховую компанию перед началам обучения, чтобы страховщик взял на себя оплату учебы? Процентная ставка  - 5%.  При этом по таблицам коммутационных функций  N 18 = 690 374; N 23 = 509 369; D18 = 40 055.
3. Страхователь в возрасте 40 лет заключил договор страхования пенсии, согласно которому начиная с 65 лет пожизненно будет выплачиваться пенсия в размере 10 тыс. рублей в начале каждого года. Определить сумму годовых взносов, которые будут уплачиваться страхователем, начиная с 40 и до 65 лет. При этом по таблице коммутационных функций N 40 = 158 412, N 65 = 13 274.

4.  Определить сумму страховых платежей по добровольному страхованию риска непогашения кредитов. Первый заемщик взял кредит в сумме 150 млн. рублей на год, под 20% годовых на 8 месяцев. Предел ответственности страховщика  - 85%. Тарифная ставка – 2,1%. Второй заемщик взял кредит на полтора года в сумме 250 млн. рублей под 25% годовых. Срок пользования кредитом в период договора – 10 мес., предел ответственности страховщика – 95%.
МОДУЛЬ X ФОРМЫ КРЕДИТНЫХ ОТНОШЕНИЙ
Тема 10.1. Сущность и функции кредита

 Понятие кредита. Кредит как форма движения капитала 

Кредит – это движение ссудного капитала, то есть денежного капитала предоставляемого в ссуду на условиях возврата за плату в виде процента.  Это   стоимостная экономическая категория, неотъемлемый элемент товарно-денежных отношений. Возникновение кредита связано непосредственно со сферой обмена, где владельцы товаров противостоят друг другу как собственники, готовые вступить в экономические отношения.  

Возможность возникновения и развития кредита связаны с кругооборотом и оборотом капитала. Так, в силу сезонности производства, неравномерных поставок и другого происходит несовпадение времени создания и обращения продукции. У одних субъектов появляется временный избыток средств, у других - их недостаток. Это создаёт возможность возникновения кредитных отношений, то есть кредит разрешает относительное противоречие между временным оседанием средств и необходимостью, их использования в хозяйстве. 

Гражданский кодекс (ГК) РФ дает три различных, но взаимосвязанных  определения:

-ссуда  -  по договору ссуды одна сторона  (ссудодатель) обязуется передать или передает вещь в безвозмездное временное  пользование  другой стороне (ссудополучателю), а последняя обязуется вернуть ту же вещь в том состоянии, в каком она ее получила, с учетом нормального износа или в состоянии, обусловленном договором  (ст. 689-701 ГК РФ);

-заем - по договору займа одна сторона (займодавец) передает в собственность другой стороне (заемщику) деньги или другие вещи, определенные родовыми признаками, а заемщик обязуется возвратить займодавцу такую же сумму денег (сумму займа) или равное количество других полученных им вещей  того же рода и качества   (ст. 807-818 ГК РФ);

-кредит - по кредитному договору банк или иная кредитная организация (кредитор) обязуются предоставить денежные средства  (кредит) заемщику в размере и на условиях , предусмотренных договором , а заемщик обязуется возвратить полученную денежную сумму и уплатить проценты на нее  (ст. 819 ГК РФ).

Товарный кредит - выдается вещами (ст. 822 ГК РФ)

Коммерческий кредит - выдается вещами или денежными средствами в виде аванса, предварительной оплаты, отсрочки или рассрочки оплаты товаров, работ или услуг (ст. 823 ГК РФ).

Таким образом, законодательство применяет термин «заем» как общее понятие для сделок по поводу передачи имущества в собственность на срок под проценты,  а термины «кредит», «товарный кредит», «коммерческий кредит» - как разновидности займа.

При этом  вытесняется из института займа понятие ссуды в отдельный вид обязательства: безвозмездное пользование вещью. Предоставление кредита деньгами стало монополией кредитных учреждений.

При этом нужно различать ссуду денег и ссуду капитала, так как ссуда денег связана обычно с потребительскими целями, когда не происходит приращения общественного продукта и ссуда погашается за счет уже созданных накоплений (непроизводительное использование денежных средств).

Ссуда капитала, наоборот, предполагает получение новой стоимости, дохода в форме прибыли и уплату процента как части этой прибыли. Причем собственник капитала обычно не сам вкладывает его в производство, а передает во временное пользование владельцам предприятий с целью получения процента.  

Кредит  (от лат. creditum - ссуда) рассматривался в экономической науке всегда как движение ссудного капитала, сначала в товарной, а потом и в  денежной форме, предоставляемого на условиях возвратности через определенный срок и  за плату в виде процента.

Это основополагающие признаки кредита, отличающие его от других форм использования денег. То есть ссудный капитал - это одна из форм самовозрастающей стоимости, а деньги как всеобщий эквивалент, посредник при купле - продаже, передаются из рук в руки и не дают прироста стоимости.

Кредит обслуживает движение капитала и постоянное движение различных  общественных фондов. Благодаря кредиту в хозяйстве производи​тельно используются средства, высвобождаемые в ходе работы предприя​тий, в процессе выполнения государственного бюджета, а также сбереже​ния отдельных граждан и ресурсы банков. Кредит является средством межотраслевого и межрегионального пере​распределения денежного капитала. 

Ссудный - это денежный капитал, отдаваемый его собственниками в ссуду функционирующим предпринимателям и приносящий доход в виде ссудного процента. Возник он на основе кругооборота   промышленного капитала, но представляет собой особую,  отделившуюся от него самостоятельную форму капитала, характеризующуюся кругооборотом, отличным от кругооборота промышленного и торгового капиталов.

 Можно  выделить следующие источники ссудного капитала:

1. Временно свободные средства предприятий (амортизационный фонд, резерв для предстоящих расходов и платежей, для предотвращения влияния колебаний спроса и предложения).
2. Свободные денежные средства государства (государственные резервы, разница между налоговыми поступлениями, доходами от госсобственности и расходами органов власти, часть средств госбюджета для долгосрочного кредитования).
3. Свободные денежные средства финансово-кредитных учреждений (разница между доходами и расходами банков для покрытия издержек и уплаты процентов по вкладам, минимальные денежные резервы банков).
4. Сбережения специализированных организаций (пенсионные, страховые, профсоюзные фонды при превышении взносов над расходами).
5. Накопления и сбережения населения.
6. Средства Центрального банка в виде дополнительной эмиссии через кредитование финансово-кредитных учреждений.
Важнейшие особенности  ссудного капитала таковы: 

1. Ссудный капитал - это капитал-собственность. С его  образованием произошло раздвоение капитала  на капитал-собственность, который передается во временное пользование с  целью получения процентов, и капитал-функцию. Функционирующий капитал проделывает кругооборот в предприятии заемщика и   приносит прибыль. Приносить прибыль в виде процента - главная черта ссудного капитала как экономической категории.
2. Ссудный капитал - своеобразный товар. Его  потребительная стоимость состоит в способности функционировать в качестве капитала и приносить доход в форме прибыли. Часть   прибыли - процент, или цена ссудного капитала,- является оплатой этой его способности в отличие от цены обычных товаров, представляющей денежное выражение стоимости. 

3. Ссудный капитал имеет специфическую форму отчуждения.   В  отличие от купли-продажи, где одновременно товар перемещается от продавца к покупателю, а деньги - от покупателя к продавцу,   при кредитной сделке ссудный капитал передается односторонне:    при предоставлении ссуды - от кредитора к заемщику, при её погашении  - от заемщика к кредитору с уплатой процента, то есть передача и оплата кредита имеют разрыв во времени. 

4. Движение ссудного капитала отличается от движения функционирующего капитала. Промышленный капитал последовательно принимает три формы - денежную, производительную и товарную, проделывая кругооборот Д - Т... П... Т' - Д'. Торговый капитал принимает две формы - товарную и денежную. Ссудный капитал постоянно находится в денежной форме, так как связан с предоставлением денежного капитала в ссуду и её возвратом с процентами (Д - Д').

Хотя ссудный капитал всегда   выступает в  форме денежного,  это не означает, что   понятия денежного и ссудного капитала тождественны. Денежный капитал не всегда принимает форму ссудного. Он как одна из функциональных форм промышленного капитала принимает форму ссудного лишь тогда,   когда оказывается свободным для своего владельца.  

Рынок ссудных капиталов - специфическая сфера товарно-денежных отношений, где объектом сделки выступает предоставляемый в ссуду денежный капитал и формируется спрос и предложение на него.

Сущность рынка ссудных капиталов не зависит от того, чей капитал использует банкир - собственный или чужой. Он опосредствует различные фазы воспроизводства, является опорой производства, так как объединяет разрозненные денежные средства, экономит издержки обращения, уравнивает норму прибыли в различных экономических областях.

В то же время нужно помнить, что ссудный капитал является производным от денежного капитала,  так как ссудный капитал - это использование накоплений, а денежный капитал возникает в кругообороте промышленного и торгового капиталов и не всегда депонируется в банке. 

Ссудный рынок – это специфический сегмент рыночной экономики, где товаром выступают заемные средства, а формой их купли-продажи – ссуда. Ценой такого товара является процент.  Покупателями и продавцами выступают заемщики и кредиторы, попеременно выступая в качестве таких субъектов рынка.

Структура рынка ссудных капиталов

По срокам предоставляемых кредитов

· Денежный рынок - осуществляются краткосрочные кредитные операции (от 1 дня до года) для обслуживания оборотного капитала предприятий, краткосрочных ресурсов государства, банков, частных лиц.    

· Рынок капиталов - осуществляются средне- и долгосрочные кредитные                                 операции для обслуживания движения основного капитала.
По институциональному признаку

· Кредитная система -    совокупность кредитно-финансовых институтов;
· Рынок ценных бумаг:
А) первичный (продаются и покупаются новые эмиссии  ценных бумаг);
Б) биржевой или вторичный (покупаются и продаются  ранее выпущенные ценные бумаги);
В) внебиржевой или «уличный».
Ссудный  и кредитный рынки не тождественны. Ссудный рынок по содержанию и функциям охватывает все виды капитала, приносящего проценты. Например, это страховой и фондовый рынки. Ценные бумаги и страховые полисы не ссужаются, а продаются (хотя при работе с брокером часто используется «кредитное плечо» – предоставление бумаг в кредит). 
Кредитный рынок – это рынок банковского кредита, представляет единство рынка кредитов и рынка депозитов. Рынок банковского кредита – это классическая форма движения ссудного капитала. Ссудный рынок является частью финансового рынка и кредитно-финансовой сферы в целом. 

Кредит - это передача денег или материальных ценностей одной стороной (заимодавцем или кредитором) другой стороне (заемщику) на условиях возврата. То есть обе стороны должны заключить между собой договор займа или кредитный договор. 

В  качестве элементов кредита как экономической категории можно выделить:

- вид кредитора;

- вид заемщика;

- источник  кредитных ресурсов;

- объект кредитования;

- стоимость кредита, в том числе источник уплаты процентов;

- вид обеспечения;

- срок кредитования.

Основные принципы  кредита
1. Возвратность - выражает необходимость своевременного возврата полученных средств кредитору после завершения их использования заемщиком.
2. Срочность - выражает необходимость возврата не в любое приемлемое для заемщика время, а в точно определенный срок, отраженный в кредитном договоре.

В противном случае к заемщику применяются различные санкции - увеличение процента, досрочный отзыв кредита, предъявление финансовых требований в судебном порядке.
3. Платность -
выражает необходимость оплаты права использования кредитных ресурсов. Фактически отражает распределение прибыли, полученной заемщиком от использования кредитных ресурсов, между заемщиком и кредитором. Платность кредита стимулирует наиболее эффективное его  использование. Ценой кредита выступает процент (ссудный, банковский), который складывается исходя из соотношения спроса и предложения на рынке ссудных капиталов.

4. Обеспеченность - выражает необходимость обеспечения защиты имущественных интересов кредитора. ГК РФ (гл. 23) в качестве обеспечения исполнения обязательств определяет неустойку, залог, удержание имущества должника, поручительство, банковскую гарантию, задаток.

5. Целевой характер кредита - выражает необходимость использования кредитных ресурсов в соответствии с целью, указанной в кредитном договоре. Банк осуществляет мониторинг целевого использования выданных кредитов, может также участвовать в маркетинговых исследованиях фирмы и т.д. Нарушение целевого использования кредита влечет штрафной (повышенный) процент, досрочный отзыв кредита и  другие санкции.
Основные функции кредита

1. Перераспределительная
- при помощи кредита временно свободные денежные капиталы и доходы аккумулируются и превращаются в ссудный капитал, который передается за плату во временное пользование. Через кредитный механизм он перераспределяется между отраслями и регионами, устремляясь в сферы, обеспечивающие наибольшую прибыль. 

Кредит обеспечивает выравнивание отраслевых прибылей в среднюю прибыль, повышение нормы и массы прибыли. Однако в России произошел перелив капитала из сферы производства в сферу обращения и перед государством стоит задача эффективного и разумного регулирования кредитной системы исходя из национальных интересов.

2. Экономия издержек обращения и обслуживание товарооборота
- с момента своего появления кредит выполнял функцию замещения действительных денег кредитными деньгами и золото окончательно было вытеснено из обращения. Сейчас кредит выполняет эту функцию с помощью развития безналичных расчетов, использования пластиковых карт, векселей, чеков, восполнения временного недостатка собственных оборотных средств , что обеспечивает ускорение оборачиваемости капитала. При этом экономия  времени обращения увеличивает время производительного использования капитала.

3. Ускорение концентрации капитала  и  научно-технического прогресса -концентрация капитала необходима для стабильности экономики в целом, заемные средства позволяют развивать высокотехнологичные отрасли (телекоммуникационные, биотехнологические), где инновационные процессы требуют больших первоначальных затрат. Причем процесс концентрации капитала и его использование через кредитный механизм отражает процессы глобализации мирового хозяйства, ускорение слияний компаний для экономии однотипных издержек и объединения капиталов для развития новых направлений деятельности.

С помощью этой функции кредит позволяет покрыть временной разрыв между первоначальным вложением капитала и  реализацией готовой продукции.  

Ссудный процент и процентная ставка
Денежные ссуды сопровождаются денежной формой процента. В рыночном хозяйстве уплата процентов есть не что иное, как передача части прибыли (дохода), получаемой заемщиком, своему кредитору. Плату за заемные средства кредитор требует потому, что он передает часть своего капитала (имущества) должники и сам лишается возможности получить за время кредитной сделки собственную прибыль.   

Таким об​разом, процент выступает как эквивалент потребительной стоимости кре​дита. Поэтому, проявляясь как экономическое отношение, возникающее на базе кредита, ссудный процент представляет собой своеобразную цену ссуды, гарантирующую рациональное использование ссуженной стоимос​ти и сохранение массы кредитных ресурсов.    

Ссудный процент выполняет две функции:

1.  стимулирующую функцию;

2. функцию гарантии сохранения ссужаемой стоимости, то есть возврата кредитору кредитных средств  в полном размере. 

 Источник процента  - прибавочная стоимость, созданная в процессе производительного использования ссудного капитала. 

Банковский процент - возникает, когда одним из субъектов кредитных отношений выступает банк. То есть банковский кредит может предоставляться только кредитной организацией, имеющей соответствующую лицензию.
Величина и динамика процента выражается через его норму.

Норма ссудного процента = сумма денег, уплачиваемая в виде процента

                                                     сумма капитала, отданного в ссуду

Теоретический предел нормы процента - средняя норма прибыли в хозяйстве. 

Факторы, влияющие на отклонение ссудного процента от средней   нормы прибыли:

1. Общие - соотношение спроса и предложения заемных средств; регулирующая политика ЦБ; степень инфляционного обесценения денег.
2. Частные - условия функционирования коммерческого банка; условия кредитного договора. 

Ссудный процент во взаимоотношениях кредитора и заемщика выступает в форме процентной ставки.
Процентная ставка - относительная величина процентных платежей на заемный капитал за определенный период времени, как правило, за год.

Базовая процентная ставка  определяется исходя из ориентировочной себестоимости кредитных вложений и заложенного уровня прибыльности ссудных операций на предстоящий период.

Основные критерии дифференциации процентных ставок

По отдельным секторам рынка ссудного капитала

1. Ставки денежного рынка - при краткосрочных ссудных операциях между финансово-кредитными институтами, в том числе государственными (официальная учетная ставка по краткосрочным межбанковским кредитам).

2. Ставки рынка ценных бумаг - ставки доходности долгосрочных государственных облигаций и облигаций промышленных корпораций на вторичном рынке.

3. Ставки по операциям банков и др. кредитных организаций с небанковскими заемщиками и кредиторами, связанные с предоставлением ссуд и привлечением средств.
В соответствии с конъюнктурой денежно-кредитного рынка

1. Фиксированная - устанавливается на весь период пользования заемными средствами без права ее пересмотра.

2. Плавающая - по средне- и долгосрочным кредитам с пересмотром размера через определенные промежутки времени.

Виды текущих процентных ставок на межбанковском  кредитном рынке России

· MIBOR (Moscow Interbank Offered Rate )  - объявленная ставка по предоставлению кредитов (на 1,7,14,30,90, 180 дней, 1 год);
· MIBID  (Moscow Interbank Bid ) - объявленная ставка по привлечению кредитов (на 1,7,14,30,90, 180 дней, 1 год);
· LIBOR (USD  или  EUR)  (London Interbank Offered Rate) - средняя ставка процента, по которой в Лондоне банки предоставляют ссуды первоклассным банкам путем размещения в них депозитов (на 7 дней, 1, 6 месяцев, 1 год).
Процентная ставка является частью стоимости кредита в целом. Стоимость кредита - сумма, которую заемщик уплачивает за пользование кредитом, то есть помимо процентной ставки включает комиссии за управление счетом, за обязательство зарезервировать сумму кредита, страховые премии и другие сборы.

Тема 10.2. Формы кредита и его классификация

Формы кредита  - это внутренняя организация, содержание кредита. Различают следующие основные формы кредита: ростовщический, потребительский, банковский, коммерческий, государственный, международный.     

Коммерческий кредит как одна из первых форм кредитных отношений в экономике
Коммерческий кредит - по договору коммерческого кредита одна сторона передает в собственность другой стороне денежные суммы или другие вещи, определяемые родовыми признаками, в т.ч. в виде аванса, предварительной оплаты, отсрочки и рассрочки оплаты товаров, работ или услуг (ГК РФ ст. 823).
С одной стороны, хозяйствующие субъекты стремятся максимально увеличить свой оборотный капитал с помощью коммерческого кредита как формы краткосрочного финансирования. С другой стороны - коммерческий кредит это инструмент конкурентной борьбы для привлечения значительного числа клиентов.

Основное преимущество коммерческого кредита - его доступность, по существу это кредиторская задолженность, которая выступает как форма непрерывного кредитования.

В то же время банковский кредит влечет более высокие издержки, изъятие из оборота имущества при залоге, а также кредитор требует гарантии и может устанавливать различные ограничения. Коммерческий кредит - наиболее гибкая форма финансирования, это кредитование самими участниками производства друг друга.

Основное условие коммерческого кредитования - кредит предоставляется не по самостоятельному заемному обязательству, а во исполнение договоров на реализацию товаров (выполнение работ, услуг).

Типичные случаи коммерческого кредита (ГК РФ ст. 823)

Аванс -  денежная сумма, уплачиваемая в счет денежного обязательства вперед и не носящая обеспечительного характера.
Предварительная оплата - полная или частичная оплата покупателем товара до его передачи продавцом в срок, установленный договором.

Отсрочка платежа - способ погашения задолженности, когда ее внесение в полной сумме переносится на более поздний срок, чем предусмотрено договором.

Рассрочка платежа - оплата товаров, работ, услуг производится не в полной сумме их стоимости, а по частям.

В коммерческом кредите важную роль играет вексель.
Традиционно рассматривают две формы векселей:

- хозяйственные (товарные);

- финансовые (банковские). 

Типы векселей:

- расчётные векселя -   данный вид векселей используется приобретателями векселей для оперативного проведения взаиморасчетов. 

 - доходные векселя -  выдаются в виде дисконтных и процентных векселей. Обычно их приобретают для того, чтобы заработать: купленный вексель можно в последствии дороже продать. Их также можно использовать для расчетов. Сделки с доходными векселями могут производиться по номинальной стоимости - это приносит дополнительный доход в виде дисконта клиентам, которые приобретают продукцию за векселя. 

- кредитные - дисконтные векселя, приобретаемые за счет кредита, получаемого в банке. Такие векселя являются альтернативой традиционного кредитования  - вексельное кредитование отличается более низкими ставками - обычно они в 2-3 раза ниже, чем по денежным кредитам. Срок платежа по кредитному векселю, как правило, равен сроку вексельного кредитования, но может быть как длиннее, так и короче. 

Операции банка с векселем
I Учет векселей

Векселедержатель передает банку векселя по индоссаменту до наступления срока платежа и получает за это вексельную сумму за вычетом определенного процента от этой суммы за досрочное получение. Этот процент называется учетным или дисконтом.
Вексельный  кредит  может  быть  предъявительским   и векселедательским.    Первая    форма    присуща    предприятиям,     широко предоставляющим коммерческий  кредит  своим  покупателям  и  заказчикам,  и, следовательно,  имеющим  солидный  вексельный  портфель,  часть  которого  и предъявляется банку для  учета  (продажи).  

Предприятия  же,  не  обладающие сколько-нибудь значимым вексельным портфелем могут  пользоваться  вексельным кредитом в форме векселедательского. 

Итак,  как  правило,  векселедательский кредит нужен покупателям, а предъявительский – продавцам.

II Ссуды по специальному ссудному счету под обеспечение векселей

Ссуды оформляются без установления срока или до наступления срока погашения векселей, принимаемых в обеспечение. Они принимаются в обеспечение не на полную стоимость, а на 60-90% их суммы в зависимости от качества векселей и кредитоспособности клиента.

Предприятие получает обратно векселя после погашения кредита, причем на сумму соответствующую сумме, внесенной в погашение долга. Если от самого клиента средства не поступают, то задолженность погашается из сумм, поступивших в оплату векселей.

По специальному ссудному счету заемщик платит проценты в порядке, установленном за пользование ссудами банков. Специальный ссудный счет - это счет до востребования (on call), т.е. бессрочность ссуды дает банку право в любой момент потребовать полного или частичного погашения, либо дополнительного обеспечения по ссуде.

III Инкассирование векселей

Банки выполняют поручения векселедержателей по получению платежей по векселям в срок. Банки берут на себя ответственность по предъявлению векселей в срок плательщику и получению причитающихся по ним платежей. При получении платежа вексель возвратится должнику, в противном случае - кредитору с протестом в неплатеже. То есть банк отвечает за последствия из-за упущения протеста.

Если при учете векселей банк несет риск, выдавая клиенту сумму, обозначенную на векселе, за минусом утвержденного процента, то при инкассировании роль банка сводится лишь к точному исполнению инструкций клиента. Причем инкассо позволяет банку сосредоточить на своих счетах дополнительные средства бесплатно плюс получить комиссионные за эту операцию.

IV Домициляция векселей

Банк в противоположность инкассированию векселей является не получателем, а плательщиком по векселю. Домициляция - назначение плательщиком по векселю какого-либо третьего лица, а вексель называется домицилированный. Его внешний признак - слова «уплата» или «платеж в ..... банке» под подписью плательщика.

Банк выступает домицилянтом, и не несет никакого риска, так как он оплачивает вексель только если плательщик раньше внес весельную сумму или имеет на расчетном (текущем) счете в этом банке достаточную сумму и уполномочивает банк списать необходимые средства для оплаты векселя. В противном случае банк отказывает в платеже и протестует в обычном порядке. За домициляцию взимается небольшая комиссия, а для владельцев расчетного (текущего) счета она проводится бесплатно. Оплаченные векселя отсылаются клиенту.

Банковский кредит как основная форма кредита и его классификация по базовым признакам
Базовые признаки классификации кредита

6. Категории потенциальных заемщиков: предприятия, население, государство, другие  банки, брокеры, дилеры.

2. Целевое назначение кредита: промышленный, торговый, сельскохозяйственный, бюджетный, инвестиционный. 

3. Наличие обеспечения:
обеспеченный (залог, поручительство, гарантия, уступка прав требований) и необеспеченный (бланковый) - овердрафт, контокоррент. 

4. Сроки погашения:

- краткосрочные - до года, но в условиях экономической нестабильности на 1-3 мес., реже до 6 мес., ставка процента обратно пропорциональна сроку возврата. По цене доступны в основном для сферы обращения;

- среднесрочные - от года до трех лет, в основном в аграрном секторе и по инновационным процессам;

- долгосрочные - от 3 до 5 лет, в сырьевых отраслях, капитальном строительстве для технического перевооружения, нового строительства.
5. Способ погашения:

- единовременный платеж - традиционно при краткосрочных кредитах, не нужно исчислять дифференцированного процента;
- в рассрочку в течение всего срока кредитного договора - для антиинфляционной защиты интересов кредитора при средне- и долгосрочных кредитах.

6. Способ взимания ссудного процента:

- выплата процента в момент общего погашения кредита;

- выплата процента равномерными взносами в течение всего срока кредитного договора;
- выплата процента в момент получения кредита.
7. Сфера функционирования: на пополнение оборотных средств или на приобретение основных средств.
Банковский кредит (от нем. Die Bank, от итал. Banko - скамья, стол) - основная форма кредита, объектом кредитных отношений выступают только денежные средства. (ГК РФ ст. 819-821). Банковское кредитование осуществляется только кредитными учреждениями, имеющими соответствующую лицензию ЦБ. 

Между заемщиком и кредитором  заключается  кредитный договор. Обычно банк предлагает типовой договор. Кредитный договор создает предпосылки для обеспечения ссуд, их своевременного возврата и уплаты процентов. Кредитный договор заключается только в письменной форме, в противном случае он считается ничтожным.

Если в договоре отсутствует размер процента, то применяется ставка рефинансирования на день погашения кредита.

Если в договоре не указан срок возврата кредита или определен моментом востребования, то он должен быть возвращен в течение 30 дней со дня предъявления кредитором требования о возврате.

Сумма кредита считается возвращенной с момента зачисления денежных средств на банковский счет кредитора или в момент ее передачи кредитору.

Если по кредитному договору заемщик не получил средства от кредитора, то договор считается незаключенным. Если заемщик получил меньше, чем причитается по договору, то такой кредитный договор считается заключенным на полученное количество денежных средств. 

Целевое назначение кредита - в современных условиях все реже выдаются ссуды общего характера, которые заемщик использует по собственному усмотрению.

Обычно предоставляется целевой заем (ГК РФ ст. 814) и заемщик обязан обеспечить кредитору возможность осуществления контроля за целевым использованием кредита. При не целевом использовании кредита и невыполнении вышеназванного условия, кредитор может потребовать досрочного возврата кредита и уплаты причитающихся процентов.

Обеспечение кредита - это наличие конкретного источника погашения имеющегося долга, юридически оформленное право кредитора на его использование при неисполнении заемщиком своих обязательств, организация контроля банка за достаточностью и приемлемостью данного источника. 

Виды обеспечения банковского кредита:  гарантия, поручительство, залог товарно-материальных ценностей и недвижимости.

Характеристика видов обеспечения банковского кредита

Залог (ГК РФ ст. 334-358) - предметом залога может быть всякое имущество, в т.ч. вещи и имущественные права (требования), за исключением имущества, изъятого из оборота, требований, неразрывно связанных с личностью кредитора, в частности требований об алиментах, о возмещении вреда, причиненного жизни и здоровью, и иных прав, уступка которых другому лицу запрещена законом. 

В силу залога кредитор (залогодержатель) имеет право при неисполнении должником обязательства получить удовлетворение из стоимости заложенного имущества. Причем преимущественно перед другими кредиторами лица, которому принадлежит имущество (залогодателя).

Залог земельных участков, предприятий, зданий, сооружений, квартир и др. недвижимого имущества регулируется ФЗ от 16.07.98.  № 102-ФЗ   «Об ипотеке (залоге недвижимости)» (ред. от 13.05.2008)
При ипотеке предприятия или иного имущественного комплекса в целом право залога распространяется на все входящие в его состав имущество, движимое и недвижимое, включая права требования и исключительные права, в т.ч. приобретенные в период ипотеки.

Ипотека здания или сооружения допускается только с одновременной ипотекой по тому же договору земельного участка  под ним, либо части этого участка, обеспечивающей функционирование здания, либо права аренды, принадлежащего залогодателю.

При ипотеке земельного участка право залога не распространяется на находящиеся на нем или возводимые здания и сооружения залогодателя, если договором не предусмотрено иное.

Залогодатель вправе пользоваться предметом залога, в т.ч. извлекать из него плоды и доходы, если иное не вытекает из существа залога или договора. Также  он вправе отчуждать предмет залога, передавать его в аренду или безвозмездное пользование другому лицу, но только с согласия залогодержателя. Соглашение, ограничивающее право залогодателя завещать заложенное имущество, ничтожно.

Залогодержатель вправе пользоваться переданным ему  предметом залога лишь в случаях, предусмотренных договором. При этом он должен регулярно предоставлять залогодателю отчет о пользовании.

В качестве залога могут выступать и товары в обороте, ценные бумаги, депозитные вклады, имущественные права, драгоценные металлы и природные драгоценные камни. 
Договор о  залоге составляется в письменной форме и содержит указание предмета залога, его оценку, размер и сроки исполнения обязательства, обеспечиваемого залогом. А также указывает у какой из сторон находится заложенное имущество.

Договоры об ипотеке, о залоге движимого имущества или прав на имущество подлежат нотариальному удостоверению (сейчас в добровольном порядке).

Банковская гарантия  (ГК РФ ст. 368-379) - банк, иное кредитное учреждение или страховая компания (гарант) дают по просьбе другого лица (принципала) письменное обязательство уплатить кредитору принципала (бенефициару) в соответствии с условиями даваемого гарантом обязательства денежную сумму по представлении бенефициаром письменного требования о ее уплате.

      Обязательство принципала перед бенефициаром называется основным и банковская гарантия обеспечивает его надлежащее исполнение. При этом обязательство гаранта перед бенефициаром не зависит от основного обязательства.

За выдачу банковской гарантии принципал уплачивает гаранту вознаграждение. Гарантия не может отзываться банком, если не предусмотрено иное.

Бенефициар не может передавать право требования к гаранту другому лицу, если в гарантии не предусмотрено иное. Бенефициар приступает к реализации обеспечительных прав в случае неисполнения обязательств принципалом. Вместе с письменным требованием должны быть представлены документы, указанные в гарантии. Они показывают в чем состоит нарушение принципалом основного обязательства.
Требование бенефициара может предоставляться только до окончания срока действия гарантии.
Гарант может отказать бенефициару в удовлетворении его требования, если приложенные документы не соответствуют условиям гарантии или представлены по окончании срока гарантии.

Если бенефициар представил информацию в неполном объеме или указал ее неправильно, то это не влияет на обязательство гаранта произвести платежи в пользу бенефициара. То есть после повторного требования бенефициара оно удовлетворяется гарантом.

Если бенефициар проявляет недобросовестность и получает удовлетворение дважды (по основному обязательству и по гарантии), то от него требуют возврата, уплаты процентов и возмещения причиненных убытков.
Поручительство (ГК РФ ст. 361-367) - по договору поручительства поручитель обязывается перед кредитором другого лица отвечать за исполнение последним его обязательства полностью или в части.  Договор поручительства может быть заключен также для обеспечения обязательства, которое возникнет в будущем.

Договор заключается в письменной форме, в противном случае он недействителен. При неисполнении или ненадлежащем исполнении должником обеспеченного поручительством обязательства поручитель и должник отвечают перед кредитором солидарно, если законом или договором поручительства не предусмотрена субсидиарная ответственность поручителя.

Поручитель отвечает перед кредитором в том же объеме, как и должник, включая уплату процентов, возмещение судебных издержек по взысканию долга и др. убытков кредитора, вызванных неисполнением или ненадлежащим исполнением обязательства должником, если не предусмотрено иное по договору поручительства.

Лица, совместно давшие поручительство, отвечают перед кредитором солидарно, если иное не предусмотрено договором поручительства. Поручитель имеет право выдвигать против требования кредитора возражения, которые мог бы представить должник, если иное не предусмотрено договором поручительства. Поручитель имеет право на эти возражения и при отказе должника от них, или при признании должником своего долга.

Если поручитель исполнил обязательство, то к нему переходят права кредитора по этому обязательству и права, принадлежавшие кредитору как залогодержателю, в том объеме, в котором поручитель удовлетворил требование кредитора.

Поручитель может требовать от должника уплаты процентов на  сумму , выплаченную кредитору, и возмещения иных убытков, понесенных в связи с ответственностью за должника. При исполнении поручителем обязательства кредитор обязан вручить поручителю документы, удостоверяющие требования кредитора к должнику, и передать права, обеспечивающие это требование.

Должник, исполнивший обязательство, обеспеченное поручительством, обязан немедленно известить об этом поручителя. В противном случае поручитель, в свою очередь исполнивший обязательство, вправе взыскать с кредитора неосновательно полученное или предъявить регрессное требование к должнику. В последнем случае должник вправе взыскать с кредитора лишь неосновательно полученное.

Поручительство прекращается:
· с прекращением обеспеченного им обязательства;
· при изменении обязательства, влекущего увеличение ответственности или др. неблагоприятные последствия для поручителя  без его согласия;
· с переводом на другое лицо долга по обеспеченному поручительством обязательству, если поручитель не дал кредитору согласия отвечать за нового должника;
· если кредитор отказался принять надлежащее исполнение, предложенное должником или поручителем;
· по истечении указанного в договоре поручительства срока, на который оно дано. Если такой срок не установлен, оно прекращается, если кредитор в течение года со дня наступления срока исполнения обеспеченного поручительством обязательства не предъявит иска к  поручителю.

Если срок исполнения основного обязательства не указан, не может быть определен или определен моментом востребования, поручительство прекращается, если кредитор в течение 2х лет не предъявит иска к поручителю со дня заключения договора поручительства.

Способы погашения банковского кредита и уплаты процентов

Существует  два основных способа погашения кредита: ежемесячные аннуитетные платежи и выплаты по фактическому остатку.    

1. Аннуитетные платежи -  клиент ежемесячно уплачивает одинаковые суммы, включающие в себя сумму долга и проценты.   Для того чтобы узнать, каковы будут суммы ежемесячных выплат, банки применяют аннуитетную формулу: 

Аннуитетный платеж = (СК  × ПС/12) / (1-1/ (1 + ПС/12) М), 

где СК — сумма кредита; 

ПС — ежемесячная процентная ставка; 

M — количество платежных периодов (месяцев). 

2. Выплаты по фактическому остатку - суммы выплат разные: долг выплачивается равными долями, а проценты начисляются на остаток задолженности.

При расчете помесячных выплат по фактическому остатку сумма кредита делится на весь его срок и проценты прибавляются к остатку основного долга, который клиент еще не погасил. 

Платеж по фактическому остатку =  (СК/М) + ОСС ×ПС/12, 

где ОСС — остаток задолженности по кредиту. 

Большинство банков применяют способ  по фактическому остатку. С другой стороны, клиенту удобнее платить ежемесячно одинаковую сумму по аннуитетному варианту. 

Потребительский кредит как целевая форма кредитования физических лиц
Потребительский кредит служит средством удовлетворения различных потребительских нужд населения. Здесь заемщиками являются физические лица, а кредиторами - банки и различные кредитные организации.

Существует две формы потребительских кредитов:

1. на текущие цели (кредит на неотложные нужды)

2. на затраты капитального характера.

Кредит на неотложные нужды может быть предоставлен гражданам, имеющим свободный источник дохода, в том числе и пенсионерам и выдается банком по месту их проживания. Данный вид кредита предоставляется на приобретение транспортных средств, покупку мебели, бытовое техники, на оплату стоимости туристических путевок.  

Кредитуется население в возрасте от 18 до 70 лет, срок возврата кредита должен быть до исполнения 75 лет заемщику. Кредит на капитальные затраты в отличие от первого вида кредита требует от населения предоставления отчета о его использовании и документов о целевом направлении полученных сумм.

К кредиту на капитальные затраты относятся жилищные кредиты на приобретение и строительство жилья и земли под строительство. Сумма потребительского кредита выдается в зависимости от платежеспособности заемщика. Банк оформляет кредит таким образом, чтобы его сумма, выплачиваемая за использование кредита, не превышала суммы заработной платы заемщика. При этом существует оговорка, что после выплаты процентной ставки у заемщика должно оставаться не менее прожиточного минимума на каждого члена семьи. 

Виды потребительского кредита по субъектам

· банковские потребительские ссуды;
· ссуды торговых организаций;
· ссуды небанковских кредитных организаций (ломбарды, пункты проката, кассы взаимопомощи, строительные общества, кредитные кооперативы, пенсионные фонды);
· ссуды частных лиц;
· потребительские ссуды предприятий своим работникам.
Чаще всего выдаются кредиты с рассрочкой платежа, которые принимают форму прямого или косвенного банковского кредита. В первом случае заключается кредитный договор между банком и заемщиком. Во втором - между банком и клиентом имеется посредник, обычно предприятия розничной торговли. Кредитный договор заключается между клиентом и магазином, который в свою очередь получает ссуду в банке.

Кредитные истории и кредитные бюро в России

Правовой основой является федеральный закон от 30.12.2004 №218-ФЗ «О кредитных историях», который вступил в силу 1 июня 2005 года  (ред. от 24.07.2007 № 214-ФЗ). 

В настоящем Федеральном законе используются следующие основные понятия: 

кредитная история - информация, состав которой определен настоящим Федеральным законом и которая характеризует исполнение заемщиком принятых на себя обязательств по договорам займа (кредита) и хранится в бюро кредитных историй; 

источник формирования кредитной истории - организация, являющаяся заимодавцем (кредитором) по договору займа (кредита) и представляющая информацию, входящую в состав кредитной истории, в бюро кредитных историй; 

субъект кредитной истории - физическое или юридическое лицо, которое является заемщиком по договору займа (кредита) и в отношении которого формируется кредитная история; 

бюро кредитных историй - юридическое лицо, зарегистрированное в соответствии с законодательством Российской Федерации, являющееся коммерческой организацией и оказывающее в соответствии с настоящим Федеральным законом услуги по формированию, обработке и хранению кредитных историй, а также по предоставлению кредитных отчетов и сопутствующих услуг; 

пользователь кредитной истории - индивидуальный предприниматель или юридическое лицо, получившие согласие субъекта кредитной истории на получение кредитного отчета для заключения договора займа (кредита);

центральный каталог кредитных историй - структурное подразделение Банка России, которое ведет базу данных, создаваемую в соответствии с настоящим федеральным законом для поиска бюро кредитных историй, содержащих кредитные истории субъектов кредитных историй.

Кредитная история субъекта кредитной истории состоит из: титульной части; основной части; дополнительной (закрытой) части.

 В титульной части кредитной истории физического лица содержатся данные паспорта или иного документа, удостоверяющего личность (номер, дата и место выдачи, наименование органа, выдавшего паспорт или иной документ, удостоверяющий личность);  идентификационный номер налогоплательщика (если лицо его указало);   страховой номер индивидуального лицевого счета, указанный в страховом свидетельстве обязательного пенсионного страхования (если лицо его указало). Для юридического лица - полное и сокращенное наименование, единый государственный регистрационный номер юридического лица; идентификационный номер налогоплательщика;  сведения о реорганизации юридического лица.

В основной части кредитной истории содержатся сведения о государственной регистрации физического лица в качестве индивидуального предпринимателям; указываются суммы обязательства заемщика на дату заключения договора займа (кредита);  сроки исполнения обязательства заемщика в полном размере; о фактах рассмотрения судом, арбитражным и (или) третейским судом споров по договору займа (кредита);  о процедурах банкротства юридического лица.

     В дополнительной (закрытой) части кредитной истории физического лица содержатся  сведения об    источнике  формирования кредитной истории и  пользователях кредитной истории.

Бюро кредитных историй обязано представлять титульные части хранящихся в нем кредитных историй физических и юридических лиц в Центральный каталог кредитных историй в течение двух рабочих дней со дня начала формирования соответствующей кредитной истории или со дня внесения изменений в титульную часть кредитной истории. 

Источники формирования кредитной истории представляют всю имеющуюся информацию, указанную выше,  в бюро кредитных историй на основании заключенного договора об оказании информационных услуг. Допускается заключение договора об оказании информационных услуг с несколькими бюро кредитных историй.

Источник формирования кредитной истории представляет информацию в бюро кредитных историй только при наличии на это письменного или иным способом документально зафиксированного согласия заемщика. Согласие заемщика на представление информации в бюро кредитных историй может быть получено в любой форме, позволяющей однозначно определить получение такого согласия. 

Международный кредит и его классификация по базовым признакам
Международный кредит - движение ссудного капитала в сфере международных экономических отношений, связанное с предоставлением валютных и товарных ресурсов на условиях возвратности, срочности и платности. Является составной частью единой категории кредита. Этот кредит возник в период становления капиталистического способа производства вместе с государственным кредитом и способствовал первоначальному накоплению капитала.

Объективные основы развития международного кредита

· интернационализация производства и капитала;
· структурные сдвиги в экономике, углубление специализации и кооперирования производства, увеличение доли ВВП, которая реализуется на внешних рынках;
· неравномерность развития отдельных стран, распад колониальной системы и появление новых стран, валютный кризис;
· развитие национального и межгосударственного регулирования экономики, в частности, с помощью международного кредита.
Международный кредит, как экономическая категория, выражает отношения между кредиторами-экспортерами и заемщиками-импортерами разных стран по поводу предоставления, использования и погашения кредита. 

Признаки международного кредита: 

1. срочность, платность, возвратность; 

2. специфические черты, обусловленные функционированием международного финансового механизма: несоблюдение валюты кредита и валюты его погашения; валютные риски; потери, связанные с изменением курса валют. 

Характерный признак - дополнительная правовая или экономическая защищенность в форме частного страхования и государственных гарантий. 

Другие  базовые признаки международного кредита:

· по характеру кредитов - межгосударственный и частный;

· по месту во внешней торговле - кредитование экспорта и кредитование импорта.

Особенности международного кредита

· в качестве кредиторов и заемщиков выступают правительства, государственные учреждения, частные банки и фирмы, международные финансово-кредитные организации;
· страна-заемщик использует этот кредит как капитал, приносящий процент;
· источником ссудного процента является труд наемных работников страны-должника.
Функции международного кредита

1. перераспределение ссудных капиталов между странами для обеспечения расширенного воспроизводства, что приводит к переливу капиталов в наиболее прибыльные сферы и выравниванию национальной нормы прибыли, увеличению ее массы.
2. экономия издержек обращения в международных расчетах путем развития безналичных расчетов в различных валютах. 

3. усиление концентрации и централизации капитала, развитие транснациональных компаний.
Роль международного кредита

· стимулирует внешнюю торговлю, создает дополнительный спрос на рынке, повышает конкурентоспособность экспортеров. Часто предоставляются «связанные» кредиты   при условии покупки у страны-кредитора определенных товаров;
· создает благоприятные условия для частных иностранных инвестиций и обеспечивает льготный режим деятельности для предприятий с иностранным капиталом на территории стран-заемщиц. В то же время международный кредит позволяет перемещать «горячие деньги» в сфере спекулятивных операций на фондовых и валютных рынках, что приводит к нестабильности денежного обращения, платежных  балансов отдельных стран и   мировой экономики в целом.

Основные формы международного кредита

· межправительственные займы;
· кредиты частных банков и фирм;
· государственный кредит;
· кредиты международных валютно-кредитных организаций;
· смешанные кредиты с участием государства и частных организаций.
Государственный кредит и его признаки
Государственный и муниципальный кредиты представляют собой денежные отношения между государством, муниципалитетами, от имени которых выступают органы исполнительной власти федерального уровня, уровня субъектов Российской Федерации, органов местного самоуправления, с одной стороны, и юридическими, физическими лицами, иностранными государствами, международными финансовыми организациями, с другой стороны, по поводу получения займов, предоставления кредита или гарантий.

Государственные и муниципальные органы исполнительной власти Российской Федерации преимущественно выступают в качестве заемщика и гаранта. Если предоставление кредита или получение займа сразу влияют на величину финансовых ресурсов централизованных денежных средств, то гарантия приводит к их изменению только в случает несвоевременного выполнения заемщиком своих обязательств.

Государственные  и муниципальные займы – это денежные средства, привлекаемые от физических, юридических лиц, иностранных государств, международных финансовых организаций, по которым возникают долговые обязательства Российской Федерации, субъектов Российской Федерации, муниципальных образований как заемщиков или гарантов.

Государственные муниципальные займы осуществляются путем эмиссии и размещения ценных бумаг, получения кредитов у специализированных финансово-кредитных институтов и   иностранных государств.

В Бюджетном кодексе определяются параметры взаимосвязи бюджетного дефицита государства и государственного долга, то есть источники финансирования дефицита бюджета всегда связаны с внутренними и внешними государственными заимствованиями.

Даже при принятии бездефицитного бюджета всегда утверждаются объемы таких источников для минимизации финансовых рисков  государства и более равномерного распределения затрат по обслуживанию уже существующих долгов.   

В качестве кредитора государство предоставляет внутренние и внешние кредиты из федерального бюджета и бюджетов субъектов Российской Федерации. Предоставление государственных кредитов регламентируется Бюджетным кодексом РФ. В качестве заемщиков средств федерального бюджета на возвратной и возмездной основах могут выступать: 

-бюджеты бюджетной системы Российской Федерации;

-юридические лица (за исключением государственных (муниципальных) учреждений);

-иностранные государства;

-иностранные юридические лица.
Способами обеспечениями исполнения по возврату государственного кредита могут выступать только банковские гарантии, поручительства, залог имущества.  

Государственной или муниципальной гарантией   признается способ обеспечения гражданско-правовых обязательств, в силу которого соответственно Российская Федерация, субъект Российской Федерации или муниципальное образование - гарант дает письменное обязательство отвечать за исполнение лицом, которому дается государственная или муниципальная гарантия, обязательства перед третьими лицами полностью или частично. Гарантии предоставляются, как правило, на конкурсной основе.
     Гарант по государственной или муниципальной гарантии несет субсидиарную ответственность дополнительно к ответственности должника по гарантированному им обязательству.

Основной признак этой формы кредита - непременное участие государства в лице органов исполнительной власти различных уровней. 
Контрольные вопросы 

1. Дайте определение кредита. В чем отличие категории кредита от ссуды и займа?

2. Дайте определение ссудного капитала, охарактеризуйте его источники и особенности.

3. Дайте определение рынка ссудного капитала, охарактеризуйте его виды.

4. Охарактеризуйте  принципы и функции кредита.

5. В чем заключается различие ссудного процента и процентной ставки? Охарактеризуйте виды процентной ставки.

6. Что представляет собой форма кредита, и какие формы кредита существуют?

7. Дайте определение коммерческого кредита. Какова роль векселя в коммерческом кредите?

8. Определите сущность банковского кредита. Охарактеризуйте основные виды обеспечения банковского кредита.

9. Что включается в понятие потребительского кредита? Какие формы потребительского кредитования  существуют?

10. Определите сущность, функции и роль международного кредита

11. Каковы особенности государственного кредита?

Задачи
1. Определить текущую стоимость денег, будущая величина которых через 10 периодов оценивается в 2000 единиц. Ставка дисконтирования – 3% за период. 
2. Подлежащая возврату сумма долга – 10 млн. рублей. Определить сумму начисленных процентов, если срок ссуды 1 год, ставка- 17% годовых. 
3. Организация взяла кредит на сумму 15 млн. рублей под 14% годовых с 01.01. по 01.07. данного года. Определить подлежащую возврату сумму. Долг гасится единовременным платежом.
4. Ипотечная ссуда в размере 300 тыс. рублей выдана на 15 лет под 20% годовых, погашение – в конце каждого месяца. Определить сумму ежемесячного платежа и остаток долга на конец пятого года погашения.  
МОДУЛЬ XI  КРЕДИТНАЯ И БАНКОВСКАЯ СИСТЕМА

Тема 11.1. Кредитная система и ее организация

Понятие кредитной системы и ее структура. Банковская система как основное звено кредитной системы
Современная кредитная система представляет собой  результат длительного исторического развития и приспособления к потребностям развития рыночной экономики. Различаются два   понятия кредитной системы: 

1) совокупность кредитно-расчетных отношений, форм и методов кредитования; 

2) совокупность   кредитно-финансовых учреждений, активно используемых   государством в целях регулирования экономики. 

Первое понятие, как правило, связано с движением ссудного капитала в виде различных форм кредита. Второе означает, что кредитная система через свои многочисленные институты аккумулирует свободные денежные средства и направляет их предприятиям, населению, правительству. 

Кредитная система функционирует через кредитный механизм. Он представляет собой, во-первых, систему связей по аккумуляции и мобилизации денежного капитала между кредитными институтами и различными секторами экономики, во-вторых, отношения, связанные с перераспределением денежного капитала между самими кредитными институтами в рамках действующего рынка капитала, в-третьих, отношения между кредитными институтами и иностранными клиентами.  

Можно выделить  три категории кредитных институтов: 1)центральные банки; 2) коммерческие банки; 3)специальные кредитно-финансовые институты.

Решающую роль сейчас играют кредитно-финансовые учреждения и институты рынка ценных бумаг;  именно они аккумулируют и распределяют свыше 90% всего ссудного капитала. В структуре финансовых учреждений существуют две основные группы - посредники универсального профиля,  занимающиеся, по существу, всеми или преобладающим большинством кредитно-финансовых операций пассивного и активного характера, и посредники, специализирующиеся на каких-то определенных  операциях. 

Основную группу кредитно-финансовых учреждений составляют банки. Банковское дело представляет собой  специфическую форму предпринимательской деятельности, связанную   с привлечением и распределением ссудных капиталов. 

Хотя ведущим звеном институциональной структуры кредитной системы являются банки, однако, кредитная система - более широкое понятие, чем банковская система, включающая лишь совокупность банков, действующих в стране. 

Вообще говоря, кредитная система государства складывается из банковской системы и совокупности так называемых небанковских кредитно-финансовых институтов, способных аккумулировать временно свободные средства и размещать их с помощью кредита.  

Структура современной кредитной системы Российской Федерации:

1. Центральный банк

2. Банковская система: коммерческие банки; сберегательные; ипотечные; инвестиционные (банки развития); банки поддержки малого бизнеса; банковские группы и холдинги.

3. Специализированные небанковские кредитно-финансовые институты: страховые компании; инвестиционные фонды (паевые и акционерные); пенсионные фонды; финансовые,  лизинговые и  факторинговые компании; ломбарды; кредитные потребительские кооперативы; жилищные накопительные кооперативы; строительно-сберегательные кассы и кооперативы; консорциумы, корпоративные  и ассоциативные  объединения, в том числе и с банками. 

Структура  кредитной системы стала в большей степени отражать потребности рыночного хозяйства и все больше приспосабливаться к процессу новых экономических реформ.

Правовая основа – федеральный закон от 10.07.2002 № 86-ФЗ «О Центральном банке Российской Федерации (Банке России)» (ред. от 27.10.2008 №175-ФЗ); федеральный закон от 3.02.1996 №17-ФЗ «О банках и банковской деятельности» (ред. от 28.02.2009 № 28-ФЗ).
Банковская система РФ

1. Центральный Банк РФ (Банк России).
2. Кредитные     организации, в т.ч. дочерние общества  иностранных банков. 

Кредитная организация - юридическое лицо, которое для извлечения прибыли как основной цели своей деятельности на основе специального разрешения (лицензии) ЦБ РФ (Банка России), имеет право осуществлять банковские операции, предусмотренные ФЗ «О банках и банковской деятельности».

Кредитные организации образуются на основе любой формы собственности как хозяйственное общество. 

Банк - кредитная организация, которая имеет исключительное право осуществлять в совокупности следующие банковские операции:

· привлечение во вклады денежных средств физических и юридических лиц;
· размещение указанных средств от своего имени и за свой счет на условиях возвратности, платности, срочности;
· открытие и ведение банковских счетов физических и юридических лиц.
Небанковская кредитная организация (НКО) - кредитная организация, имеющая право осуществлять отдельные банковские операции, предусмотренные законом. Допустимые сочетания банковских операций для небанковских кредитных организаций устанавливаются Банком России. Это означает, что банки строго ограничены тремя видами указанных операций, а все остальные кредитные организации выступают как небанковские. 

В зависимости от функционального назначения НКО могут осуществлять обслуживание юридических лиц, в том числе кредитных организаций, на межбанковском, валютном рынках и рынке ценных бумаг. НКО могут производить расчеты по пластиковым картам, инкассацию денежных средств, векселей, платежных и расчетных документов, а также кассовое обслуживание юридических лиц и операции по купле-продаже иностранной валюты в безналичной форме. Это так называемые расчетные НКО.

Вторая группа - небанковские кредитные организации, осуществляющие депозитные и кредитные операции. Это депозитные и кредитные НКО.

Важно подчеркнуть, что небанковским кредитным организациям не разрешается открывать филиалы и создавать дочерние организации за рубежом.

Главное различие между НКО и коммерческим банком состоит в том, что НКО не имеет права размещать денежные средства от своего имени и заниматься инвестиционной деятельностью. Деньги, не ушедшие со счетов небанковской кредитной организации, не могут принести ей дополнительных доходов. 

Иностранный банк - банк, признанный таковым по законодательству иностранного государства, на территории которого он зарегистрирован.

Законодательство разрешает кредитным организациям создавать союзы и ассоциации, не преследующие цели извлечения прибыли, для защиты и представления интересов своих членов, координации их деятельности, развития межрегиональных и международных связей, удовлетворения научных, информационных и профессиональных интересов, выработки рекомендаций по осуществлению банковской деятельности и решению иных совместных задач кредитных организаций. Союзам и ассоциациям кредитных организаций запрещается осуществление банковских операций.

Кроме того, банки могут объединяться в группы и холдинги. Банковской группой признается не являющееся юридическим лицом объединение кредитных организаций, в котором одна (головная) кредитная организация оказывает прямо или косвенно (через третье лицо) существенное влияние на решения, принимаемые органами управления другой (других) кредитной организации (кредитных организаций).

Банковским холдингом признается не являющееся юридическим лицом объединение юридических лиц с участием кредитной организации (кредитных организаций), в котором юридическое лицо, не являющееся кредитной организацией (головная организация банковского холдинга), имеет возможность прямо или косвенно (через третье лицо) оказывать существенное влияние на решения, принимаемые органами управления кредитной организации (кредитных организаций).

Центральный банк: функции и операции
Функция эмиссионного центра - эти банки обладают монопольным правом на выпуск банкнот, которые являются общенациональными кредитными деньгами и общепризнанным окончательным средством погашения долговых обязательств.

Кроме наличной эмиссии, центральные банки контролируют и безналичную эмиссию, источником которой являются в основном коммерческие банки. Последние являются клиентами эмиссионных банков и выступают посредниками между всей экономикой и центральными банками.

Центральные банки хранят кассовые резервы комбанков, которые исторически выступали как гарантийный фонд погашения депозитов. 

Функция валютного центра - для обеспечения банкнотной эмиссии в центральных банках всегда были  сосредоточены золотовалютные резервы.

Кроме того, центральный банк осуществляет валютное регулирование, т.е. регулирование  платежного баланса и валютного курса в основном  с помощью учетной (дисконтной) политики и валютных интервенций.

Учетная (дисконтная) политика - основана на переучете или покупки векселей, учтенных ранее коммерческими банками. При этом ЦБ из валюты векселя удерживает дисконт или учетный процент, изменение которого влияет на объем кредитования в стране. При повышении такого процента проводится политика «дорогих» денег, а при понижении - политика «дешевых» денег, соответственно  кредитной рестрикции или кредитной экспансии (restriction - от англ. ограничение, expansion - от англ. расширение).

Причем дисконтная политика оказывает влияние на платежный баланс и валютный курс и через воздействие на международное движение капиталов. При пассивности платежного баланса ЦБ повышает учетную ставку для притока капиталов из-за границы и повышения валютного курса, а при хронически активном платежном балансе - снижает для отлива капиталов и снижения курса национальной валюты.

Валютные интервенции - форма  девизной политики, вмешательство ЦБ в операции на валютном рынке для воздействия на курс национальной валюты. В целях повышения курса национальной валюты ЦБ продает иностранную валюту в обмен на национальную, а для снижения - скупает иностранную валюту в обмен на национальную.

Банк банков и расчетный центр - главными клиентами ЦБ являются коммерческие банки, он непосредственно не работает с населением и предприятиями. После Великой депрессии 30-х годов для обеспечения своей ликвидности банки в обязательном порядке хранят в ЦБ часть своих кассовых резервов в соответствии с законом. Эти резервы называются обязательными банковскими резервами и ЦБ устанавливает их в административном порядке.

ЦБ определяет минимальное соотношение этих резервов с обязательствами банков по депозитам (норму обязательных резервов). Коммерческие банки открывают счета в ЦБ, который осуществляет урегулирование расчетов между ними. В настоящее время широкое развитие получили электронные системы расчетов между банками при участии ЦБ.

Банк правительства - ЦБ осуществляет исполнение госбюджета по доходам и расходам, размещает государственный долг. Казначейство хранит свои свободные средства на текущем счете в ЦБ, который выполняет роль банкира по отношению к  государству. ЦБ пользуется беспроцентно этими средствами и поэтому бесплатно выполняет для него операции по исполнению бюджета.

При размещении госдолга ЦБ осуществляет выпуск госзаймов, организует подписку на них и размещает облигации займов среди коммерческих банков и др. участников денежного рынка.

Денежно-кредитное регулирование и банковский надзор - совокупность мер, направленных на расширение или сужение ликвидных средств и объема кредитования банков и др. кредитных учреждений. Основная цель - регулирование спроса и предложения на ссудный капитал.

Основные инструменты:

А) косвенные методы

· учетная (дисконтная) политика;
· ломбардная политика;                         

· политика на открытом рынке. 

Б) прямые методы

· политика обязательных резервов;           

· селективные (выборочные) методы - прямое ограничение размеров кредитов для отдельных банков и установление размеров маржи (разницы между суммой обеспечения и размером выданной суды).
Дополнением этих методов является депозитная политика - основана на перемещении денежных средств государственного сектора экономики из системы ЦБ в коммерческие банки и обратно.

Основные операции эмиссионных банков
Все указанные функции эмиссионных банков проявляются через их операции

Пассивные - операции по созданию ресурсов  эмиссионных банков:

· эмиссия банкнот - главный источник ресурсов ЦБ, 54-85% всех пассивов. Сейчас выпуск банкнот полностью фидуциарный - не обеспечен золотом.

Современный механизм эмиссии банкнот основан на кредитовании коммерческих банков, государства и увеличении золотовалютных резервов.

При кредитовании банков эмиссия банкнот обеспечена векселями и другими банковскими обязательствами. При кредитовании государства - государственными долговыми обязательствами, а при увеличении золотовалютных резервов - иностранной валютой и золотом.

· вклады кредитных учреждений и иностранных банков;
· обязательные резервы коммерческих банков;
· вклады казначейства;
· собственный капитал.
Активные -  операции по размещению ресурсов эмиссионных банков:
1. учетно - ссудные операции

а) учетные операции -  покупка ЦБ казначейских векселей и обязательств, переучет коммерческих векселей. Разница между суммой, которую ЦБ платит коммерческому банку при покупке векселя, и суммой, которая будет получена с должника по векселю, образует доход ЦБ или учетный процент (дисконт)

б) ссудные операции - предоставление ломбардных кредитов под залог векселей, государственных и др. ценных бумаг. при этом ЦБ удерживает процент, превышающий официальную учетную ставку по которой предоставляются ссуды и переучитываются векселя.

2. банковские инвестиции - покупка государственных ценных бумаг, служит формой кредитования правительства. Основную массу этих бумаг ЦБ перепродает на рынке ценных бумаг коммерческим банкам, а они - предприятиям, населению, которые выступают фактическими кредиторами государства.

Кроме того, при покупке государственных ценных бумаг ЦБ регулирует ликвидность банковской системы и управляет госдолгом. 

3. операции с золотом и иностранной валютой.
Центральный Банк России, его функции и операции
Целями деятельности Банка России являются:

-защита и обеспечение устойчивости рубля;

-развитие и укрепление банковской системы Российской Федерации;

-обеспечение эффективного и бесперебойного функционирования платежной системы.

Получение прибыли не является целью деятельности Банка России.

Функции Банка России

Банк России выполняет следующие функции (ст. 4 закона):

1) во взаимодействии с Правительством Российской Федерации разрабатывает и проводит единую государственную денежно-кредитную политику;

2) монопольно осуществляет эмиссию наличных денег и организует наличное денежное обращение; утверждает графическое обозначение рубля в виде знака;

3) является кредитором последней инстанции для кредитных организаций, организует систему их рефинансирования;

4) устанавливает правила осуществления расчетов в Российской Федерации;

5) устанавливает правила проведения банковских операций;

6) осуществляет обслуживание счетов бюджетов бюджетной системы Российской Федерации;

7) осуществляет эффективное управление золотовалютными резервами Банка России;

8) принимает решение о государственной регистрации кредитных организаций, выдает кредитным организациям лицензии на осуществление банковских операций, приостанавливает их действие и отзывает их;

9) осуществляет надзор за деятельностью кредитных организаций и банковских групп (банковский надзор);

10) регистрирует эмиссию ценных бумаг кредитными организациями в соответствии с федеральными законами;

11) организует и осуществляет валютное регулирование и валютный контроль в соответствии с законодательством Российской Федерации и др.

Операции Банка России

Банк России имеет право осуществлять следующие банковские операции (ст. 46 закона):

1) предоставлять кредиты на срок не более одного года под обеспечение ценными бумагами и другими активами, если иное не установлено федеральным законом о федеральном бюджете;

2) покупать и продавать государственные ценные бумаги на открытом рынке;

3) покупать и продавать облигации, эмитированные Банком России, и депозитные сертификаты;

4) покупать и продавать иностранную валюту, а также платежные документы и обязательства, номинированные в иностранной валюте, выставленные российскими и иностранными кредитными организациями;

5) покупать, хранить, продавать драгоценные металлы и иные виды валютных ценностей;

6) проводить расчетные, кассовые и депозитные операции, принимать на хранение и в управление ценные бумаги и другие активы;

7) выдавать поручительства и банковские гарантии;

8) осуществлять операции с финансовыми инструментами, используемыми для управления финансовыми рисками;

9) открывать счета в российских и иностранных кредитных организациях на территории Российской Федерации и территориях иностранных государств;

10) выставлять чеки и векселя в любой валюте;

11) осуществлять другие банковские операции и сделки от своего имени в соответствии с обычаями делового оборота, принятыми в международной банковской практике.

Коммерческие банки России. Пассивные и активные операции коммерческих банков
Правовая основа - федеральный закон от 3.02.1996 №17-ФЗ  «О банках и банковской деятельности» (ред. от 28.02.2009 № 28-ФЗ) .

К банковским операциям относятся (ст. 5 закона):

1) привлечение денежных средств физических и юридических лиц во вклады (до востребования и на определенный срок);

2) размещение указанных в п. 1 привлеченных средств от своего имени и за свой счет;

3) открытие и ведение банковских счетов физических и юридических лиц;

4) осуществление расчетов по поручению физических и юридических лиц, в том числе банков-корреспондентов, по их банковским счетам;

5) инкассация денежных средств, векселей, платежных и расчетных документов и кассовое обслуживание физических и юридических лиц;

6) купля-продажа иностранной валюты в наличной и безналичной формах;

7) привлечение во вклады и размещение драгоценных металлов;

8) выдача банковских гарантий;
9) осуществление переводов денежных средств по поручению физических лиц без открытия банковских счетов (за исключением почтовых переводов).

Условием осуществления банковских операций является выполнение системы экономических нормативов, которые разработаны ЦБ РФ.

Соблюдение величины минимального размера уставного капитала (федеральный закон от 3.05.2006 № 60-ФЗ). Минимальный размер уставного капитала вновь регистрируемого банка на день подачи ходатайства о государственной регистрации и выдаче лицензии на осуществление банковских операций устанавливается в сумме рублевого эквивалента 5 миллионов евро.

Минимальный размер уставного капитала вновь регистрируемой небанковской кредитной организации на день подачи ходатайства о государственной регистрации и выдаче лицензии на осуществление банковских операций устанавливается в сумме рублевого эквивалента 500 тысяч евро.

 Не могут быть использованы для формирования уставного капитала кредитной организации привлеченные денежные средства.

Основные экономические нормативы для банков

(инструкция ЦБ РФ от 16.01.2004 № 110-И, с изм. от 18.06. 2008 № 2030-У)

· достаточности собственных средств (капитала) банка;

· ликвидности банков;

· максимального размера риска на одного заемщика или группу связанных заемщиков;

· максимального размера крупных кредитных рисков;

· максимального размера кредитов, банковских гарантий и поручительств, предоставленных банком своим участникам (акционерам);

· совокупной величины риска по инсайдерам банка;

· использования собственных средств (капитала) банков для приобретения акций (долей) других юридических лиц.

Норматив достаточности собственных средств (капитала) банка (Н1) - регулирует (ограничивает) риск несостоятельности банка и определяет требования по минимальной величине собственных средств (капитала) банка, необходимых для покрытия кредитного и рыночного рисков. 

Норматив достаточности собственных средств (капитала) банка определяется как отношение размера собственных средств (капитала) банка и суммы его активов, взвешенных по уровню риска. 

Собственные средства или капитал банка = фонды банка + страховые резервы коммерческого риска + собственные средства в расчетах + собственные средства для финансирования капвложений + нераспределенная прибыль + текущая прибыль  - отвлеченные (капитализированные) средства - убытки

Минимально допустимое числовое значение норматива Н1 устанавливается в зависимости от размера собственных средств (капитала) банка:

-для банков с размером собственных средств (капитала) не менее суммы, эквивалентной 5 млн. евро, - 10 процентов;

-для банков с размером собственных средств (капитала) менее суммы, эквивалентной 5 млн. евро, - 11 процентов.

Норматив мгновенной ликвидности банка (Н2) регулирует (ограничивает) риск потери банком ликвидности в течение одного операционного дня и определяет минимальное отношение суммы высоколиквидных активов банка к сумме пассивов банка по счетам до востребования.

высоко ликвидные активы банка / сумма обязательств банка по счетам до востребования

Минимально допустимое числовое значение норматива Н2 устанавливается в размере 15 процентов.

Норматив текущей ликвидности банка (Н3) регулирует (ограничивает) риск потери банком ликвидности в течение ближайших к дате расчета норматива 30 календарных дней и определяет минимальное отношение суммы ликвидных активов банка к сумме пассивов банка по счетам до востребования и на срок до 30 календарных дней.

ликвидные активы банка / сумма обязательств банка по счетам до востребования и на срок до 30 дней

Минимально допустимое числовое значение норматива Н3 устанавливается в размере 50 процентов.

Норматив долгосрочной ликвидности банка (Н4) регулирует (ограничивает) риск потери банком ликвидности в результате размещения средств в долгосрочные активы и определяет максимально допустимое отношение кредитных требований банка с оставшимся сроком до даты погашения свыше 365 или 366 календарных дней, к собственным средствам (капиталу) банка и обязательствам (пассивам) с оставшимся сроком до даты погашения свыше 365 или 366 календарных дней.

кредиты, выданные КО сроком погашения более года / собственный капитал банка + обязательства банка по депозитным счетам, полученным кредитам и обращающиеся на рынке долговые обязательства сроком погашения свыше года

Максимально допустимое числовое значение норматива Н4 устанавливается в размере 120 процентов.

Норматив максимального размера риска на одного заемщика или группу связанных заемщиков (Н6) регулирует (ограничивает) кредитный риск банка в отношении одного заемщика или группы связанных заемщиков и определяет максимальное отношение совокупной суммы кредитных требований банка к заемщику или группе связанных заемщиков к собственным средствам (капиталу) банка.

Максимально допустимое числовое значение норматива Н6 устанавливается в размере 25 процентов.

Норматив максимального размера крупных кредитных рисков (Н7) регулирует (ограничивает) совокупную величину крупных кредитных рисков банка и определяет максимальное отношение совокупной величины крупных кредитных рисков и размера собственных средств (капитала) банка.

В соответствии со статьей 65 Федерального закона "О Центральном банке Российской Федерации (Банке России)" крупным кредитным риском является сумма кредитов, гарантий и поручительств в пользу одного клиента, превышающая пять процентов собственных средств (капитала) банка.

  Максимально допустимое числовое значение норматива Н7 устанавливается в размере 800 процентов.

Норматив максимального размера кредитов, банковских гарантий и поручительств, предоставленных банком своим участникам (акционерам) (Н9.1), регулирует (ограничивает) кредитный риск банка в отношении участников (акционеров) банка и определяет максимальное отношение размера кредитов, банковских гарантий и поручительств, предоставленных банком своим участникам (акционерам) к собственным средствам (капиталу) банка.

Максимально допустимое числовое значение норматива Н9.1 устанавливается в размере 50 процентов.

Норматив совокупной величины риска по инсайдерам банка (Н10.1) регулирует (ограничивает) совокупный кредитный риск банка в отношении всех инсайдеров, к которым относятся физические лица, способные воздействовать на принятие решения о выдаче кредита банком.

Норматив Н10.1 определяет максимальное отношение совокупной суммы кредитных требований к инсайдерам к собственным средствам (капиталу) банка.

Максимально допустимое числовое значение норматива Н10.1 устанавливается в размере 3 процентов.

Норматив использования собственных средств (капитала) банка для приобретения акций (долей) других юридических лиц (Н12) регулирует (ограничивает) совокупный риск вложений банка в акции (доли) других юридических лиц и определяет максимальное отношение сумм, инвестируемых банком на приобретение акций (долей) других юридических лиц, к собственным средствам (капиталу) банка.

Максимально допустимое числовое значение норматива Н12 устанавливается в размере 25 процентов.

Пассивные операции

Пассивы банка (англ.  - bank liabilities) - денежные средства, отраженные на пассивных и активно-пассивных (в части превышения пассива над активом) бухгалтерских счетах баланса банка и показывающие состояние банковских ресурсов на дату составления баланса банк
Пассивные операции (англ. -  passive bank operations) - операции, посредством которых банк формирует свои ресурсы: увеличение собственного капитала, привлечение вкладов (депозитов) и других источников, эмиссия денег. Величина, состав, структура различных видов пассивных операций предопределяют объем, состав и структуру активов, устойчивость и ликвидность банка. Соотношение таких основных условий проведения пассивных и активных операций, как сроки погашения и процентные ставки, обусловливают уровень рентабельности банка.

Основные виды пассивных операций коммерческих банков

1. Прием вкладов (депозитов) – регулируется гл. 6 закона «О банках и банковской деятельности».

Вклад - денежные средства в валюте Российской Федерации или иностранной валюте, размещаемые физическими лицами в целях хранения и получения дохода. Доход по вкладу выплачивается в денежной форме в виде процентов. Вклад возвращается вкладчику по его первому требованию в порядке, предусмотренном для вклада данного вида федеральным законом и соответствующим договором.

Вклады принимаются только банками, имеющими такое право в соответствии с лицензией, выдаваемой Банком России, участвующими в системе обязательного страхования вкладов физических лиц в банках и состоящими на учете в организации, осуществляющей функции по обязательному страхованию вкладов. Банки обеспечивают сохранность вкладов и своевременность исполнения своих обязательств перед вкладчиками. Привлечение средств во вклады оформляется договором в письменной форме в двух экземплярах, один из которых выдается вкладчику.

Право привлечения во вклады денежных средств физических лиц предоставляется банкам, с даты государственной регистрации которых прошло не менее двух лет. 

Операции по привлечению денежных средств во вклады называются депозитными - это главный вид пассивных операций и основной ресурс для активных кредитных операций.

В зависимости от срока и порядка изъятия различают:

а) вклады (депозиты) до востребования - предназначены для осуществления текущих расчетов, по первому требованию владельца могут быть изъяты полностью или частично в наличной или безналичной форме. Преимущество для их владельцев - высокая ликвидность, основной недостаток - низкий процент или отсутствие такового (средства в расчетах). Владелец счета уплачивает банку комиссию за пользованием счетом в виде твердой месячной ставки или в процентах к дебетовому обороту по счету.

б) срочные вклады (депозиты)  - наиболее устойчивая часть депозитных ресурсов. Они вносятся в банк на фиксированный срок, по ним уплачивается фиксированный процент и вводятся ограничения по досрочному изъятию.

В системе срочных вкладов особое место занимают сберегательные вклады: срочные сберегательные - с фиксированным сроком (1 мес. + 1 день;  2 мес. + 1 день; 3 мес. + 1 день); сберегательный с дополнительным взносом - на счет регулярно вносится заранее оговоренная сумма и накопленные сбережения выплачиваются на определенную дату (к совершеннолетию, к новому году и т.д.); текущие сберегательные - свободное поступление и изъятие средств для зачисления зарплаты, пенсии, оплаты регулярных платежей, по ним начисляется минимальная процентная ставка.

Депозитные и сберегательные сертификаты - разновидность срочных и сберегательных вкладов. Это письменное свидетельство банка-эмитента о вкладе денежных средств, удостоверяющее право вкладчика или его правопреемника на получение денежных средств по истечении установленного срока и процентов по нему.

Сертификаты могут быть именными или на предъявителя, могут быть переданы или подарены, но не могут служить платежным или расчетным средством. Депозитный сертификат выдается только юридическим лицам. Сберегательный сертификат предназначен для физических лиц, его срок может составлять 3 года по согласованию условий выпуска с ЦБ РФ. 

По другой классификации все депозиты для частных лиц делятся на: 

- стандартные – без права зачисления дополнительных средств;

- вклады с возможностью пополнения, которые в свою очередь представлены:

а) целевыми вкладами – позволяют накопить на обучение ребенка или на первый взнос по кредиту. По целевому ипотечному вкладу при накоплении достаточной суммы  на счете можно досрочно расторгнуть договор без потери процентов  и взять суду, комиссия за выдачу займа не берется;

б) нецелевыми вкладами – клиент не сообщает банку, на что планируется потратить сбережения. 

Доход по вкладу рассчитывается по формуле:

Д = (СВ × ПС×  КД) / КДВГ, где:

СВ – сумма вклада;

ПС – процентная ставка, деленная на 100;

КД – количество дней вклада;

КДВГ – количество дней в году (365 или 366).

Если при окончании срока вклада клиент не заберет средства, то депозит автоматически пролонгируется. Проценты краткосрочных вкладов, как правило, капитализируются, то есть добавляются к основной сумме вклада и новые проценты начисляются уже на большую сумму. 

2. Недепозитные источники привлечения ресурсов

а) получение займов на межбанковском рынке - разновидность срочных кредитов одних банков для других. Эти средства позволяют перераспределить избыточные ресурсы одних банков и являются основным источником поддержания платежеспособности баланса   банков  вместе с депозитами клиентов.  
б) выпуск собственных ценных бумаг и финансовых инструментов 

Банки выпускают :

· акции - для формирования уставного фонда 

· собственные долговые обязательства (облигации, депозитные и сберегательные сертификаты, векселя) - для привлечения дополнительных заемных средств.

Активные операции

 Активы банка (англ. -  bank assets) - собственные и привлеченные средства, размещенные в ссудные и другие операции. Основные  категории банковских активов:

-кассовая наличность и приравненные к ней средства;

-ссуды;

-инвестиции в ценные бумаги, здания и оборудование. 

Активные операции (англ. -  active bank operations) - размещение собственных и привлеченных средств банка; существенная и определяющая часть операций банка. От качественного размещения и состояния активных операций зависят ликвидность, прибыльность, финансовая надежность и устойчивость банка. 

Активные операции в зависимости от их экономического содержания делят на:

-ссудные;

-инвестиционные;

-расчетные;

-трастовые (доверительные);

-гарантийные; 

-комиссионные. 

Наибольшее значение имеют ссудные операции, которые выступают как основа активной деятельности банка и приносят значительную часть доходов. 

Для обеспечения стабильных условий деятельности банка и предотвращения колебаний величины прибыли, банки обязаны формировать резерв на возможные потери по ссудам в соответствии с Положением ЦБ РФ от  26 марта 2004 года № 254-П «О порядке формирования кредитными организациями резервов на возможные потери по ссудам, по ссудной и приравненной к ней задолженности» (ред. от 02.02.2009).

Резерв формируется кредитной организацией при обесценении ссуды, то есть при потере ссудой стоимости вследствие неисполнения либо ненадлежащего исполнения заемщиком обязательств по ссуде перед кредитной организацией в соответствии с условиями договора либо существования реальной угрозы такого неисполнения (ненадлежащего исполнения)  -  кредитного  риска по ссуде.

Величина потери ссудой стоимости определяется как разность между балансовой стоимостью ссуды, то есть остатком задолженности по ссуде, отраженным по счетам бухгалтерского учета на момент ее оценки, и ее справедливой стоимостью на момент оценки. Оценка справедливой стоимости ссуды осуществляется на постоянной основе начиная с момента выдачи ссуды.

Резерв формируется по конкретной ссуде либо по портфелю однородных ссуд, то есть по группе ссуд со сходными характеристиками кредитного риска, обособленных в целях формирования резерва в связи с кредитным риском, обусловленным деятельностью конкретного заемщика либо группы заемщиков, предоставленные которым ссуды включены в портфель однородных ссуд

В целях определения размера расчетного резерва в связи с действием факторов кредитного риска ссуды классифицируются на основании профессионального суждения (за исключением ссуд, сгруппированных в портфель однородных ссуд) в одну из пяти категорий качества:

I (высшая) категория качества (стандартные ссуды) — отсутствие кредитного риска (вероятность финансовых потерь вследствие неисполнения либо ненадлежащего исполнения заемщиком обязательств по ссуде равна нулю);

II категория качества (нестандартные ссуды) — умеренный кредитный риск (вероятность финансовых потерь вследствие неисполнения либо ненадлежащего исполнения заемщиком обязательств по ссуде обусловливает ее обесценение в размере от одного до 20 процентов);

III категория качества (сомнительные ссуды) — значительный кредитный риск (вероятность финансовых потерь вследствие неисполнения либо ненадлежащего исполнения заемщиком обязательств по ссуде обусловливает ее обесценение в размере от 21 до 50 процентов);

IV категория качества (проблемные ссуды) — высокий кредитный риск (вероятность финансовых потерь вследствие неисполнения либо ненадлежащего исполнения заемщиком обязательств по ссуде обусловливает ее обесценение в размере от 51 до 100 процентов);

V (низшая) категория качества (безнадежные ссуды) — отсутствует вероятность возврата ссуды в силу неспособности или отказа заемщика выполнять обязательства по ссуде, что обусловливает полное (в размере 100 процентов) обесценение ссуды.

Ссуды, отнесенные ко II—V категориям качества, являются обесцененными.

Резерв формируется в пределах суммы основного долга (балансовой стоимости ссуды). Резерв формируется в валюте Российской Федерации независимо от валюты ссуды.

Оценка кредитного риска по каждой выданной ссуде (профессиональное суждение) должна проводиться кредитной организацией на постоянной основе.

В зависимости от качества обслуживания заемщиком долга ссуды относятся в одну из трех категорий: хорошее, среднее, неудовлетворительное обслуживание долга.

Обслуживание долга по ссуде может быть признано хорошим, если:

- платежи по основному долгу и процентам осуществляются своевременно и в полном объеме;

- имеется единичный случай просроченных платежей по основному долгу и(или) процентам в течение последних 180 календарных дней, в том числе:

-по ссудам, предоставленным юридическим лицам, — до пяти календарных дней включительно,

-по ссудам, предоставленным физическим лицам, — до 30 календарных дней включительно.

Определение категории качества ссуды (определение вероятности обесценения ссуды) в отсутствие иных существенных факторов, принимаемых во внимание при классификации ссуды, осуществляется с применением профессионального суждения на основе комбинации двух классификационных критериев (финансовое положение заемщика и качество обслуживания им долга) в соответствии с табл. 4.

Таблица 4 

Определение категории качества ссуды с учетом финансового положения заемщика и качества обслуживания долга

	Обслуживание долга
	Хорошее
	Среднее
	Плохое

	Финансовое положение
	
	
	

	Хорошее
	Стандартные (I категория качества)
	Нестандартные (II категория качества)
	Сомнительные (III категория качества)

	Среднее
	Нестандартные (II категория качества)
	Сомнительные (III категория качества)
	Проблемные (IV категория качества)

	Плохое
	Сомнительные (III категория качества)
	Проблемные (IV категория качества)
	Безнадежные (V категория качества)


Размер расчетного резерва определяется исходя из результатов классификации ссуды  в соответствии с табл.5.

Таблица 5
Величина расчетного резерва по классифицированным ссудам

	Категория качества
	Наименование
	Размер расчетного резерва в процентах от суммы основного долга по ссуде

	I категория качества (высшая)
	Стандартные
	0%

	II категория качества
	Нестандартные
	от 1 до 20%

	III категория качества
	Сомнительные
	от 21 до 50%

	IV категория качества
	Проблемные
	от 51 до 100%

	V категория качества (низшая)
	Безнадежные
	100%


Инвестиционные операции – в основном представлены операциями с ценными бумагами и драгоценными металлами.

В последние годы все большую популярность приобретает работа по обезличенным металлическим счетам (ОМС).
Обезличенный металлический счет предназначен для совершения операций с драгоценными металлами без указания индивидуальных признаков слитков (наименование, проба, производитель, серийный номер). При покупке металла в обезличенной форме отсутствует налог на добавленную стоимость, следовательно, обезличенные металлические счета максимально приближены к мировым ценам на металл. 

Покупка драгметаллов по обезличенным металлическим счетам имеет ряд несомненных преимуществ (по сравнению, например, с вложением в монеты, слитки). Прежде всего, преимущество ОМС заключается в высокой ликвидности металла, размещенного на счете, это означает, что клиент может в любой момент купить у банка металл на ОМС или продать металл со своего ОМС. 

При операциях по ОМС у клиента отсутствует риск утраты или порчи слитков и монет, снижающей их стоимость, и поскольку при купле-продаже металла по ОМС банк не несет дополнительных расходов, в том числе связанных с экспертизой качества, приемом-передачей, перевозкой слитков, банковская маржа по этим сделкам минимальна, а доходность клиента наибольшая. 

Открытие ОМС предоставляет  новую возможность российскому клиенту приобретения и хранения драгоценных металлов, обеспечивая при этом взаимосвязь реальной стоимости сбережений и курса золота и способ разнообразить формы сбережений в целях снижения зависимости от неблагоприятной конъюнктуры по другим финансовым инструментам; расширяет возможности диверсификации инвестиций юридических лиц.

Некоторые банки (например, Сбербанк) разрабатывают инструменты переводов по обезличенным металлическим счетам в системе банка. То есть клиент, видя большую волатильность одного металла по сравнению с другим, может переводить свои инвестиции в другой металл. 

Трастовые операции.  Трастовые (от англ. trust - доверие)   (или  доверительные,  фидуциарные) операции объединяют целую    группу    разнообразных   операций,   связанных   с   особыми доверительными отношениями (отсюда их название), складывающимися между банками и его клиентами. 

Сообразно   своему   содержанию   все   доверительные   операции, существующие  в  настоящее время, в зарубежной практике, можно условно разделить  на  две  группы:  

1)  операции,  не связанные с управлением имуществом клиента; 

2) операции, связанные с управлением им. 

К  доверительным  операциям  первой  группы  следует  отнести ряд сделок  посреднического характера. Применительно к коммерческим банкам они,  как правило, ограничиваются брокерской деятельностью на денежных и фондовых рынках и осуществляются на основании договоров с клиентами, которыми   могут   быть   как  физические,  так  и  юридические  лица.

Доверительные   операции   второго   вида,   связанные  с  управлением имуществом клиента, касаются главным образом управления наследственным имуществом, частными, пенсионными и другими фондами, портфелями ценных бумаг, делами корпораций при их реорганизации и банкротстве. 

Трастовую   деятельность  коммерческих  банков,    следует  отличать  от  деятельности по ведению траст-счетов. В этих случаях  банки  не  занимаются  деятельностью по управлению имуществом своих клиентов и не являются их доверенными лицами. В их задачу входит ведение  траст-счетов,  на  которые зачисляются переданные в управление средства.   

Таким образом, трастовые операции  - операции по управлению собственностью, другими активами, принадлежащими клиенту банка. Это особая форма распоряжения собственностью, определяющая права на имущество, передаваемое в трастовое управление, на распределение прибыли от такого управления.

Банк выступает полномочным посредником между клиентом и рынком.

Субъекты траста :

· учредитель траста - его основатель, физическое или юридическое лицо, передавшее в траст определенное имущество 

· доверительный собственник (распорядитель) - назначается учредителем для управления имуществом (движимое и недвижимое, ценные бумаги, денежные средства). Обязанности и права доверительного собственника определяются законом и договором

· бенефициар -  в его пользу заключен договор об учреждении траста. Это 3е лицо или сам учредитель

В РФ банки используют простые виды трастовых операций по доверенности клиентов: управление пенсионными фондами, выпуск облигаций, инвестирование и образование фондов, выплата дивидендов по поручению предприятий с большим числом акционеров. В РФ банки осуществляют также финансовый траст и трасты недвижимости (за счет объединения высокодоходного имущества и выпуска под него акций, закладные операции и т.д.)

Комиссионно-посреднические операции коммерческих банков 
Правовая основа  - ФЗ от 29.10.98. №164-ФЗ  «О финансовой аренде (лизинге)» (с изм. от 26.07.2007).  Лизинг – это совокупность экономических и правовых отношений, возникающих в связи с реализацией договора лизинга, в т.ч. приобретением предмета лизинга.   
Договор лизинга – это договор, в соответствии с которым арендодатель (лизингодатель) обязуется приобрести в собственность указанное арендатором (лизингополучателем) имущество у определенного им продавца и предоставить лизингополучателю это имущество за плату во временное владение и пользование. Договором лизинга может быть предусмотрено, что выбор продавца и приобретаемого имущества осуществляется лизингодателем.

Предмет лизинга - любые непотребляемые вещи, в т.ч. предприятия и др. имущественные комплексы, здания, сооружения, оборудование, транспортные средства и др. движимое и недвижимое имущество, которое может использоваться для предпринимательской деятельности.

Предметом лизинга не могут быть земельные участки  и др. природные объекты, а также имущество, свободное обращение которого запрещено федеральными законами и для которого установлен особый порядок обращения.

Предмет лизинга, переданный во временное владение и пользование лизингополучателю, является собственностью лизингодателя. Право владения и пользования предметом лизинга переходит к лизингополучателю, если иное не установлено договором лизинга.  Право на распоряжение предметом лизингодателем  включает право изъять предмет лизинга из владения и пользования у лизингополучателя в случаях и порядке, предусмотренных законодательством РФ и договором лизинга. 

Субъекты лизинга :

Лизингодатель - физическое или юридическое лицо, которое за счет привлеченных  и (или)  собственных денежных средств приобретает в ходе реализации договора лизинга в собственность имущество и предоставляет его в качестве предмета лизинга лизингополучателю за плату, на срок во временное владение и в пользование с переходом или без перехода к лизингополучателю права собственности на предмет лизинга.

Лизингополучатель - физическое или юридическое лицо, которое по договору лизинга обязано принять предмет лизинга за определенную плату, на определенный срок и на определенных условиях во временное владение и в пользование в соответствии с договором лизинга.

Продавец   - физическое или юридическое лицо, которое в соответствии с договором купли-продажи с лизингодателем продает ему в обусловленный срок имущество, являющееся предметом лизинга. Продавец обязан передать предмет лизинга лизингодателю или лизингополучателю в соответствии с условиями договора купли-продажи. Продавец может одновременно выступать в качестве лизингополучателя в пределах одного лизингового правоотношения.

 Любой из субъектов лизинга может быть резидентом или нерезидентом Российской Федерации. 

Основные формы лизинга:

1. внутренний - лизингодатель и лизингополучатель  являются резидентами РФ.

2. международный - лизингодатель или  лизингополучатель  являются нерезидентами РФ

Договор лизинга может включать в себя условия по оказанию дополнительных услуг и проведению дополнительных работ. Это услуги или работы любого рода, оказанные лизингодателем как до начала пользования, так и в процессе пользования предметом лизингополучателем и непосредственно связанные с реализацией договора лизинга. Перечень, объем и стоимость дополнительных услуг, работ определяются соглашением сторон. Если дополнительные расходы несет лизингодатель, то лизинг называется полным, а если лизингополучатель - чистым.
Сублизинг – вид поднайма предмета лизинга, при котором лизингополучатель по договору лизинга передает третьим лицам (лизингополучателям по договору сублизинга) во владение и в пользование за плату и на срок в соответствии с условиями договора сублизинга имущество, полученное ранее от лизингодателя по договору лизинга и составляющее предмет лизинга. 

При передаче имущества в сублизинг право требования к продавцу переходит к лизингополучателю по договору сублизинга. При сублизинге обязательным является согласие лизингодателя в письменной форме. 
При осуществлении лизинга лизингополучатель вправе предъявлять непосредственно продавцу предмета лизинга требования к качеству, комплектности, срокам исполнения обязанности передать товар и другие требования, установленные законодательством РФ и договором купли-продажи между продавцом и лизингодателем.

Лизинговые платежи – это общая сумма платежей по договору лизинга за весь срок действия договора лизинга, в которую входит:

· возмещение затрат лизингодателя, связанных с приобретением и передачей предмета лизинга лизингополучателю;

· возмещение затрат, связанных с оказанием других предусмотренных договором лизинга услуг;

· доход лизингодателя;

· выкупная сумма, если договором лизинга предусмотрен переход права собственности на предмет лизинга к лизингополучателю. В договоре такой переход предусматривается по истечении срока договора лизинга или до его истечения на условиях по соглашению сторон. 

В целях налогообложения прибыли лизинговые платежи относятся к расходам, связанным с производством и (или) реализацией. Стороны  договора лизинга имеют право по взаимному соглашению применять ускоренную амортизацию предмета лизинга. Предмет лизинга учитывается на балансе одной из сторон по взаимному соглашению, которая и производит амортизационные отчисления.

Факторинговые операции - (от англ. Factor - агент, посредник), разновидность расчетных, торгово-комиссионных  операций.

Цель факторинга - получение клиентом денежных средств в обмен на уступаемое им право требования.

Предмет уступки:

· существующее требование - денежное требование, срок платежа по которому уже наступил;

· будущее требование - право на получение денежных средств, которое возникнет в будущем.

Договор факторинга может носить и обеспечительный характер - денежное требование к должнику уступается клиентом, чтобы обеспечить исполнение своих обязательств перед банком (финансовым агентом, ст. 824 ГК РФ)

Конвенция о международном факторинге (1988г.) признает операцию факторинговой при наличии хотя бы двух из четырех признаков:

1. наличие кредитования в форме предварительной оплаты долговых требований

2. ведение бухучета поставщика, прежде всего учета реализации

3. инкассирование задолженности поставщика

4. страхование поставщика от кредитного риска

Обычно факторинг связан с переуступкой поставщиком фактор-банку права получения платежей с покупателя (управление дебиторской задолженностью). 

Варианты факторингового обслуживания

1. Полное без права регресса - при постоянных и достаточно длительных отношениях поставщика и банка. Поставщик переуступает долги всех своих клиентов, чтобы не было возможности передачи только трудно инкассируемых долгов или  с максимальным кредитным риском. Поставщику не нужно вести учет и осуществлять операции по отдельным долговым требованиям

2. Полное с правом регресса - банк не страхует кредитный риск, поставщик продолжает его нести, т.к. банк имеет право вернуть ему его долговые требования, не оплаченные покупателями в течение определенного срока

3. Агентский (оптовый) факторинг  - банк не ведет учет у поставщика, но покупает его неоплаченные долговые требования, а поставщик выступает агентом банка по инкассированию. На счете-фактуре обозначено участие фактор-банка, но указано совершить платеж не на имя банка, а на имя поставщика, но в пользу банка.

Таким образом, факторинг - это разновидность торгово-комиссионной операции и включает элементы традиционного краткосрочного кредитования  и вексельного кредитования. Но имеет и отличия :

а) вексельная форма кредитования в отличие от факторинга не дает гарантий в своевременной оплате, а принудительное исполнение вексельных обязательств требует дополнительных расходов;

б) при традиционном кредитовании весь риск неплатежа  несет кредитор, т.е. поставщик. А факторинг позволяет поставщику минимизировать коммерческие риски.

Факторинг позволяет обеспечивать постоянное прогнозируемое пополнение оборотного капитала предприятия, покупатели тщательно проверяются банком для снижения рисков и поставщика, и самого банка. Чем больше покупателей у поставщика, тем выгоднее и дешевле  факторинговые услуги.  

Виды факторинга

1. Конвенционный (открытый) - покупателя уведомляют о переуступке его задолженности, на счете-фактуре делается запись, подтверждающая, что правопреемником по долгу является фактор - банк и платеж должен совершаться в его пользу

2. Конфиденциальный (закрытый) - без такого уведомления

3. Внутренний - все субъекты - резиденты одной страны

4. Международный - одна из сторон является нерезидентом

Конвенция о международном факторинге (1988г.) признает операцию факторинговой при наличии хотя бы двух из четырех признаков:

1. наличие кредитования в форме предварительной оплаты долговых требований

2. ведение бухучета поставщика, прежде всего учета реализации

3. инкассирование задолженности поставщика

4. страхование поставщика от кредитного риска
Контрольные вопросы 

1. Что включается в понятия кредитной системы, кредитного механизма и кредитных институтов?

2. Охарактеризуйте структуру кредитной системы РФ.

3. Дайте определения кредитной  организации и банка.

4. Каковы особенности небанковской кредитной организации?  Охарактеризуйте ее виды.

5. Назовите и охарактеризуйте функции и операции Центрального Банка РФ.

6. Охарактеризуйте основные экономические нормативы деятельности коммерческих банков в РФ.

7. Дайте определение пассивов банка  и пассивных операций. Охарактеризуйте виды пассивных операций коммерческих банков.

8. Дайте определение активов  банка  и  активных  операций. Охарактеризуйте виды активных  операций коммерческих банков.

9. Охарактеризуйте особенности лизинга  и факторинга как основных видов комиссионно-посреднических   операций коммерческих банков.

Задачи

1. Ставка размещения краткосрочных ресурсов для банков на 3 дня составляет 12% годовых. Какой объем средств необходимо разместить, чтобы в результате операции поступило 1,5 млрд. рублей?
2. По дебетовой пластиковой карте ежеквартально начисляются и присоединяются проценты исходя из 9% годовых. Рассчитать, какой суммой будет располагать владелец через 7 месяцев, если на карте 500 долларов. 
3. Кредит выдан в сумме 250 тыс. рублей на 5 лет под 10% годовых. Долг погашается равными частями, проценты начисляются на оставшуюся сумму долга один раз в год и выплачиваются вместе с выплатой основного долга.  Составить план погашения кредита. 
4. Клиент сделала вклад в банк в сумме 10 тыс. рублей под 12 % годовых на 1 год. Процентная ставка в первом квартале составляла 12% годовых, в середине второго квартала понизилась до 10,5% годовых, в начале четвертого квартала снова возросла до 12%. Какую сумму клиент получил в конце года? 
МОДУЛЬ XII  ФИНАНСОВЫЙ РЫНОК
Тема  12.1. Характеристика рынка ценных бумаг

Понятие ценной бумаги. Классификация ценных бумаг 
Правовая основа – Гражданский кодекс (ГК РФ); федеральный закон от 22.04.1996 № 39-ФЗ «О рынке ценных бумаг» (в ред. от 30.12.2008 № 320-ФЗ)

Ценная бумага представляет собой  свидетельство (доказательство), удостоверяющее право ее владельца требовать выполнения определенных обязательств со стороны экономического субъекта (юридического лица), ее выпустившего.

В Гражданском кодексе РФ (ГК РФ), ст. 142,  дается следующее определение ценной бумаги: "Ценной бумагой является документ, удостоверяющий с соблюдением установленной формы и обязательных реквизитов имущественные права, осуществление и передача которых возможны только при его предъявлении". 

Классификация ценных бумаг

I Основные ценные бумаги - в их основе лежат имущественные права на какой-либо актив (товар, деньги, капитал, имущество, различные ресурсы и др.)

1.  Первичные ценные бумаги - основаны на активах, в число которых не входят сами ценные бумаги. Это акции, облигации, векселя, закладные

2. Вторичные ценные бумаги - выпускаются на основе первичных ценных бумаг, это ценные бумаги на сами ценные бумаги (депозитарные расписки, варранты и др.). Например, варрант (warrant - гарантия) – выпускается как приложение к акциям, облигациям для повышения их привлекательности, ориентирован на превышение рыночной цены над ценой исполнения варранта («подсластитель»).

II Производные ценные бумаги   

а) бездокументарная форма выражения имущественного права (обязательства), возникающего из-за изменения цены биржевого актива, который лежит в основе данной ценной бумаги

б) ценная бумага на какой-либо ценовой актив - на цены товаров (зерно, мясо, нефть, золото), на цены кредитного рынка (процентные ставки), на цены валютного рынка (валютные курсы), на цены основных ценных бумаг (на индексы акций, на облигации)

К производным ценным бумагам относятся 

-фьючерсные контракты (товарные, валютные, процентные, индексные)

-свободно обращающиеся опционы (на фьючерсные контракты, индексные, процентные, на ценные бумаги, товарные, валютные)

С точки зрения участия в управлении хозяйственным обществом и  его доходах ценные бумаги представлены также двумя группами: долевые и долговые ценные бумаги. 

Так, акция – это долевая ценная бумага, то есть акции выпускаются акционерным обществом (АО) и его уставный капитал разделен на определенное число акций. Номинал акции удостоверяет право владельца на долю в собственных средствах АО. Владелец не имеет права изъять свою часть из общего капитала АО, а выйти из общества может единственным способом - продать акции. Срок обращения акций не устанавливается.

Виды эмиссии акций:

-при акционировании - при учреждении АО и размещении акций среди учредителей (в ЗАО до 50 человек);

-при увеличении размеров первоначального уставного капитала (дополнительная эмиссия), но только после полной оплаты уставного капитала (не допускается для покрытия убытков).
Стоимость акций 

· номинальная - отражается в проспекте эмиссии;

· балансовая - каждый год изменяется (активы - пассивы / общее количество 

· обыкновенных акций в обращении);

· рыночная (курс акций) - дивиденды / процент по банковскому депозиту.

Облигация - это долговая ценная бумага,  закрепляющая право ее держателя на получение от эмитента облигации в предусмотренный ею срок ее номинальной стоимости и зафиксированного в ней процента от этой стоимости или иного имущественного эквивалента. Облигация может предусматривать иные имущественные права ее держателя, если это не противоречит законодательству РФ.

Облигации характеризуют отношения займа, т.е. эмитент является заемщиком, а покупатель - кредитором. Последний получает проценты на вложенный капитал, а по истечении срока облигации - ее номинальную стоимость. Капитал, привлеченный с помощью облигаций, не становится акционерным, а используются для решения текущих и перспективных задач. Владелец облигаций не имеет права голоса, не принимает участия в управлении и в собрании акционеров.

В отличие от акций, которые могут быть только именными, облигации могут быть именными и на предъявителя.

В соответствии со ст.102 ГК РФ выпуск облигаций АО разрешается только в пределах уставного капитала либо на величину обеспечения, предоставленного в этих целях третьими лицами. При отсутствии обеспечения - не ранее третьего года существования АО при наличии двух утвержденных годовых балансов.

Для юридического обоснования прав на ценные бумаги важное значение имеет их деление на именные, ордерные и на предъявителя. Это виды бумаг исходя из субъектов прав, удостоверенных ценной бумагой (ГК РФ, ст. 145).

Именной ценной бумагой признается документ, выписанный на имя конкретного лица, который только и может осуществить выраженное в нем право. Имя владельца обязательно фиксируется на бланке или в реестре собственников.  

Ордерная ценная бумага – составляется на имя первого держателя с оговоркой "по его приказу". Соответственно, ордерная бумага передается другому лицу путем совершения передаточной надписи. Ордерными бумагами по российскому законодательству могут быть чек, вексель, коносамент. Лицо, названное в ценной бумаге может само осуществлять все права, удостоверенные ценной бумагой или назначать другое уполномоченное лицо

Предъявительской является такая ценная бумага, в которой не указывается конкретное лицо, которому следует произвести исполнение. Имя владельца не фиксируется, обращение не нуждается в регистрации, переход прав осуществляется мгновенно путем передачи от продавца к покупателю.  

Особое значение для правового оборота имеет деление ценных бумаг на документарные и бездокументарные. Документарные ценные бумаги – форма ценных бумаг, при которой владелец устанавливается на основании предъявления оформленного надлежащим образом сертификата ценной бумаги или, в случае депонирования такового, на основании записи по счету депо.

 Бездокументарные ценные бумаги – форма ценных бумаг, при которой владелец устанавливается на основании записи в системе ведения реестра владельцев ценных бумаг или, в случае депонирования ценных бумаг, на основании записи по счету депо.

Таким образом, бездокументарная ценная бумага – это информация о правах, закрепляемых именной или ордерной ценной бумагой, зафиксированная особым образом на специфическом материальном носителе. Легальным держателем такого носителя является лицо, получившее в установленном порядке специальную лицензию.

Закон о рынке ценных бумаг (ст. 2) также выделяет эмиссионные ценные бумаги – это любая ценная бумага, в том числе бездокументарная, которая характеризуется одновременно следующими признаками:

-закрепляет совокупность имущественных и неимущественных прав, подлежащих удостоверению, уступке и безусловному осуществлению с соблюдением установленных настоящим Федеральным законом формы и порядка;

-размещается выпусками;

-имеет равные объем и сроки осуществления прав внутри одного выпуска вне зависимости от времени приобретения ценной бумаги.

Все остальные бумаги, не соответствующие эти критериям, являются неэмиссионными (вексель, чек, коносамент). 

Производные ценные бумаги
Классификация  рынков

Спот - рынок (от англ.  Spot - на месте, тотчас же, «деньги на бочку») - «физический» или кассовый , рынок наличного актива. Это по существу цена базисного актива при условии немедленной поставки, т.е. в день Т (trading day), который представляет собой текущий биржевой торговый день когда достигается договоренность и расчеты производятся в этот же день (для России в пределах Т + 2).

Спотовая сделка - договоренность о немедленном обмене актива или финансового инструмента на денежные средства, или другие активы, финансовые инструменты. 

Срочный рынок - на нем обращаются не сами наличные активы , а производные от них, от их стоимости , т.е. деривативы ( от англ. Derivation - источник , происхождение).

Основополагающий момент этого рынка - время.

Товара нет сейчас, но он будет в будущем - участники договариваются о времени, когда это произойдет (о сроке) и о цене. Но это не кассовый рынок, и выставлять «на бочку» нечего. Следовательно, и товар, и деньги (специфический товар) будут иметь другую цену, чем сегодня. Зная срок, можно рассчитать, какая сумма в виде процентов за это время была бы получена на наличные деньги и на эту сумму увеличивается спотовая цена. Кроме того, можно торговать не только несуществующим товаром, но и достигнутой договоренностью, закрепленной в контракте, о сроках условного появления товара и его будущей цены. Для такой торговли введена стандартизация товаров и сроков. По товару стандартизируется его качество и количество, а срок стандартизируется в зависимости от характера товара и способов его доставки на рынок. Деньги  не стандартизируются, но остается право продавца выбирать денежную единицу (в основном при экспорте).

Основные виды производных финансовых инструментов

На внебиржевом рынке

1. Контракты                                           

а) Форвардные контракты  (на товары, валюту);                                                                                   

б) Свопы (валютные, процентные, товарные, по ценным бумагам).                            

2. Опционы

а) Товарные опционы;

б) Валютные опционы;

в) Опционы на акции;
г) Опционы на процентные ставки (кэп, фло, коллар).

На бирже

· Фьючерсы (валютные ,индексные, процентные);
· Опционы на фьючерсные контракты.
Форвард (от англ. Forward - передовой) - это сделка двух сторон с обязательной взаимной одномоментной передачей прав и обязанностей в отношении предмета договора (базисного актива) с отсроченным сроком исполнения от даты договоренности (> Т+2). Заключается на внебиржевом рынке. Форвардная сделка не может быть беспоставочной. Сделки, не отвечающие хотя бы одному из указанных условий не признаются форвардными. Обычно такие сделки имеют письменную форму (исключение  - валютный рынок). Цель форварда - страхование (хеджирование) от неблагоприятных колебаний рынка.

Позиции при заключении форварда :

а) короткая -  ее открывает продавец контракта

б) длинная - ее открывает покупатель контракта

На момент заключения договоренности обмена не происходит, но у сторон уже возникли обязательства и требования:

а) у продавца - обязательство поставить базисный актив и требование получить денежные средства в уже определенной сумме

б) у покупателя - обязательство передать оговоренную денежную сумму и требование получить определенный в договоре базисный актив

Известна заранее и дата такого обмена, т.е. форвард должен обязательно завершиться поставкой. В балансах участников происходит качественная смена активов. На момент исполнения форварда спотовый (наличный) рынок может предлагать цену на базисный актив ниже или выше той, по которой актив приобретен по срочной сделке. Покупатель или продавец в результате имеют потенциальную прибыль или убыток, и должны осуществлять непрерывное управление рисками.

Фьючерс (от англ. Future - будущее) - тот же форвард, но заключается уже на бирже и на стандартизированное количество/сумму базисного актива или финансового инструмента (см.табл.6).

 Таблица 6
Сравнение фьючерса и форварда

	Характеристики контракта
	Фьючерсный контракт
	Форвардный контракт

	1. Количество актива по контракту
	Устанавливается биржей, можно торговать только целым числом контрактов
	Меняется в зависимости от потребностей покупателя (продавца)

	2. Поставка
	Формы поставки устанавливает биржа. Только малая часть фьючерсных контрактов заканчивается реальной поставкой
	Поставляется актив, лежащий в основе контракта. Поставка по каждому контракту обязательна

	3. Дата поставки
	На дату, установленную биржей
	Любая по соглашению сторон

	4. Ликвидность
	Зависит от биржевого актива, обычно высокая
	Частично ограничена, рынок может иметь место только для одного покупателя

	5. Риск
	Минимальный или отсутствует по зарегистрированному биржей контракту
	Все виды рисков, их уровень зависит от кредитного рейтинга клиента

	6. Маржа (гарантийный залог)
	Обычно требуется
	Обычно отсутствует

	7. Регулирование
	Регулируется биржей и соответствующими государственными органами
	Малорегулируемый


Как видно из таблицы, все фьючерсные контракты имеют биржевую спецификацию - это юридический документ, фиксирующий количество базисного актива, его качество, сроки поставки, сроки действия контракта. 

Хеджирование (от англ. Hedge - высокая живая зеленая изгородь) - биржевое страхование от неблагоприятного изменения цены на основе различий в динамике цен реальных товаров и цен фьючерсных контрактов на этот же товар. То есть в его основе разница в ценах на спотовом и фьючерсном рынках.

Участники :

-Хеджер (строит «изгородь») - желает снизить ценовой риск своих операций на рынке наличного базисного актива. Открывает короткий хедж (продает базисный актив) или длинный хедж (покупает базисный актив).

-Трейдер (торговец) - желает получить большую прибыль и берет на себя риск колебания цен. Открывает длинную позицию (покупает фьючерсный контракт) или кроткую позицию (продает фьючерсный контракт). Источник прибыли - повышение цен на фьючерсном рынке вслед за повышением цен на базисный актив на спотовом рынке.

Техника хеджирования

1. Хеджирование продажей фьючерсного контракта («короткий хедж»)

Продавец наличного товара предполагает снижение цен на свой товар через 3 месяца и чтобы застраховаться он продает сегодня трехмесячный фьючерсный контракт на поставку своего товара. 

2. Хеджирование покупкой фьючерсного контракта («длинный хедж»)

Покупатель наличного товара предполагает повышение цен через 3 месяца  и чтобы застраховаться, покупает на данный товар трехмесячный фьючерсный контракт. 

Исполнение фьючерсных контрактов обязательно, но реальная поставка ценных бумаг происходит редко.

Продавец, заключивший срочный контракт на продажу ценных бумаг имеет открытую позицию и может не дожидаться срока их поставки. То есть может заключить обратную (офсетную сделку) и купить такое же количество ценных бумаг, которое ранее продал. Тем самым он закроет свою позицию.

Гарантирование исполнения фьючерсных контрактов

Маржа  - разница между указываемой в биржевом бюллетене ценой продавца и ценой покупателя. Либо это разница между биржевой ценой товара и максимальным размером разрешенной под него ссуды.

Виды маржи

1. Начальная - гарантийный взнос, вносимый клиентами и брокерами в Расчетную (Клиринговую) палату  биржи для выполнения обязательств по каждой вновь открываемой позиции. Его величина устанавливается руководством биржи (расчетной палаты). Независимо от колебаний цен на фьючерсные контракты участники обязаны поддерживать его на установленном уровне.

Начальная маржа возвращается, когда открытая позиция ликвидируется ее компенсацией противоположной позицией или контракт исполнен.

2. Дополнительная - при сохранении открытых позиций в месяц поставки ценных бумаг по фьючерсному контракту по требованию руководства биржи в случае резкого колебания цен на рынке. Она возвращается при закрытии позиции или при стабилизации ситуации на рынке.

3. Вариационная - вносится или может быть получена при изменении цен по итогам каждой торговой сессии. Эта маржа - выигрыш или проигрыш брокеров или их клиентов при колебании рыночных цен. Положительная маржа вносится продавцом в пользу покупателя, а отрицательная - покупателем в пользу продавца.

Опцион  (от англ. Option -  выбор)  - сделка, которая не носит обязательного характера и предоставляет право выбора исполнения или неисполнения условий договоренности. На бирже это стандартный биржевой договор на право купить или продать биржевой актив, в т.ч. фьючерсный контракт, по цене исполнения до или на установленную дату. За это право уплачивается премия (цена опциона). Также как и фьючерсы, биржевые опционы стандартизированы по всем параметрам, кроме цены.

Основные виды опционов

· опцион на покупку (call) - покупатель приобретает право, но не обязательство купить биржевой актив

· опцион на продажу (put) - покупатель имеет право , но не обязательство продать этот актив

Участники опционных сделок

· Покупатель опциона  - холдер (от англ. Holder - держатель)

· Продавец опциона - райтер (от англ. Writer - писатель)

Премию всегда уплачивает покупатель в пользу продавца, какой бы опцион ни покупался.

Продавец, получив премию, обязан выполнить условия договоренности в том случае, если холдер решит воспользоваться своим правом. Холдер о таком  решении должен уведомить райтера за 3-5 дней до даты исполнения договоренности. Получив премию, райтер вносит маржу как знак своей готовности выполнить условия договоренности.

Если куплен опцион на покупку, то холдер приобретает право требовать от райтера поставки базисного актива по цене договоренности. А если приобретен опцион на продажу, то холдер получает право требовать от райтера принять поставку базисного актива.

По срокам исполнения 

· европейский (английский, джентльменский)  - не исполняется до даты его окончания

· американский - исполняется в любой момент до даты окончания (породил беспоставочный опцион)

· азиатский - расчет по средней цене за срок сделки

Преимущества опционов

1.  высокая рентабельность операций - заплатив небольшую премию можно получить сотни процентов прибыли при благоприятной ситуации.  

2.  минимизация риска для покупателя опциона - риск не превышает величины премии

3.  возможность проводить опционные операции точно также как и с фьючерсами

4.  опцион предоставляет покупателю выбор различных стратегий

а) простые - открытие одной опционной позиции, т.е. простая  продажа или покупка опционов

б) спрэд (от англ. Spread - распространение, протяжение) - одновременное открытие двух противоположных позиций на один и тот же вид опциона с одним и тем же активом. То есть это одновременная покупка и продажа опциона call  или put на один и тот же актив

в) комбинационные стратегии - одновременное открытие 2х одинаковых позиций на разные виды опционов, но с одним и тем же активом. То есть это одновременная покупка (продажа) call  и  put на один и тот же актив

г) синтетические стратегии 

· одновременное открытие противоположных позиций на разные виды опционов с одинаковым активом;

· одновременное открытие позиции на физическом рынке самого актива и на опционном рынке на данный актив.

 Своп (от англ. Swap - меняться, обмениваться) - по существу это обменная операция, а не финансовый инструмент. Это соглашение об обмене существующими активами или платежами в будущем для улучшения их структуры, снижения рисков, издержек, получения прибыли. Оно заключается вне биржи.

Основные виды свопов:

Процентный - происходит обмен процентными ставками по полученным кредитам, но не затрагивается основная сумма долга. Причем основные суммы кредитов должны быть равнозначны или же их разделяют на равнозначные более мелкие суммы.

Основная цель для заемщиков - выплачивать более низкий процент по полученным кредитам, при этом размер комиссионных банку, который проводит своп, не должен значительно увеличивать операционные расходы, иначе пропадает привлекательность свопа.

Валютный - экспортеры и импортеры имеют возможность заранее до даты осуществления платежей по договорам купли-продажи определить сумму платежа и покрыть имеющийся валютный риск

Эта операция имеет 2 «ноги» :

· одна на спотовом рынке («короткая нога») - происходит сделка купли-продажи определенной валюты и реальная поставка валют

· вторая на срочном рынке («длинная нога») - одновременно со спотовой частью операции заключается обратная форвардная сделка. Выкуп проданной на спотовом рынке валюты происходит по форвардному курсу.

Курс форварда определяется на основе действующих в момент заключения сделки процентных ставок по депозитам соответствующих валют и по соответствующим срокам.  

То есть рассчитывают сколько было бы получено денежных средств, если бы обмененные суммы валют по спотовому курсу были размещены в трехмесячные депозиты.

Понятие рынка ценных бумаг, его структура и участники
Рынок ценных бумаг (РЦБ) - совокупность экономических отношений по поводу выпуска и обращения ценных бумаг.

Функции РЦБ

I Общерыночные

-коммерческая - получение прибыли от операций на РЦБ;

-ценовая - рынок обеспечивает процесс складывания рыночных цен, их постоянное движение;

-информационная - рынок генерирует информацию об объектах торговли и ее участниках;

-регулирующая  - рынок создает правила торговли и участия в ней , порядок разрешения споров между участниками, устанавливает приоритеты, органы контроля и управления и т.д.

II Специфические

-перераспределительная - перераспределение денежных средств между отраслями и сферами рыночной деятельности, перевод сбережений (прежде всего населения)из непроизводительной в производительную форму, финансирование дефицита госбюджета на неинфляционной основе; 

-страхование ценовых и финансовых рисков - с помощью производных ценных бумаг (фьючерсов, опционов).

Структура РЦБ

I Первичный РЦБ

На нем осуществляется размещение впервые выпущенных ценных бумаг.      Эмиссия ценных бумаг - установленная законом последовательность действий эмитента по размещению эмиссионных ценных бумаг.

Основные участники:

· эмитенты ценных бумаг  - это юридическое лицо или органы исполнительной власти, либо органы местного самоуправления, несущие от своего имени обязательства перед владельцами ценных бумаг по осуществлению прав, закрепленных ими. Эмитенты нуждаются в финансовых ресурсах для инвестиций в основной и оборотный капитал, они формируют предложение на РЦБ ;

· инвесторы - ищут выгодную сферу приложения своего капитала и формируют спрос на РЦБ. При покупке ценных бумаг они становятся владельцами - лицами, которым ценные бумаги принадлежат на праве собственности или ином вещном праве.

Способы осуществления первичной эмиссии :

· самостоятельно эмитентом («своими силами»)

· с помощью профессиональных участников РЦБ - брокеров или дилеров
а) ценные бумаги принимаются на комиссию, риск остается на эмитенте, а посредник получает комиссионное вознаграждение за реализованное количество акций;

б) посредник проводит размещение за свой счет, т.е. выкупает у эмитента весь выпуск и перепродает инвесторам в розницу по более высокой цене. Такой посредник называется андеррайтер;
· с помощью эмиссионного синдиката - путем публичного объявления о подписке на ценные бумаги  с аукциона на основе конкурса заявок или через биржу. Ответственность распределяется между фирмой-менеджером, торговым агентом и андеррайтером.
II Вторичный РЦБ

На нем осуществляется обращение ранее выпущенных ценных бумаг, основными участниками являются игроки, преследующие получение прибыли в виде курсовой разницы на основе перепродажи ценных бумаг. То есть вторичный рынок всегда несет элемент спекуляции.

Формы вторичного РЦБ

а) Фондовая биржа - организованный вторичный РЦБ, имеет регламентированный режим работы, осуществляет организацию торговли между покупателями и продавцами через биржевых посредников (профессиональных участников РЦБ).

б) Внебиржевой рынок - в отличие от организованной биржевой торговли, этот рынок считается  неорганизованным.

Он возникает как альтернатива бирже для тех, кто не может выполнить требования биржи. Однако и здесь торговлю ведут специалисты (брокеры, дилеры) и имеется своя организационная система. Все котировки на таком рынке являются индикативными (ориентировочными). Внебиржевой рынок интересен инвесторам бумагами развивающихся компаний, которые можно «положить» в портфель с расчетом на их рост и переход в биржевую торговлю.

Участники рынка ценных бумаг и виды профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг
(гл. 2 закона)

Брокерской деятельностью признается деятельность по совершению гражданско-правовых сделок с ценными бумагами от имени и за счет клиента (в том числе эмитента эмиссионных ценных бумаг при их размещении) или от своего имени и за счет клиента на основании возмездных договоров с клиентом. 

Профессиональный участник рынка ценных бумаг, осуществляющий брокерскую деятельность, именуется брокером.

Брокер должен выполнять поручения клиентов добросовестно и в порядке их поступления. Сделки, осуществляемые по поручению клиентов, во всех случаях подлежат приоритетному исполнению по сравнению с дилерскими операциями самого брокера при совмещении им деятельности брокера и дилера. 

В случае, если конфликт интересов брокера и его клиента, о котором клиент не был уведомлен до получения брокером соответствующего поручения, привел к причинению клиенту убытков, брокер обязан возместить их в порядке, установленном гражданским законодательством Российской Федерации.

Денежные средства клиентов, переданные ими брокеру для инвестирования в ценные бумаги, а также денежные средства, полученные по сделкам, совершенным брокером на основании договоров с клиентами, должны находиться на отдельном банковском счете (счетах), открываемом брокером в кредитной организации (специальный брокерский счет). 

На денежные средства клиентов, находящиеся на специальном брокерском счете (счетах), не может быть обращено взыскание по обязательствам брокера. Брокер не вправе зачислять собственные денежные средства на специальный брокерский счет (счета), за исключением случаев их возврата клиенту и/или предоставления займа клиенту.

Брокер вправе использовать в своих интересах денежные средства, находящиеся на специальном брокерском счете (счетах), если это предусмотрено договором о брокерском обслуживании, гарантируя клиенту исполнение его поручений за счет указанных денежных средств или их возврат по требованию клиента. 

Денежные средства клиентов, предоставивших право их использования брокеру в его интересах, должны находиться на специальном брокерском счете (счетах), отдельном от специального брокерского счета (счетов), на котором находятся денежные средства клиентов, не предоставивших брокеру такого права.  

Брокер вправе предоставлять клиенту в заем денежные средства и/или ценные бумаги для совершения сделок купли-продажи ценных бумаг при условии предоставления клиентом обеспечения. Сделки, совершаемые с использованием денежных средств и/или ценных бумаг, переданных брокером в заем, именуются маржинальными сделками.

Брокер вправе взимать с клиента проценты по предоставляемым займам. В качестве обеспечения обязательств клиента по предоставленным займам брокер вправе принимать только ценные бумаги, принадлежащие клиенту и/или приобретаемые брокером для клиента по маржинальным сделкам.

В качестве обеспечения обязательств клиента по предоставленным брокером займам могут приниматься только ликвидные ценные бумаги, включенные в котировальный список фондовой биржи.  

Дилерской деятельностью признается совершение сделок купли-продажи ценных бумаг от своего имени и за свой счет путем публичного объявления цен покупки и/или продажи определенных ценных бумаг с обязательством покупки и/или продажи этих ценных бумаг по объявленным лицом, осуществляющим такую деятельность, ценам.

Профессиональный участник рынка ценных бумаг, осуществляющий дилерскую деятельность, именуется дилером. Дилером может быть только юридическое лицо, являющееся коммерческой организацией.

Кроме цены дилер имеет право объявить иные существенные условия договора купли-продажи ценных бумаг: минимальное и максимальное количество покупаемых и/или продаваемых ценных бумаг, а также срок, в течение которого действуют объявленные цены. 

При отсутствии в объявлении указания на иные существенные условия дилер обязан заключить договор на существенных условиях, предложенных его клиентом. В случае уклонения дилера от заключения договора к нему может быть предъявлен иск о принудительном заключении такого договора и/или о возмещении причиненных клиенту убытков. 

Финансовый консультант на рынке ценных бумаг - юридическое лицо, имеющее лицензию на осуществление брокерской и/или дилерской деятельности на рынке ценных бумаг, оказывающее эмитенту услуги по подготовке проспекта ценных бумаг. 

Деятельностью по управлению ценными бумагами признается осуществление юридическим лицом от своего имени за вознаграждение в течение определенного срока доверительного управления переданными ему во владение и принадлежащими другому лицу в интересах этого лица или указанных этим лицом третьих лиц:

-ценными бумагами;

-денежными средствами, предназначенными для инвестирования в ценные бумаги;

-денежными средствами и ценными бумагами, получаемыми в процессе управления ценными бумагами.

 Профессиональный участник рынка ценных бумаг, осуществляющий деятельность по управлению ценными бумагами, именуется управляющим.

 Клиринговая деятельность - деятельность по определению взаимных обязательств (сбор, сверка, корректировка информации по сделкам с ценными бумагами и подготовка бухгалтерских документов по ним) и их зачету по поставкам ценных бумаг и расчетам по ним. 

Организации, осуществляющие клиринг по ценным бумагам, в связи с расчетами по операциям с ценными бумагами принимают к исполнению подготовленные при определении взаимных обязательств бухгалтерские документы на основании их договоров с участниками рынка ценных бумаг, для которых производятся расчеты.

Клиринговая организация, осуществляющая расчеты по сделкам с ценными бумагами, обязана формировать специальные фонды для снижения рисков неисполнения сделок с ценными бумагами. Минимальный размер специальных фондов клиринговых организаций устанавливается ФСФР по согласованию с Центральным банком Российской Федерации. 

Нужно отличать клиринг на РЦБ от межбанковского клиринга. Последний - это особый способ осуществления межбанковских расчетов, но не способ исполнения обязательств банков друг перед другом.

Клиринг на РЦБ - это исполнение обязательств путем замены первоначальных обязательств на новые с другим способом исполнения. Фактически происходит новация.

Виды взаимозачетов :

· двусторонние - по каждой паре участников сопоставление взаимных требований и их вычитание, пока не будет получено чистое сальдо задолженности одного контрагента другому

· многосторонние - для каждого участника сначала производиться калькуляция его собственных требований или обязательств по всем сделкам, т.е. из всех его требований вычитаются все его обязательства. Получается чистое сальдо или «позиция». Если сальдо нулевое, то позиция считается закрытой, и наоборот. 

Если сальдо положительное - объем требований превышает обязательства и открыта длинная позиция.

Если сальдо отрицательное - обязательства участника превышают его требования и открыта короткая позиция.

По результатом взаимозачетов по каждому виду ценных бумаг и по денежным средствам определяются участники клиринга :

· нетто-должники - имеют короткую позицию

· нетто-кредиторы - имеют длинную позицию

Процедура многостороннего  взаимозачета называется неттинг (от англ. Net - чистый доход). Размер позиции означает сумму, которую участник должен получить или заплатить на завершающем этапе сделки, при совершении такого платежа позиция закрывается.

Способы урегулирования позиции при клиринге:

1.  После вычисления позиций участников определяются пары кредитор-должник таким образом, чтобы свести количество платежей к минимуму. Состав пар меняется от одного цикла к другому и участники клиринга рассчитываются друг с другом. Но может возникнуть ситуация, когда один участник получает ценные бумаги от другого участника, а платит деньги третьему.

2.  Центральным участником выступает клиринговая организация и становится для всех участников единым кредитором и единым должником. Закрытие позиции осуществляется поставкой ценных бумаг (платежом)  в пользу клиринговой организации, либо получением от нее ценных бумаг (платежа).

Это и есть новация, она не зависит от числа участников и используется в большинстве клиринговых систем.

Расчетная система осуществляет перевод денежных средств и существует параллельно с общенациональной расчетной системой.  Она позволяет обходится без межбанковских переводов и др. расчетных систем, а значит и проконтролировать соблюдение принципа «поставка против платежа».

Депозитарной деятельностью признается оказание услуг по хранению сертификатов ценных бумаг и/или учету и переходу прав на ценные бумаги.

Профессиональный участник рынка ценных бумаг, осуществляющий депозитарную деятельность, именуется депозитарием. Депозитарием может быть только юридическое лицо. Лицо, пользующееся услугами депозитария по хранению ценных бумаг и/или учету прав на ценные бумаги, именуется депонентом.

Заключение депозитарного договора не влечет за собой переход к депозитарию права собственности на ценные бумаги депонента. 

Депозитарий не имеет права распоряжаться ценными бумагами депонента, управлять ими или осуществлять от имени депонента любые действия с ценными бумагами, кроме осуществляемых по поручению депонента в случаях, предусмотренных депозитарным договором. Депозитарий не имеет права обусловливать заключение депозитарного договора с депонентом отказом последнего хотя бы от одного из прав, закрепленных ценными бумагами. 

Депозитарий несет гражданско-правовую ответственность за сохранность депонированных у него сертификатов ценных бумаг. На ценные бумаги депонентов не может быть обращено взыскание по обязательствам депозитария. 

Основные типы депозитариев.

1. Обычный (кастодиальный - от названия банковской услуги «кастоди» по хранению ценных бумаг).  

Его базовая функция - ответственное хранение, открытие счетов ценных бумаг клиентам для учета прав на них и выполнения распоряжений клиентов.

2. Расчетный (специализированный) - кроме указанных выше функций должен контролировать сами сделки,  соответствие структуры активов клиентов установленным требованиям, и при отклонениях информировать государственные уполномоченные органы. Основная услуга - проведение расчетно-клиринговых операций по счетам депо при исполнении сделок через организаторов торговли на РЦБ. Расчетным депозитарием может быть только некоммерческая организация, а число учредителей - не меньше пяти.

Если депозитарная деятельность совмещается с брокерской, дилерской или с деятельностью по управлению ценными бумагами, то такой профессиональный участник не может быть расчетным депозитарием.

Деятельностью по ведению реестра владельцев ценных бумаг признаются сбор, фиксация, обработка, хранение и предоставление данных, составляющих систему ведения реестра владельцев ценных бумаг.

Деятельностью по ведению реестра владельцев ценных бумаг имеют право заниматься только юридические лица. Лица, осуществляющие деятельность по ведению реестра владельцев ценных бумаг, именуются держателями реестра (регистраторами).  Юридическое лицо, осуществляющее деятельность по ведению реестра владельцев ценных бумаг, не вправе осуществлять сделки с ценными бумагами зарегистрированного в системе ведения реестра владельцев ценных бумаг эмитента.

Под системой ведения реестра владельцев ценных бумаг понимается совокупность данных, зафиксированных на бумажном носителе и/или с использованием электронной базы данных, обеспечивающая идентификацию зарегистрированных в системе ведения реестра номинальных держателей и владельцев ценных бумаг и учет их прав в отношении ценных бумаг, зарегистрированных на их имя, позволяющая получать и направлять информацию указанным лицам и составлять реестр владельцев ценных бумаг.

 Реестр владельцев ценных бумаг - это часть системы ведения реестра, представляющая собой список зарегистрированных владельцев с указанием количества, номинальной стоимости и категории принадлежащих им именных ценных бумаг, составленный по состоянию на любую установленную дату и позволяющий идентифицировать этих владельцев, количество и категорию принадлежащих им ценных бумаг. 

В случае, если число владельцев превышает 500, держателем реестра должна быть независимая специализированная организация, являющаяся профессиональным участником рынка ценных бумаг и осуществляющая деятельность по ведению реестра. Регистратор имеет право делегировать часть своих функций по сбору информации, входящей в систему ведения реестра, другим регистраторам. Передоверие функций не освобождает регистратора от ответственности перед эмитентом.  Договор на ведение реестра заключается только с одним юридическим лицом. Регистратор может вести реестры владельцев ценных бумаг неограниченного числа эмитентов.

Номинальный держатель ценных бумаг - лицо, зарегистрированное в системе ведения реестра, в том числе являющееся депонентом депозитария, и не являющееся владельцем в отношении этих ценных бумаг.

В качестве номинальных держателей ценных бумаг могут выступать профессиональные участники рынка ценных бумаг. 

Деятельностью по организации торговли на рынке ценных бумаг признается предоставление услуг, непосредственно способствующих заключению гражданско-правовых сделок с ценными бумагами между участниками рынка ценных бумаг. 

Профессиональный участник рынка ценных бумаг, осуществляющий деятельность по организации торговли на рынке ценных бумаг, называется организатором торговли на рынке ценных бумаг.

Организатор торговли на рынке ценных бумаг обязан раскрыть следующую информацию любому заинтересованному лицу:

· правила допуска участника рынка ценных бумаг к торгам;

· правила допуска к торгам ценных бумаг; 

· правила заключения и сверки сделок;

· правила регистрации сделок;

· порядок исполнения сделок;

· правила, ограничивающие манипулирование ценами;

· расписание предоставления услуг организатором торговли на рынке ценных бумаг;

· регламент внесения изменений и дополнений в вышеперечисленные позиции;

· список ценных бумаг, допущенных к торгам.

Все виды профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг осуществляются на основании специального разрешения - лицензии, выдаваемой ФСФР.

Деятельность профессиональных участников рынка ценных бумаг лицензируется тремя видами лицензий: лицензией профессионального участника рынка ценных бумаг, лицензией на осуществление деятельности по ведению реестра, лицензией фондовой биржи. 

Понятие фондовой биржи, условия ее создания и деятельности 
Правовая основа – гл. 3 федерального закона от 22.04.1996 № 39-ФЗ «О рынке ценных бумаг» (в ред. от 30.12.2008 №320-ФЗ); 

Положение о деятельности по организации торговли на рынке ценных бумаг (приказ ФСФР от 13.11.2008 N 08-52/пз-н, от 23.12.2008 N 08-59/пз-н)

Фондовой биржей признается организатор торговли на рынке ценных бумаг, отвечающий требованиям, установленным законом.

 Юридическое лицо может осуществлять деятельность фондовой биржи, если оно является некоммерческим партнерством или акционерным обществом. 

Одному акционеру фондовой биржи и его аффилированным лицам не может принадлежать 20 процентов и более акций каждой категории (типа), а одному члену фондовой биржи некоммерческого партнерства не может принадлежать 20 процентов и более голосов на общем собрании членов такой биржи.

Указанные ограничения не применяются к акционерам (членам) фондовой биржи, которые сами  являются фондовыми биржами. 

Фондовая биржа, являющаяся акционерным обществом, должна иметь совет директоров. Членами фондовой биржи, являющейся некоммерческим партнерством, могут быть только профессиональные участники рынка ценных бумаг. При этом порядок вступления в члены такой фондовой биржи, выхода и исключения из членов фондовой биржи определяется такой фондовой биржей самостоятельно на основании ее внутренних документов. 

Юридическое лицо, осуществляющее деятельность фондовой биржи, не вправе совмещать указанную деятельность с иными видами деятельности, за исключением:

- деятельности валютной биржи, товарной биржи (деятельности по организации биржевой торговли);

- клиринговой деятельности, связанной с осуществлением клиринга по операциям с ценными бумагами и инвестиционными паями паевых инвестиционных фондов;

- деятельности по распространению информации, издательской деятельности; 

- с осуществлением деятельности по сдаче имущества в аренду.

 В случае совмещения юридическим лицом деятельности валютной биржи и/или товарной биржи (деятельности по организации биржевой торговли) и/или клиринговой деятельности с деятельностью фондовой биржи для осуществления каждого из указанных видов деятельности должно быть создано отдельное структурное подразделение. 

Лицо, осуществляющее функции единоличного исполнительного органа, руководителя контрольного подразделения (контролера) фондовой биржи, и другие работники фондовой биржи не могут быть работниками и/или участниками профессиональных участников рынка ценных бумаг, являющихся участниками торгов на данной и/или иных фондовых биржах.

 Фондовые биржи, являющиеся некоммерческими партнерствами, могут быть преобразованы в акционерные общества. Решение о таком преобразовании принимается членами такой фондовой биржи большинством в три четверти голосов всех членов этой фондовой биржи.

Участниками торгов на фондовой бирже могут быть только брокеры, дилеры и управляющие. Иные лица могут совершать операции на фондовой бирже исключительно при посредничестве брокеров, являющихся участниками торгов.

Участниками торгов на фондовой бирже, созданной в форме некоммерческого партнерства, могут быть только члены такой биржи.

Порядок допуска к участию в торгах и исключения из числа участников торгов определяется правилами, устанавливаемыми фондовой биржей. Неравноправное положение участников торгов на фондовой бирже, а также передача права на участие в торгах на фондовой бирже третьим лицам не допускаются. 

Допуск ценных бумаг к торгам на фондовой бирже
Допуск ценных бумаг к торгам у организатора торговли осуществляется путем их включения в список ценных бумаг, допущенных к торгам (далее - Список). Такая процедура называется листинг (от англ. List - перечень, список) - разрешение на участие ценных бумаг в торгах, процедура допуска их к торгам, «включение в список», т.е. в котировальные листы.

Постоянный контроль со стороны биржи за качеством ценных бумаг дает инвестору уверенность в достоверности информации об эмитенте и его бумагах, позволяет инвестору оценить перспективы развития эмитента, а биржа обеспечивает защиту инвестора по ценным бумагам, внесенным в котировальный лист. Но биржа не может гарантировать стабильную доходность инвестиций в ценные бумаги, прошедшие листинг.

С другой стороны, выгоду от листинга имеют и компании-эмитенты, т.к. они получают широкую популярность на фондовом рынке. А банки, финансовые институты, брокеры стараются не заниматься с ценными бумагами тех эмитентов, которые отказались от листинга хотя бы один раз.

Листинг - система поддержки рынка, создающая наиболее благоприятные условия для покупателей и продавцов, выявляющая наиболее надежные и качественные ценные бумаги, а значит и наиболее ликвидные.

Листинг эмиссионных ценных бумаг осуществляется фондовой биржей на основании договора с эмитентом ценных бумаг, а листинг инвестиционных паев паевого инвестиционного фонда - на основании договора с управляющей компанией этого паевого инвестиционного фонда.

Ценные бумаги могут быть допущены к торгам на фондовой бирже без прохождения процедуры листинга в соответствии с правилами допуска ценных бумаг к торгам без прохождения процедуры листинга (внесписочные бумаги).

 На фондовой бирже должен быть создан отдел по листингу в качестве отдельного структурного подразделения фондовой биржи.

При прохождении процедуры листинга ценные бумаги включаются в котировальные списки "А" (первого и второго уровней), "Б" и "В". Котировальный список «В» был введен в 2006 г. для ценных бумаг эмитента, который в первый раз размещает бумаги по открытой подписке при помощи брокера. Это упрощает правила игры для эмитентов впервые предлагающих бумаги для публичного размещения через биржу, а также для совершения сделок по отчуждению акций.

Список должен включать в себя следующие сведения:

· вид, категория (тип) ценной бумаги;

· индивидуальный государственный регистрационный номер выпуска (дополнительного выпуска) данных ценных бумаг (в случае его наличия);

· наименование эмитента (название паевого инвестиционного фонда и наименование его управляющей компании);

· номинальная стоимость ценной бумаги (в случае ее наличия);

· общее количество эмиссионных ценных бумаг в данном выпуске ценных бумаг;

· наименование инициатора допуска ценной бумаги к торгам;

· основание допуска ценной бумаги к торгам (дата и номер решения, а также принявший его орган);

· наименование котировального списка либо указание на то, что ценные бумаги допущены к торгам без прохождения процедуры листинга (в случае допуска ценных бумаг к торгам на фондовой бирже).

Допуск ценных бумаг к торгам у организатора торговли осуществляется при соблюдении следующих общих требований:

· осуществлена регистрация проспекта ценных бумаг (правил доверительного управления паевым инвестиционным фондом);

· осуществлена государственная регистрация отчета об итогах выпуска;

· эмитентом ценных бумаг соблюдаются требования законодательства Российской Федерации о ценных бумагах и нормативных правовых актов ФСФР, в том числе о раскрытии информации на рынке ценных бумаг.

Исключение ценной бумаги из Списка (делистинг) осуществляется организатором торговли по следующим основаниям:

· признание выпуска ценных бумаг несостоявшимся или недействительным;

· истечение срока обращения ценных бумаг;

· прекращение деятельности эмитента в результате реорганизации или ликвидация эмитента (прекращение паевого инвестиционного фонда);

· неоднократные нарушения эмитентом ценных бумаг (управляющей компанией паевого инвестиционного фонда) требований законодательства Российской Федерации о ценных бумагах (об инвестиционных фондах) и нормативных правовых актов федерального органа исполнительной власти по рынку ценных бумаг;

· неустранение эмитентом ценных бумаг (управляющей компанией паевого инвестиционного фонда) выявленных Федеральной службой или организатором торговли нарушений в течение срока, предусмотренного для их устранения, но не более 6 месяцев;

· иные основания, предусмотренные организатором торговли в правилах допуска к торгам ценных бумаг.

Фондовая биржа в случае выявления оснований делистинга  обязана в течение 1 месяца осуществить делистинг соответствующих ценных бумаг.

Организатор торговли обязан уведомить эмитента (управляющую компанию паевого инвестиционного фонда) о включении его ценных бумаг в Список (исключении из Списка) в течение 1  дня с момента принятия организатором торговли соответствующего решения.

Биржевая торговля
Торги (подача заявок и заключение сделок с ценными бумагами) на бирже проводятся в соответствии с Правилами проведения торгов по ценным бумагам, которые принимаются каждой биржей на основе требований законодательства.

Сделки с ценными бумагами заключаются на основании поданных Участниками торгов в Систему торгов заявок на покупку/продажу ценных бумаг. При этом всем Участникам торгов вне зависимости от их физического местонахождения обеспечиваются единые условия и возможности по заключению сделок с ценными бумагами.

В соответствии с Правилами торгов цены в заявках на покупку/продажу акций и инвестиционных паев указываются в российских рублях. Цены в заявках на покупку/продажу облигаций указываются в процентах от номинальной стоимости.

На бирже можно выделить следующие режимы торгов: 

· Режим основных торгов; 

· Режим торгов «Неполные лоты»; 

· Режим переговорных сделок (РПС); 

· Режим торгов «РЕПО»; 

· Режим торгов «РЕПО с облигациями»; 

· Размещение: Аукцион; 

· Размещение: Адресные заявки; 

· Выкуп: Аукцион; 

· Выкуп: Адресные заявки. 

Каждому из перечисленных режимов торгов соответствуют установленные  Правилами торгов типы заявок.

Режим основных торгов состоит из трех периодов торгов: предторгового периода, торговой сессии, послеторгового периода 

Допуск ценных бумаг к размещению осуществляется на основании заявления их эмитента (официального представителя эмитента) о допуске ценных бумаг к размещению. В заявлении указываются категория и уровень листинга, в который включается ценная бумага. Кроме того, биржа составляет и Перечень внесписочных ценных бумаг, которые не проходят процедуру листинга. 

В предторговом периоде в Систему торгов подаются только лимитные заявки. На основании поданных в предторговый период заявок по каждой ценной бумаге на момент окончания данного периода происходит определение цены предторгового периода, обеспечивающей заключение сделок с наибольшим количеством ценных бумаг, являющихся предметом этих сделок.

В основу механизма торговли в ходе торговой сессии заложен принцип "Order driven market" — рынок конкурирующих между собой заявок, при котором сделка заключается автоматически при пересечении условий во встречных анонимных заявок.

В послеторговый период происходит сбор заявок Участников торгов и заключение сделок по средневзвешенной цене, определяемой в течение последних 30 минут торговой сессии. При отсутствии в течение последних 30 минут торговой сессии сделок с данной ценной бумагой в качестве цены послеторгового периода используется средневзвешенная цена данной ценной бумаги, в случае отсутствия сделок по данной ценной бумаге цена послеторгового периода не рассчитывается).

Размещение ценных бумаг. В системе торгов   реализованы следующие технологические схемы проведения первичного размещения: 

- Аукцион по определению цены (Режим торгов «Размещение: Аукцион») 

а) аукцион по цене отсечения:
-проводится предварительный сбор заявок потенциальных инвесторов с указанием желаемой цены покупки ценной бумаги;

-затем эмитент на основе поданных заявок на покупку определяет цену размещения своих ценных бумаг.

При такой схеме размещения все сделки совершаются по единой цене размещения, определенной эмитентом, при условии, что цена, указанная в заявке на покупку, не ниже, чем цена размещения; 

б) аукцион по цене спроса:

-проводится предварительный сбор заявок потенциальных инвесторов с указанием желаемой цены покупки ценной бумаги;

-затем эмитент на основе поданных заявок на покупку определяет цену размещения своих ценных бумаг.

При такой схеме размещения сделки совершаются по ценам, указанным инвесторами в заявках на покупку, при условии, что цена, указанная в заявке на покупку, не ниже, чем цена размещения. 

- Конкурс (аукцион) по определению ставки купона (схема размещения аналогична вышеописанным, но инвестор указывает желаемую ставку купона при заранее известной цене размещения; размещение в этом случае проводится в режиме «Размещение: Адресные заявки»). 

Размещение в режиме «Размещение: Адресные заявки» проводится по заранее определенной эмитентом цене размещения или доходности. 

Биржевые  сделки
Биржевая сделка - взаимное соглашение о передаче прав и обязанностей в отношении биржевого товара, которое достигается участниками в ходе биржевого торга, регистрируется на бирже в установленном порядке и отражается в биржевом договоре.

Общие виды биржевых сделок

1.  По способу заключения

а) утвержденные - не требуют дополнительного согласования условий или сверки параметров. Их цикл включает : заключение, клиринг и расчеты, исполнение. Это сделки в письменной, электронной форме.

б) неутвержденные - устно или по телефону, требуют дополнительного согласования условий и расчетов.

2.  По участию биржевых посредников 

а) заключение сделок без посредников непосредственно между покупателем и продавцом. Это может иметь место при сделках между дилерами и на электронных торгах;
б) сделки через посредников и, прежде всего, через брокеров - брокер находит продавца для покупателя и наоборот (внебиржевой рынок). А на бирже у продавца и покупателя есть свои брокеры, которые представляют их интересы.

Продавец и покупатель могут действовать и через дилера, но тогда теряется непосредственная связь. Наиболее типична для биржи связь брокеров и дилеров - двойное посредничество. Брокеры принимают от своих клиентов соответственно заказ на покупку и заказ на продажу, но общаются не между собой, а через дилера. И уже дилер от продавца получает товар и направляет его покупателю, а от покупателя - деньги и направляет их продавцу.

3.  В зависимости от статуса клиента

а) оптовые - совершаются по поручению и для институциональных инвесторов. Здесь учитываются ограничения для таких инвесторов, например, внебюджетные фонды могут совершать сделки только с государственными ценными бумагами;
б) розничные - для физических лиц, т.е. индивидуальных инвесторов.
Виды сделок на фондовой бирже

1.  Кассовые - подлежат немедленному исполнению или в течение трех дней после заключения (Т+3);
2.  Срочные - продавец обязуется представить ценные бумаги к установленному сроку, а покупатель принять и  оплатить по условиям сделки (Т+90)

а) в зависимости от цены: на момент заключения или на момент исполнения сделки;
б) по сроку расчета: через определенное количество дней (сделка, заключенная 1 марта будет исполняться 1 апреля, 2 марта - 2 апреля и т.д.) или на определенный месяц, то есть исполнение будет в середине месяца 15 числа или в последний месяца;
в) по механизму заключения

· твердые - сделки, обязательные к исполнению в установленный срок по твердой цене;
· фьючерсные и опционные - с производными ценными бумагами;
· пролонгационные - используют биржевые спекулянты, когда конъюнктура рынка не отвечает их планам и они переносят срок исполнения кассовых сделок.
Для заключения сделки нужно определить цену (курс) ценной бумаги.

Биржевая котировка - процесс (механизм) выявления цены в процессе биржевого торга, а также обработка данных о ценах и подготовка их для публикации в биржевых бюллетенях, представление участникам торгов.
Цена появляется в процессе биржевого торга как результат взаимодействия зарегистрированных участников, а биржа лишь выявляет ее, объективно способствует ее формированию.
Курс - цена, по которой заключаются сделки и ценные бумаги переходят к новым владельцам.
В биржевых бюллетенях регистрируются не все цены сделок, а лишь предельные, наиболее полно характеризующие динамику цен в процессе биржевого дня. Предельные цены берутся в вертикальном и горизонтальных разрезах : высшая и низшая в продолжении биржевого дня, начальная в первые минуты и заключительная в конце биржевого дня.

Котировальная комиссия анализирует данные регистрации сделок и заявки инвесторов, определяя верхний и нижний пределы цен по видам ценных бумаг. При этом комиссия исключает не показательные для рыночной конъюнктуры цены. 

Виды биржевых курсов

1.  Единый курс (типичная цена) - во внимание принимаются только сделки, заключенные через официальных  курсовых маклеров. Эти маклеры имеются по каждой группе фондовых ценностей и принимают заявки на куплю-продажу. В определенное время они сходятся в конкретном месте биржевого зала и в присутствии заинтересованных лиц устанавливают курс, который позволяет покрыть максимальную сумму спроса и предложения. При дефиците заявок на куплю или продажу делается выкрик заказа  в зал, чтобы уравновесить рынок.

2.  Фиксинг - состояние торгов, когда объем заявок на продажу становится равным объему заявок на покупку (обычно на валютной бирже). Момент достижения фиксинга означает завершение торгов и устанавливается курс иностранной валюты к национальной. Но фиксинг автоматически не достигается: при превышении предложения над спросом маклер снижает курс валюты и наоборот, корректируются дополнительные заявки.
3.  Курс открытия - обычно цена закрытия предыдущего рабочего дня.

4.  Курс закрытия - обычно средневзвешенная цена по заключенным сделкам или цена исходя из средних цен предложения на покупку и продажу.
Курс = Номинал - альпари
Курс ( Номинала  - лаж (ажио)
Курс ( Номинала - дизажио

Формы биржевой торговли

(для выявления биржевого курса)

I Простой аукцион - организуется либо продавцом, либо покупателем , т.е. предполагает конкуренцию продавцов при избытке фондовых ценностей и недостатке платежеспособного спроса или конкуренцию покупателей при избытке спроса и монопольном положении продавцов.
а) Английский - продавцы до начала торгов подают заяви по начальной цене, они сводятся в котировочных бюллетенях , которые раздаются участникам торгов. Шаг аукциона определяется заранее, это конкретная величина повышения цены, пока не останется один покупатель, предложивший наибольшую цену.

б) Голландский - начальная цена продавца велика и ведущий торгов последовательно ее снижает. Ценные бумаги продаются первому покупателю, которого устроил предложенный курс.
в) Втемную (заочный)  - все покупатели предлагают свои ставки одновременно, но цена отсечения им неизвестна и удовлетворяются заявки, которые выше цены отсечения или равны ей.

 II Двойной аукцион - наличие конкуренции между продавцами и покупателями, наиболее полно соответствует природе фондового рынка.
а) «Залповый» или онкольный- сделки на рынке заключаются редко, большой разрыв между ценой покупателя и продавца (спрэд), колебания цен от сделки к сделке велики и непрерывный аукцион невозможен, а рынок нельзя назвать ликвидным. Тогда организуется торговля с редким шагом (чем меньше ликвидность , тем меньше шаг) и наблюдается длительный период накопления заявок на куплю-продажу, которые потом «выстреливаются залпом» в торговый зал для одновременного исполнения. «Залп» очищает рынок от наибольшего количества заказов и при ликвидном рынке «залпы» осуществляются несколько раз в течение биржевого дня. Залповые рынки - биржи Австралии, Израиля, Бельгии, Германии.

б) Непрерывный - определяет соотношение между текущим спросом и предложением (наибольшая цена покупателя и наименьшая цена продавца)

·  книга заказов - заносятся устные заявки брокеров, клерк сличает объемы и цены по мере поступления и подбирает заказы (крупный заказ на покупку может исполняться несколькими заказами на продажу и наоборот);
· табло - показывает наилучшую пару цен на каждый выпуск , которые служат основой для корректировки заявок брокеров. Заказы на табло размещаются в хронологическом порядке, выполняются поступившие раньше по времени;
· «толпа » - трейдеры собираются вокруг маклера, который объявляет лишь поступивший в торговлю выпуск, а они выкрикивают котировки и ищут контрагента. Один покупатель может заключить сделку с несколькими продавцами. Не характерно для современных бирж с использованием электронных технологий.

Биржевые индексы  и их место в биржевой торговле.
Индекс – информационный индикатор, относительный показатель роста (прироста)  или снижения курсов на различные биржевые товары в сравнении с выбранной базой.

Термины «средний показатель» и «индекс»  иногда употребляются как синонимы, т.к. в их основе лежит средняя цена акций из выбранного списка на определенную дату.  Но индексы - более чистые методы измерения изменений уровня цен на акции, т.е. каждый индекс имеет свой базовый период, а средние показатели - это взвешенные или не взвешенные среднеарифметические значения курсов группы акций.

Индекс - это число, лишенное стоимостного выражения или др. единиц измерения.

Принципиальные отличия индексов от средних величин
1.  При построении индексов применяется система условного взвешивания - для каждой ценной бумаги назначен вес (обычно ее  доля в общем объеме продаж на бирже). Возможно и использование равных весов - индекс равен стоимости гипотетического портфеля, при формировании которого все средства были равномерно распределены между входящими в него акциями.
2.  Индексы имеют временной интервал для сравнения - текущее состояние рынка сравнивается с базовым периодом или предыдущим.
3.  У индексов более удобные единицы измерения - за базовый индекс принимается удобное значение 10, 100, или 1000.
В соответствии с приказом ФСФР от 30.03.2005 N 05-8/пз-н под индексом понимается индекс, рассчитываемый любой организацией, с учетом следующих требований: 

-расчет индекса осуществляется по ценным бумагам, включенным в котировальные списки фондовых бирж; 

-индекс рассчитывается по ценным бумагам не менее 10 эмитентов; 

-индекс рассчитывается следующим образом:  

суммарная рыночная капитализация ценных бумаг, включенных в индекс / суммарная рыночная капитализации этих ценных бумаг на начальную дату × значение индекса на начальную дату

При этом суммарная рыночная капитализация рассчитывается как сумма произведений рыночных стоимостей ценных бумаг, включенных в список для расчета индекса, и количества соответствующих ценных бумаг, находящихся в обращении, определяемого по согласованию с ФСФР; 

-расчет индекса осуществляется не реже одного раза в день; 

-изменения в список ценных бумаг для расчета индекса и методику расчета индекса могут вноситься не чаще одного раза в квартал и сообщение о таких изменениях должно раскрываться не позднее чем за две недели до их внесения; 

-методика расчета индекса, а также информация о значениях индекса и доле капитализации каждой ценной бумаги, включенной в список ценных бумаг для расчета индекса, в суммарной капитализации всех ценных бумаг, включенных в указанный список, за последние 2 года доступны любому заинтересованному лицу; 

-список ценных бумаг для расчета индекса, информация о доле капитализации каждой ценной бумаги, включенной в список ценных бумаг для расчета индекса, в суммарной капитализации всех включенных в него ценных бумаг, а также информация о последнем значении индекса раскрываются ежедневно. 

В список ценных бумаг для расчета индекса, осуществляемого фондовой биржей, могут по согласованию с ФСФР включаться ценные бумаги, не включенные в котировальные списки этой фондовой биржи, но допущенные к торгам на ней без прохождения процедуры листинга. 

В этом случае список ценных бумаг для расчета индекса должен включать ценные бумаги не менее 10 эмитентов, включенных в котировальные списки, и доля капитализации ценных бумаг, не включенных в котировальные списки, может составлять не более 20 процентов суммарной капитализации всех ценных бумаг, по которым рассчитывается индекс. 

Индекс ММВБ – это взвешенный по эффективной капитализации индекс рынка наиболее ликвидных акций российских эмитентов, которыми торгуют на Московской межбанковской валютной бирже (ММВБ).

Он обладает рядом уникальных особенностей. Во-первых, индекс рассчитывается по конкретным, юридически подтвержденным, а не по заявленным сделкам (или котировкам). Во-вторых, он представляет собой интегральный показатель динамики цен на акции ведущих российских эмитентов из категории так называемых «голубых фишек», которые прошли официальную процедуру включения в биржевой листинг ММВБ.

В-третьих, база индекса вполне репрезентативна — торговля бумагами данных эмитентов составляет большую часть общего оборота как ММВБ, так и других торговых площадок. Таким образом,  индекс ММВБ может считаться общепринятым показателем конъюнктуры российского рынка корпоративных ценных бумаг.

При расчете индекса учитываются акции нефтяных компаний  (при вложениях в индексный фонд до 65 %  привлеченных средств будут вложены в эти акции). Кроме того, базой для расчета индекса являются  18 ценных бумаг двенадцати российских эмитентов, среди которых бумаги "АвтоВАЗа", РАО "ЕЭС России", "Ростелекома", Сбербанка, а после снятия ограничений – акции Газпрома.

Индекс  РТС (фондовая биржа Российская торговая система)   - базой являются 100 крупнейших российских компаний. РТС применяет метод капитализации - используется не цена одной акции, а суммарная цена акций компании в конкретный день. 

Индексы являются также и  финансовым инструментом. Для их инвестиционного использования необходимо, чтобы они рассчитывались по информации различных торговых площадок и по небольшому количеству наиболее ликвидных акций.  Инвестиционными индексами в России являются индексы группы RUX. Это 4 отраслевых индекса (связь, энергетика, нефть, машиностроение), а также инвестиционный индекс по котировкам 25 акций плюс три отраслевые разновидности (нефть, связь, энергетика), в расчет которых  включаются акции 5-10 эмитентов соответствующих отраслей.

На такие индексы заключаются срочные контракты – фьючерсы и опционы. Можно также создавать индексные фонды – их активы составляют акции, входящие в состав индекса в соответствующих долях. Инвестору не нужно отслеживать курс каждой акции, достаточно наблюдать по индексу. Это страхует инвестора от резких колебаний рынка. Важное значение придается предотвращению манипулирования индексом – агрессивная игра на одну акцию, входящую в индекс, может привести к необоснованному росту или снижению индекса.

Тема 12.2.  Валютный рынок и валютные операции в РФ
Национальная валютная система и ее основа. Валютный механизм и валютные отношения.
Национальная валютная система – форма организации валютных отношений страны, закрепленная национальным законодательством, составная часть денежной системы страны.

Валютный механизм - юридический механизм регулирования валютных отношений, система нормативно-правовых актов, закрепляющая сложившийся комплекс этих отношений и создающая предпосылки их дальнейшего развития.

Можно выделить следующие основные законодательные и нормативные акты, являющиеся элементом валютного механизма:

- Гражданский кодекс РФ;
- Бюджетный кодекс РФ;
- Налоговый кодекс РФ;
- Таможенный кодекс РФ;
- федеральный закон  от 10.12.2003 № 173-ФЗ «О валютном регулировании и валютном контроле»  (ред. от 22.07.2008 № 150-ФЗ);
- федеральный закон от 07.08.2001 № 115-ФЗ «О противодействии легализации (отмыванию) доходов, полученных преступным путем» (в ред. от 28.11.2007 № 275-ФЗ).

Валютные отношения - элемент валютного механизма, совокупность следующих категорий:

а) субъекты - резиденты и нерезиденты;
б) объекты - валютные ценности;
г) операции объектов над субъектами по законодательству.
Основой национальной валютной системы выступает установленная законом денежная единица государства. Деньги, используемые в международных экономических отношениях, становятся валютой. Основа валютной системы Российской Федерации – российский рубль, введенный в обращение в 1993 г. и заменивший рубль СССР.

Валюта Российской Федерации:

а) денежные знаки в виде банкнот и монеты Банка России, находящиеся в обращении в качестве законного средства наличного платежа на территории Российской Федерации, а также изымаемые либо изъятые из обращения, но подлежащие обмену указанные денежные знаки; 

б) средства на банковских счетах и в банковских вкладах.

По сравнению с предыдущим валютным законодательством существенно изменилось понятие валютных ценностей – это иностранная валюта и внешние ценные бумаги.  

Иностранная валюта:

а) денежные знаки в виде банкнот, казначейских билетов, монеты, находящиеся в обращении и являющиеся законным средством наличного платежа на территории соответствующего иностранного государства (группы иностранных государств), а также изымаемые либо изъятые из обращения, но подлежащие обмену указанные денежные знаки;

б) средства на банковских счетах и в банковских вкладах в денежных единицах иностранных государств и международных денежных или расчетных единицах.

Ценные бумаги, ранее подразделявшиеся на «номинированные в валюте РФ» и «номинированные в иностранной валюте», в новом законе классифицируются как «внутренние ценные бумаги» и «внешние ценные бумаги».  Внутренними ценными бумагами  считаются:

а) эмиссионные ценные бумаги, номинальная стоимость которых указана в валюте Российской Федерации и выпуск которых зарегистрирован в Российской Федерации;

б) иные ценные бумаги, удостоверяющие право на получение валюты Российской Федерации, выпущенные на территории Российской Федерации.

Внешние ценные бумаги - ценные бумаги, в том числе в бездокументарной форме, не относящиеся в соответствии с   законом к внутренним ценным бумагам (включая валютные бумаги российских эмитентов и, теоретически, рублевые бумаги, выпущенные за рубежом).

Рассмотрим содержание понятий резидентов и нерезидентов. 

Резиденты:

а) физические лица, являющиеся гражданами Российской Федерации, за исключением граждан Российской Федерации, признаваемых постоянно проживающими в иностранном государстве в соответствии с законодательством этого государства;

б) постоянно проживающие в Российской Федерации на основании вида на жительство, предусмотренного законодательством Российской Федерации, иностранные граждане и лица без гражданства;

в) юридические лица, созданные в соответствии с законодательством Российской Федерации;

г) находящиеся за пределами территории Российской Федерации филиалы, представительства и иные подразделения юридических лиц РФ;

д) дипломатические представительства, консульские учреждения Российской Федерации и иные официальные представительства Российской Федерации, находящиеся за пределами территории Российской Федерации, а также постоянные представительства Российской Федерации при межгосударственных или межправительственных организациях;

е) Российская Федерация, субъекты Российской Федерации, муниципальные образования, которые выступают в отношениях, регулируемых настоящим Федеральным законом и принятыми в соответствии с ним иными федеральными законами и другими нормативными правовыми актами;

Нерезиденты:

а) физические лица, не являющиеся резидентами;

б) юридические лица, созданные в соответствии с законодательством иностранных государств и имеющие местонахождение за пределами территории Российской Федерации;

в) организации, не являющиеся юридическими лицами, созданные в соответствии с законодательством иностранных государств и имеющие местонахождение за пределами территории Российской Федерации;

г) аккредитованные в Российской Федерации дипломатические представительства, консульские учреждения иностранных государств и постоянные представительства указанных государств при межгосударственных или межправительственных организациях;

д) межгосударственные и межправительственные организации, их филиалы и постоянные представительства в Российской Федерации;

е) находящиеся на территории Российской Федерации филиалы, постоянные представительства и другие обособленные или самостоятельные структурные подразделения нерезидентов, указанных в подпунктах "б" и "в";

ж) иные лица, не являющиеся резидентами.

Отметим, что понятие резидента для целей валютного контроля не  эквивалентно понятию налогового резидента. Для валютного контроля за основу берется наличие вида на жительство, а для налогового -   количество  дней пребывания в РФ в данном году (не менее 183 дней).

Уполномоченные банки - кредитные организации, созданные в соответствии с законодательством РФ и имеющие право на основании лицензий Центрального банка РФ осуществлять банковские операции со средствами в иностранной валюте, а также действующие на территории РФ в соответствии с лицензиями Центрального банка Российской Федерации филиалы кредитных организаций, созданных в соответствии с законодательством иностранных государств, имеющие право осуществлять банковские операции со средствами в иностранной валюте.

Существуют три вида валютных лицензий: внутренние, расширенные и генеральные. Наибольшие права предоставляет генеральная валютная лицензия.

Валютные операции:

1) приобретение резидентом у резидента и отчуждение резидентом в пользу резидента валютных ценностей на законных основаниях, а также использование валютных ценностей в качестве средства платежа;

2) приобретение резидентом у нерезидента либо нерезидентом у резидента и отчуждение резидентом в пользу нерезидента либо нерезидентом в пользу резидента валютных ценностей, валюты Российской Федерации и внутренних ценных бумаг на законных основаниях, а также использование валютных ценностей, валюты Российской Федерации и внутренних ценных бумаг в качестве средства платежа;

3) приобретение нерезидентом у нерезидента и отчуждение нерезидентом в пользу нерезидента валютных ценностей, валюты Российской Федерации и внутренних ценных бумаг на законных основаниях, а также использование валютных ценностей, валюты Российской Федерации и внутренних ценных бумаг в качестве средства платежа;

4) ввоз на таможенную территорию Российской Федерации и вывоз с таможенной территории Российской Федерации валютных ценностей, валюты Российской Федерации и внутренних ценных бумаг;

5) перевод иностранной валюты, валюты Российской Федерации, внутренних и внешних ценных бумаг со счета, открытого за пределами территории Российской Федерации, на счет того же лица, открытый на территории Российской Федерации, и со счета, открытого на территории Российской Федерации, на счет того же лица, открытый за пределами территории Российской Федерации;

6) перевод нерезидентом валюты Российской Федерации, внутренних и внешних ценных бумаг со счета (с раздела счета), открытого на территории Российской Федерации, на счет (раздел счета) того же лица, открытый на территории Российской Федерации;

Следует отметить, что значительно изменен объем понятия «валютная операция».  
Если раньше под ними понимались операции, связанные с переходом права собственности и иных прав на валютные ценности, то в настоящее время  к валютным операциям относятся «действия, направленные на исполнение или иное прекращение обязательств с валютными ценностями и использование их в качестве средства  платежа, а также в иных случаях, предполагающих переход прав собственности». 

Изменено также  разграничение валютных операций на текущие и 
капитальные (операции, связанные с движением капитала). В новом законе указанное деление проводится только в отношении валютных операций между резидентами и нерезидентами вне зависимости от объекта сделки.

Развитие валютного рынка и валютных операций в Российской Федерации. Виды валютных операций.
Валютный рынок  - это рынок, на котором продается и покупается валюта разных стран, а также покупаются, продаются и обмениваются платежные документы, выраженные в иностранных валютах, например векселя, чеки, почтовые переводы, аккредитивы, телеграфные переводы. 

Валютный рынок — это вся совокупность конверсионных и кредитно-депозитных операций в иностранных валютах, осуществляемых между контрагентами — участниками валютного рынка.

В соответствии со ст. 9 закона «О валютном регулировании и валютном контроле», валютные операции между резидентами запрещены, за исключением:

1) операций, связанных с расчетами в магазинах беспошлинной торговли, а также с расчетами при реализации товаров и оказании услуг пассажирам в пути следования транспортных средств при международных перевозках;

2) операций между комиссионерами (агентами, поверенными) и комитентами (принципалами, доверителями) при оказании комиссионерами (агентами, поверенными) услуг, связанных с заключением и исполнением договоров с нерезидентами о передаче товаров, выполнении работ, об оказании услуг, о передаче информации и результатов интеллектуальной деятельности, в том числе исключительных прав на них;

3) операций по договорам транспортной экспедиции, перевозки и фрахтования (чартера) при оказании экспедитором, перевозчиком и фрахтовщиком услуг, связанных с перевозкой вывозимого из Российской Федерации или ввозимого в Российскую Федерацию груза, транзитной перевозкой груза по территории Российской Федерации, а также по договорам страхования указанных грузов;

4) операций с внешними ценными бумагами, осуществляемых через организаторов торговли на рынке ценных бумаг Российской Федерации, при условии учета прав на такие ценные бумаги в депозитариях, созданных в соответствии с законодательством Российской Федерации;

5) операций с внешними ценными бумагами при условии учета прав на такие ценные бумаги в депозитариях, созданных в соответствии с законодательством Российской Федерации, и осуществления расчетов в валюте Российской Федерации;

6) операций, связанных с осуществлением обязательных платежей (налогов, сборов и других платежей) в федеральный бюджет, бюджет субъекта Российской Федерации, местный бюджет в иностранной валюте в соответствии с законодательством Российской Федерации;

7) операций, связанных с выплатами по внешним ценным бумагам (в том числе закладным), за исключением векселей;

8) операций при оплате и (или) возмещении расходов физического лица, связанных со служебной командировкой за пределы территории Российской Федерации, а также операций при погашении неизрасходованного аванса, выданного в связи со служебной командировкой;

9) операций, связанных с расчетами и переводами при исполнении бюджетов бюджетной системы Российской Федерации в соответствии с бюджетным законодательством Российской Федерации;

10) операций, предусматривающих расчеты и переводы для осуществления деятельности дипломатических представительств, консульских учреждений Российской Федерации и иных официальных представительств Российской Федерации, находящихся за пределами территории Российской Федерации, а также постоянных представительств Российской Федерации при межгосударственных или межправительственных организациях;

11) переводов физическим лицом - резидентом из Российской Федерации в пользу иных физических лиц - резидентов на их счета, открытые в банках, расположенных за пределами территории Российской Федерации, в суммах, не превышающих в течение одного операционного дня через один уполномоченный банк суммы, равной в эквиваленте 5 000 долларов США по официальному курсу, установленному Центральным банком Российской Федерации на дату списания денежных средств со счета физического лица - резидента;

12) переводов физическим лицом - резидентом в Российскую Федерацию со счетов, открытых в банках, расположенных за пределами территории Российской Федерации, в пользу иных физических лиц - резидентов на их счета в уполномоченных банках;

13) операций по оплате и (или) возмещению расходов, связанных со служебными поездками за пределы территории Российской Федерации работников, постоянная работа которых осуществляется в пути или имеет разъездной характер;

14) операций, совершаемых доверительными управляющими.

Валютные операции между нерезидентами

(ст. 10 закона)

 1. Нерезиденты вправе без ограничений осуществлять между собой переводы иностранной валюты со счетов (вкладов) в банках за пределами территории РФ на банковские счета  в уполномоченных банках или со счетов в уполномоченных банках на счета в банках за пределами территории Российской Федерации или в уполномоченных банках.

2. Нерезиденты вправе осуществлять между собой валютные операции с внутренними ценными бумагами на территории Российской Федерации с учетом требований, установленных антимонопольным законодательством Российской Федерации и законодательством Российской Федерации о рынке ценных бумаг.

3. Валютные операции между нерезидентами на территории Российской Федерации в валюте Российской Федерации осуществляются через банковские счета (банковские вклады).

Нерезиденты на территории Российской Федерации вправе открывать банковские счета (банковские вклады) в иностранной валюте и валюте Российской Федерации только в уполномоченных банках.

Порядок открытия и ведения банковских счетов (банковских вкладов) нерезидентов, открываемых на территории РФ, в том числе специальных счетов, устанавливает Банк России.

Нерезиденты имеют право без ограничений перечислять иностранную валюту и валюту Российской Федерации со своих банковских счетов (с банковских вкладов) в банках за пределами территории Российской Федерации на свои банковские счета (в банковские вклады) в уполномоченных банках.

Нерезиденты имеют право без ограничений перечислять иностранную валюту со своих банковских счетов (с банковских вкладов) в уполномоченных банках на свои счета (во вклады) в банках за пределами территории Российской Федерации.

На внутреннем валютном рынке РФ купля-продажа иностранной валюты и чеков (в том числе дорожных чеков), номинальная стоимость которых указана в иностранной валюте производится только через уполномоченные банки.

Счета (вклады) нерезидентов, открываемые на территории Российской Федерации

 Нерезиденты на территории Российской Федерации вправе открывать банковские счета (банковские вклады) в иностранной валюте и валюте Российской Федерации только в уполномоченных банках.

Порядок открытия и ведения банковских счетов (банковских вкладов) нерезидентов, открываемых на территории Российской Федерации, в том числе специальных счетов, устанавливает Банк России.

Нерезиденты имеют право без ограничений перечислять иностранную валюту и валюту Российской Федерации со своих банковских счетов (с банковских вкладов) в банках за пределами территории Российской Федерации на свои банковские счета (в банковские вклады) в уполномоченных банках.

Нерезиденты имеют право без ограничений перечислять иностранную валюту со своих банковских счетов (с банковских вкладов) в уполномоченных банках на свои счета (во вклады) в банках за пределами территории РФ.

Счета резидентов в банках, расположенных за пределами территории РФ

 Резиденты открывают без ограничений счета (вклады) в иностранной валюте в банках, расположенных на территориях иностранных государств, являющихся членами Организации экономического сотрудничества и развития (ОЭСР) или Группы разработки финансовых мер борьбы с отмыванием денег (ФАТФ).

Резиденты обязаны уведомлять налоговые органы по месту своего учета об открытии (закрытии) счетов (вкладов) не позднее месяца со дня заключения (расторжения) договора об открытии счета (вклада) с банком, расположенным за пределами территории Российской Федерации, по форме, утвержденной федеральным органом исполнительной власти, уполномоченным по контролю и надзору в области налогов и сборов.

Резиденты вправе переводить на свои счета, открытые в банках за пределами территории РФ, средства со своих счетов в уполномоченных банках или других своих счетов, открытых в банках за пределами территории РФ.

Переводы резидентами средств на свои счета, открытые в банках за пределами территории РФ, со своих счетов (с вкладов) в уполномоченных банках осуществляются при предъявлении уполномоченному банку при первом переводе уведомления налогового органа по месту учета резидента об открытии счета (вклада) с отметкой о принятии указанного уведомления.

На счета резидентов, открытые в банках, расположенных на территориях иностранных государств, являющихся членами ОЭСР или ФАТФ, могут быть зачислены суммы кредитов и займов в иностранной валюте, полученные по кредитным договорам и договорам займа с организациями-нерезидентами, являющимися агентами правительств иностранных государств, а также по кредитным договорам и договорам займа, заключенным с резидентами государств - членов ОЭСР или ФАТФ на срок свыше двух лет.

Резиденты, за исключением физических лиц - резидентов, представляют налоговым органам по месту своего учета отчеты о движении средств по счетам (вкладам) в банках за пределами территории Российской Федерации с подтверждающими банковскими документами в порядке, устанавливаемом Правительством РФ по согласованию с Центральным банком РФ. Физические лица - резиденты обязаны представлять в налоговые органы по месту своего учета только отчет об остатках средств на счетах (во вкладах) в банках за пределами территории РФ по состоянию на начало каждого календарного года.

С 2007 г. отменен порядок предварительной регистрации в налоговом органе счетов, открываемых в банках на территории государств, не входящих в ФАТФ и ОЭСР.

Валютное регулирование и валютный контроль
Основными принципами валютного регулирования и валютного контроля в Российской Федерации являются (ст. 3 закона):

1) приоритет экономических мер в реализации государственной политики в области валютного регулирования;

2) исключение неоправданного вмешательства государства и его органов в валютные операции резидентов и нерезидентов;

3) единство внешней и внутренней валютной политики Российской Федерации;

4) единство системы валютного регулирования и валютного контроля;

5) обеспечение государством защиты прав и экономических интересов резидентов и нерезидентов при осуществлении валютных операций.

Органами  валютного регулирования в Российской Федерации являются Центральный банк Российской Федерации и Правительство Российской Федерации. 

 Для реализации таких функций  Центральный банк Российской Федерации и Правительство Российской Федерации издают в пределах своей компетенции акты органов валютного регулирования, обязательные для резидентов и нерезидентов.

Если порядок осуществления валютных операций, порядок использования счетов   не установлены органами валютного регулирования,  то валютные операции осуществляются, счета открываются и операции по счетам проводятся без ограничений.  

Не допускается установление органами валютного регулирования требования о получении резидентами и нерезидентами индивидуальных разрешений.

 Центральный банк Российской Федерации устанавливает единые формы учета и отчетности по валютным операциям, порядок и сроки их представления, а также готовит и опубликовывает статистическую информацию по валютным операциям.   

Валютный контроль в Российской Федерации осуществляется Правительством Российской Федерации, органами и агентами валютного контроля.

Органами  валютного контроля в Российской Федерации являются Центральный банк РФ и   федеральные органы  исполнительной власти,  уполномоченные  Правительством РФ.

Агентами валютного контроля являются:

-уполномоченные банки, подотчетные ЦБ РФ;

-не являющиеся уполномоченными банками профессиональные участники рынка ценных бумаг, в том числе держатели реестра (регистраторы), подотчетные ФСФР;

-таможенные органы;

-налоговые органы.

Контроль за осуществлением валютных операций кредитными организациями, а также валютными биржами осуществляет Центральный банк РФ.

Контроль за осуществлением валютных операций резидентами и нерезидентами, не являющимися кредитными организациями или валютными биржами, осуществляют в пределах своей компетенции федеральные органы исполнительной власти, являющиеся органами валютного контроля, и агенты валютного контроля.

Правительство РФ обеспечивает координацию деятельности в области валютного контроля всех органов и агентов контроля, а также их взаимодействие с Центральным банком РФ.

Ввоз в РФ  и вывоз   валютных ценностей, валюты РФ  и внутренних ценных бумаг

 Ввоз в Российскую Федерацию иностранной валюты и (или) валюты Российской Федерации, а также дорожных чеков, внешних и (или) внутренних ценных бумаг в документарной форме осуществляется резидентами и нерезидентами без ограничений при соблюдении требований таможенного законодательства Российской Федерации.

При единовременном ввозе физическими лицами - резидентами и физическими лицами - нерезидентами наличной иностранной валюты, валюты РФ, а также дорожных чеков, внешних и  внутренних ценных бумаг в документарной форме в сумме, превышающей в эквиваленте 10 000 долларов США, ввозимая наличная валюта,  дорожные чеки, внешние и внутренние ценные бумаги в документарной форме подлежат декларированию таможенному органу путем подачи письменной таможенной декларации на всю сумму ввозимой валюты или  чеков, внешних и внутренних ценных бумаг в документарной форме.

Физические лица - резиденты и физические лица - нерезиденты имеют право вывозить из Российской Федерации иностранную валюту, валюту РФ, дорожные чеки, внешние и (или) внутренние ценные бумаги в документарной форме, ранее ввезенные или переведенные в Российскую Федерацию, при соблюдении требований таможенного законодательства в пределах, указанных в таможенной декларации или ином документе, подтверждающем их ввоз или перевод в Россию.

Физические лица - резиденты и физические лица - нерезиденты имеют право единовременно вывозить из Российской Федерации наличную иностранную валюту и (или) валюту Российской Федерации в сумме, равной в эквиваленте 10 000 долларов США или не превышающей этой суммы. 

При этом не требуется представление в таможенный орган документов, подтверждающих, что вывозимая наличная иностранная валюта и (или) валюта Российской Федерации была ранее ввезена или переведена в Российскую Федерацию либо приобретена в Российской Федерации.

При единовременном вывозе физическими лицами - резидентами и физическими лицами - нерезидентами наличной иностранной валюты и (или) валюты Российской Федерации в сумме, равной в эквиваленте 3 000 долларов США или не превышающей этой суммы, вывозимая наличная иностранная валюта и (или) валюта Российской Федерации не подлежит декларированию таможенному органу.

При единовременном вывозе физическими лицами - резидентами и физическими лицами - нерезидентами наличной иностранной валюты и (или) валюты Российской Федерации в сумме, превышающей в эквиваленте 3 000 долларов США, вывозимая наличная иностранная валюта и (или) валюта Российской Федерации подлежит декларированию таможенному органу путем подачи письменной таможенной декларации на всю сумму.  

Единовременный вывоз  физическими лицами - резидентами и физическими лицами - нерезидентами наличной иностранной валюты и (или) валюты Российской Федерации в сумме, превышающей в эквиваленте 10 000 долларов США, не допускается.

При единовременном вывозе физическими лицами - резидентами и физическими лицами - нерезидентами дорожных чеков в сумме, превышающей в эквиваленте 10 000 долларов США, вывозимые дорожные чеки подлежат декларированию таможенному органу путем подачи письменной таможенной декларации.

При единовременном вывозе из Российской Федерации резидентами и нерезидентами иностранной валюты, валюты Российской Федерации, дорожных чеков, внешних и (или) внутренних ценных бумаг в документарной форме необходимо   подать письменную таможенную декларацию.

Обязательная продажа валютной выручки отменена с 7 мая 2006 г. указанием Банка России от 29.03.2006 № 1676-У. 

Особое значение имеет внесение изменений в закон О валютном регулировании и валютном контроле федеральным законом от 26.07.2006 № 131-ФЗ. Документ направлен на обеспечение свободной конвертируемости рубля. Он отменил с 1 июля 2006 г. возможность установления требования о резервировании денежных средств на счетах Центрального банка РФ при проведении внешнеторговых операций, а также операций с внешними и внутренними ценными бумагами.

В связи с этим  отменяются  и  требования обязательного использования специальных счетов резидентов и нерезидентов. Через резервирование и специальные счета Банк России и Правительство ограничивали валютные операции резидентов и нерезидентов. 
Контрольные вопросы
1. Определите сущность понятия  ценной бумаги.  Охарактеризуйте основные виды ценных бумаг. 

2. Каковы особенности производных ценных бумаг? Охарактеризуйте  форвард, фьючерс, опцион.

3. Дайте определение рынка ценных бумаг. Охарактеризуйте его функции и структуру. 

4. Перечислите профессиональных участников рынка ценных бумаг. Охарактеризуйте особенности деятельности брокеров, дилеров, депозитариев, клиринговых  компаний на рынке. 

5. Дайте определение фондовой биржи. Каковы условия ее создания и функционирования в РФ?

6. Охарактеризуйте порядок допуска ценных бумаг на биржу. Каковы особенности процедуры листинга и делистинга в РФ?

7. Что включается в понятие биржевых торгов? Охарактеризуйте режим основных торгов. 

8. Дайте определение биржевой сделки. Какие виды биржевых сделок существуют?

9. Дайте определение биржевого курса и охарактеризуйте его виды.

10. Какие формы биржевой торговли сформировались в процессе ее эволюции?

11. Дайте определение биржевого индекса  и охарактеризуйте порядок его расчета в РФ. Каковы особенности индексов ММВБ и РТС?

12. Определите сущность понятий национальной валютной системы, валютных отношений и валютного механизма.  Охарактеризуйте элементы валютных отношений. 

13. Что включается в понятие валютной операции, и каковы основные виды валютных операций в РФ?

14. Назовите принципы валютного регулирования и валютного контроля в РФ. Какие органы исполнительной власти  и организации финансово-банковской сферы осуществляют валютное регулирование и валютный контроль?

Задачи
1. Уставный капитал акционерного общества в размере 70 млн. рублей разделен на 70 млн. акций с номиналом 1 рубль, в том числе 10% - привилегированные акции. Планируемый размер чистой прибыли общества к распределению между акционерами составляет 20 млн. рублей, фиксированный дивиденд по привилегированным акциям – 28% годовых. На получение какого дивиденда может рассчитывать владелец обыкновенной акции?
2. Акционерное общество объявляет о дроблении своих акций в соотношении 5:4. Сколько акций дополнительно получит держатель пакета 500 акций?
3. Доллары США, купленные по курсу 29 рублей за доллар, продали через 3 месяца по курсу 32 рубля за доллар. Рассчитать доходность операции (в процентах годовых).

4. Рассчитать текущую доходность и сумму дохода по валютной облигации. Текущая цена составляет 30%. Номинал облигации – 1 000 долларов, купонная ставка – 5% годовых.
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Сумма цен 


реализуемых 


 товаров





Сумма взаимно погашающихся платежей





Сумма платежей по долгам                               





Сумма цен товаров, проданных в кредит, срок оплаты которых не наступил





Виды налогов  и сборов в РФ


(ст. 12-15 НК РФ)





Федеральные налоги и сборы 





НДС


Акцизы


НДФЛ


Налог на прибыль организаций


НДПИ


Водный налог


Сборы за пользование объектами животного мира и за пользование объектами водных биоресурсов


Государственная пошлина





Региональные налоги





налог на имущество организаций


налог на игорный бизнес


транспортный налог





Местные налоги





Земельный налог


Налог на имущество физических лиц





Специальные режимы налогообложения


ЕСХН


УСН


ЕНВД


Налогообложение при выполнении СРП
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